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� � � � ��� 
� �� �!��"#��� �� ���$ �����
%� � � � ��� ��� �
�� �� 
�� � � �� � ��
� ���� �� ������ � � �"��� ��� ���� ���� ����� � ���� � ���� �� �� ����#�

�������� � � � �� � ���� ���� 
�� ����
��� � ���� ��� ��&''(���� � � � �� ��� �� 
!
"��������� 
��� ��) 
���� �� ��� � ���� �� � �� 	�
	����� ��� �� �� ��� �� � ��
� ��
�������� � � �� �� ��� �� �� * � ���� ���� 
� ���� � � � ���� � � � �
�� ��� ��
) �
�� � !��+� � � ����	��% �� �� ����#� �  ����� �� � � � �� ������� �
%������
�� �
� 
� �� �� ����� � � � �� �� �� ��� ���� � � �� ��
�������� � �� �� ����#�
�� �
�* ���� ���������� ��!
����
 +� � � #� ��� ��� � �"�������) � � ���� � ��� � �� ���� ���� ��	���� � �����
 � 	���� � �
�� � ��� ��
� ��� � � �� �	�
���� ��� 
� �� ���* ��� 
��� � � � ��� �� ��
� ��) 
���� �� ��� � ���� �� ������ 
� �� � � ��� ���� � ���� ���� � �� ��
� ���� � � !
+ �
�������* ���� ���������� 
�, ������ � ��� ��� ���� � �� ��� ��
) 
���� �� ��� � !
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� "� ��
���� ���� ) �
� ��� ��) 
� ����� ���
��� - ��- � ��� �� ��
���
�� ��
�� ��� � ����
� � � ���) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ���) �.!/0

� 1 ������ ���� 
� �) 
� ����� ���
��� - �
����� ���
���
�� ��
�� ��� � ����� � � ���) � �
��� ��� ��
) �� � ��� � � ��, ��) ��� ���� � �

�� ��� 
���� ��  �� � �� ��
�� ��	�� ��� ��� ��� � �� ��� �
�� � �
�� �* �� �������
� ��� ��� �� 
�� � �� ������� ���
� ��� �

� � � � � �) 
� �
����� � �$ 
� 2�� �� � �� ��

� � - ��
� � ���� ����� ���
� � �� 
��� ��� ��� ���3!4������� � ��� � � ��

� +
� � ����� � �� ��5  � � ��� � ������ 
� ���� ��� �� ������� 
������

� � � �) ����� � �� ��� �� 
�� � �� �������
��


� �� � ���
� ��� � �� ��� ����� � �
������
� ����
��


� �) �
� ��� ��� � � ��� ��� ��637.!/������� �

� � �� 
�� ��
��� �� ����� �� ��� 
����
� � ���� ���
�� ��� � , ������� � �� ��� �
� �� 
�� � � �����* ���� �����

� "� ��
���� �	�� �� � �� ��(!'�� �� ��

"� ���
���� ��� ��
�������� 	�
	���%�� �� �) � �� ����� � ��� �8
�+ ��.!/0��� � 
�� ����� �� ���� ��
���� ���� ) �
� ��� ��) 
� ����� ���
��� - ��
�- � ��� �� � 
���
�� ��
�� ��� � ��� � � � ���) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ��
� ��� � �� ��� ���� �� ��� �� 
�� � �� ������� ���
� ��� � !
�+ ��� ������ ���� 
� �) 
� ����� ���
��� - �� ��697!.������� � �
����� ���6&4!(������� � �
� ��
���
�� ��
�� ��� � ����� � � ���) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ���� � �

�� �
�� 
���� ��  �� � �� ��
�� ��	�� ��� ��� ��� � �� ��� ��� � �
�� �* �� �������
� ��� �
� �� 
�� � � ������� ���
� ��� �
�� � � � �) 
� �
����� � �$ 
� 2�� �� � �� ��%��� � ��� �� ��� ���
� � ����� � �� ��� ��
5  � � ��� �� ������ 
� ���� ��� �� ������� 
������ % �� ��� � � � �
� �� ��� ��� ��� ��
) �
�� � !��� - ��
� � ���� ����� ���
� � �� 
��
�� �  �� �� ��� ���3!4������� � ��� � � ��

��� � � �
�	�
� �) ��� ��� ��� ��� � ����� ��� ��� � � ���
� ��� � �� ��� ����� � �
�����
�
� ��� ����
��
 ��� �� �
�
�� � �� ��
� ����  �� � �� ��) �� �

�� �� � � � �� �� �� ��� ����� � ��� ��� ��� ) �
� ��� ��� � � ��� � � ��637.!/������� � �
� � � �� ���� � ��� � ����� 
�� ��
��� �� ����� �� �� �
��� 
����
� � ���� ���
�� ��
� � , ������� � �� ��� � � �� 
�� � � �����* ���� �����!

�� �� � ��� �"�� ��) ��� ��� ��� �� � 	����� � ��� ��: � � 
� �� �� �� 
�� �� � ��� ��
���
� �	�� �� � �� ��(!'�� �� ��!
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� ����� �� � ��� � �

� � � � � �$ 
� �
����� � �"� ���
� ��� � �� ��� ��� �� 
�� � �� �����: ���� �����

� � �

�� �������� ����� 
��� � �
�� �* �� �������� �� �� 
�3����673������� � %�� * � 	��� ���� 
����� �
��
��������� �� 
�* �� ������ ��6&;������� �

� � ����� ��� �� � ���� ��� ��� �� �� ��� ��* �� ���������� ��� � �� �
�� ��6(&������� � �� �� �� ���� �
��
��������� �� 
��� 
����� ��6/;������� �

� � �
� � ���� � ���� � �� ���� ��
�
���� ��� � �� �
�� ��� ���� ���
� ��� � �) 
� � ���� � ���� ��� 
�
* ��� �
��� 
� �� ���� ��� � � ���	����� ��� ���� ��
���) ) � 
��� � � ���� ��� ���� ���� ���� ���

� $ 
� 2�� �� � �� ���� � � ��� ������ ���  ��	�� � 2� 
� ������ � ��

� +
� � ����� � �� ��� ��) ������) �� � ���� ��� �� ������� 
������ ���� � �������� ��� � �
�� � �� ��� �
� �� ��* �


� : �� �����
� � � ��� ��� 	�
��� ��� �� �����<* � ��� �) ������������ ��	��� �� � �) ����

� � - ��
� � ���
� � �� 
���� ����� ��� ��� ���3!4������� � ��� � � �� �� �� ����- ��� � � �

� 5 ����� �  ��	��� ���� 
����� �7������� � ��� � � ���� ���- ��
� � ���
� � �� 
���� ������ �� = '(

"��� ��) � 
��� ��� 
�� �) ��� ��� ���� �� ��) 
� �
��������� � ��� � �� �
���� ��� 2� 
��
� �� ��� ���� ��	��!

+�
� �� ����
����� �� � � �� 
�� � � ������� ���
� ��� � !

�+ ��� �

�� �������� ���� ���� � �
�� �* �� �������� �� �� 
�3����673 ������ � %�� * � 	��� ���� 
����� ���
���
������ �� 
�* �� ������ ��6&;������� � !

�+ �������� ��� �� � ���� ��� ��� �� �� ��� ��* �� ���������� ��� � �� �
�� ��6(& ������ � �� �� �� ���� ���
��������
� �� 
��� 
����� ��6/;������� � !

� � � � ����� �#����
� � ���� � ���� � �� ���� ��
�
���� ��� � �� �
�� ��� ���� ���
� ��� � �) 
� � ���� � ���� �
�� 
�* ��� �
��� 
� �� ���� ��� � � ���	����� ��� ���� ��
���) ) � 
� � � � ���� ��� ���� ������ ��!

5 ��� � � ��� ����� �� �  ��	���� 2� 
�������� � ���� � �� �
�� � �
��� 2� 
��
� �� ��� ���� ��	�%�$ 
� 2�� ��
 � �� ��!

+ ���
� � ����� � �� ��� ��) ������) �� � ���� ��� �� ������� 
������ ��� ����� � �������� ��� � �
�� � �� ��� �
� �� ��* �
!

+ ��� ��� 	�
�� ��� ��* �� �����
� � � ���� ��� �� �����<* � ��� �) ����������� � ������� ��	��� �� � �) ����!

"� �� ����- ��� � � �%������ � ���- ��
� � ���
� � �� 
���� ����� ��� ��� ���3!4 ������ � ��� � � ��!��5 �������
� �  ��	��� ���� 
����� �7������� � ��� � � ���� ���- ��
� � ���
� � �� 
���� ��� �� �� = '(!
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� � ��� ���  � ����! ���
� + ����� � � � �� ��� ��* �
��� 
��) 
���� ��� �� � �� ���� ���� 
� �* � ���

� � �� ��* �
�&''.���� � � � �� ���� 
���� 
�� ���� �� �����) 
�<�- ����� ��* ���� �����
� � �� ��* �
�&''9���� � � � �� ����� � ��� ��� ��� � � �
�* ���� � �� ��� ��� � , ��
�� �� �� 
�� � �� �����* ���� �������
� ��&'��������&''9�
� ���� ��/3�� �� ��* �
%�) 
� � ����� ��� ��� � � ��� ��� ��� � ���� ��� ��� �� 
�� � �� ������ � , ������� � ��� �� ��� �����%���� * ��������� � � �� � � ��� ��� ��

��� * ������������������� � �
�� �

697!.�� �� ���� 
� �� ���) 
� ����� ���
��� -

> � �  � � ���(!'�� �� ��"� ��
���� �	�� �� � �?� �� ��@

���� �� ����� �� ��� 
����
� � ���� ���
�� ��� � , ������� � �� ��� ��
� �� 
�� � �� �����* ���� �����

5 � ��//!40/9!(0� �� 
�� ��
� ��� �?� ���� �* ���� �� ���� �* ��) �����, ���� @�
�� � ��� �� ��� �
�	� ��	��

������ ���� �* ��� ��� � �� ��� ���� �� ��� � , ������� � �� ��� ��
� �� 
�� � �� �����* ���� �����

> ) �3;9!706&%'.4!71 ���� �* ��?�� � ��� �� ��� �
�	� ��	��@

������ ����- ) � � � �� ��� � ) ��� ��* ���� ���> ) �.3!30637.!/�) �
� ��� ��� � � ��� �

> ) �.!/063'7!71 $ �+�?�- � ��� ���
���
�� ��
�� ��� � ����� � � ���) � �
��� ��
� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ��� ��� � �� ��� ���� �� ��
� �� 
�� � �� ������� ���
� ��� � @

� ����� � �� �
�� �* ����	����� ��� � �� ��� ���� �� ��� � , ������� � �� ��
� ��� �� 
�� � �� �����* ���� ������� � � � �� �
��� ��
����
� ���

> ) �3;7!(06.9!'"� ��
����?� ���� ��� �� �� ���� � ) ��� ����� ��� �$ 
� 2�� ��
 � �� ��@

������ ���� ��� � , ������� � �� ��� ��� �� 
�� � �� �����* ���� ������� ��
 ���� 
�� �� �) 
�� �� ��� � �
� ���

> ) �7.!7069'!7� �) 
�� �� ��� � �� � � �� �� 
���� ��� �

� - � ��� ���
���
�� ��
�� ��� � ����� � � ���) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � �
�, ��) ��� ��� ��� � �� ��� ���� �� ���� ���
� ��� � �� ��� �� 
�� � �� ����!��
"� ���� ����� �� � �) � � � ��- ) �� �� ��� � �

> ) �/&!/06&((!7� : "+� �

������ ���� ��� � � �
�* ���� � �� ��� ��� � , ��
�� �� �� 
�� � �� �����
* ���� �����
� ��&'��������&''9

> ) �;'!(06/%&3(!/� � ����
�	�� ��

� � ���� ��  ��	� � �� �'. ����� � �

: ��� 
���� � � �� ��� ��� ����� � � � �� ��%�� ���� ���� ��� � �������* ��� �� 
�%�� ������� ����
���
�) � 
��� ��) �
�� � �
� � ���� � ��� ���� �� � � �
�* ���� � ��
� ��� � � �� 
�� � � �����* ���� ������� � ������ � , ��
�� �� � �&'��������
&''9!��+ ����� � � � �� ���� 
��) 
���� ��� �� � �� ���� ���� 
� �* � ��� � �
��� 
��� ��� �� ��* �
�&''9�
�������
�� � ��� ������ ��� �� 	�
��� �
��� � � ��� � � �
�* ���� � ��
� ��� ��� � , ��
�� * ���� �����!������ ��/3�� �� ��* �
�
&''9�� ��) 
� � ����� ��� ��� � � ��� ��� ��� � ���� ��� ��� �� 
�� � �� ������ � , ������� � ��� �� ��� �����%���� * ��������
� � � �� � � ��� ��� ����� * ������������������� � �
�� � !
� � ����
�	�� ���
� ���;'!(0��� �6/%&3(!/������� � %�
����� ��� � � ��� � � �
�* ���� � ��
� ��� ��� � , ��
��
� �� 
�� � � �����* ���� �����!��� : "+� �%�* ��� 
��
���
�� ��
�� ��� � ��� � � � ���) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � �
�, ��) ��� � � ��� � �� ��� ���� �� � � �� 
�� � � ������� ���
� ��� � %��� ���) �/&!/0��� �6&((!7������� � !�
+ ��� � , ������� � �� ��� ��* ���� ������� �� ���� 
�� �� �) 
�� �� ��� � �
� ����� ��� ������� �� �) 
�� �� ��� � �� � � �
� �� 
���� ��� � �* � �7.!70��� �67(!3������� � %�� ������ ��
���%�� ���� ��� �� �� ���� � ) ��� ����� ��� �$ 
� 2�� ��
 � �� ��%��� ��6.9������� � %�� � ��� � 
�� ���� ��3;7!(0%�� ����� � �� �
�� �* ����	����� ��� � �� ��� ���� �� ��
� � , ������� � �� ��� ��� �� 
�� � � �����* ���� ������� � � � �� �
��� ��
����
� ���!
1 ���� ) �
� ��� ��) 
� ����� ���
��� - �� � � �* ��� 
��
���
�� ��
�� ��� � ����� � � ���) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � �
�, ��) ��� ���� ��63';!.������� � %�� �
����� ��9!;0%�� ����� ����� ���� 
� �� ���) 
� ����� ���
��� - �� � � �

���
�� ��
�� ��� � ������ ��697!.������� � !
+ �
���� ��� �� � � ��� ��� ��� � ���� � �� � � ��� ��� � � �� ) �
� ��� ��� � � ��� � �� � 
�� ��� �.3!30��� �637.!/�
������ � !
1 ���� �* �%��� � ��� �� ��� �
�	� ��	��%�
� ����� �6&%'.4!7������� � !��+ ��3;9!70��� � 
�� ������� ����� �� ��� �* ��
� ��� � �� ��� ���� �� ��� � , ������� � !��1 �	�
� �����% �� �� ����#� ��� 
�� ��
� ��� %�� ����� ��
�� �* � �� ���� �* ��
�� �� ���� �* ��) �����, ���� %��� � ��� �� ��� �
�	� ��	��%�
��� �� ����� �� �� �
��� 
����
� � ���� ��/9!(�) �
� �� �!
+ ���� ��
���� �	�� �� � �� ��(!'�� �� �������� �  � � ��� ��
� ��� ��) 
�� 
�� � 

��) � � � �� ��) �
�� � !
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� � ��� ���� � " ���������
� : ���� ����$ �
�� 
�� � � �

� � � ������ 
��� �� �� 
�� ��� ��� �.!(0��
� ��(!'0

� ��� � 
� �������) 
� � �� ��� � �
� ����� ��A � 	�
�� � � � � �� � � � �� ����� �
�� �� 
� ���
� � � ��
� +� �� ��
� ��������) 
� � �� ��� � �� ��3%/;9%(79��� � � ��

� "
� � ��
���  �) ��� ���� ��� ��� ���3!4������� � ��� � � ����� �� ����- ��� � � �

� ��� � � ��� � ��� ����� ����� ��.43%'3(��� � � ��

� : ���� ����"�) 
� 	���� ����� �� ��) 
�<�- ����� ��* ���� �����
� � � ���
�� �� ��� � ��� ��B6/9������� �

� ��	�� �����  � � � ���� ���� ��B63& ������ � �

� � � ����� � 
�� ��� C 
� ���� ��
�� ���� � � ��� ��� ��� � � 
� �C � ��6.3 ������ �

� � �
� ����� �"� ���� ��	��

� � ���� ��
�� � � 
� ���"� ��� ��C �� 
� ��� �� ���� 
�� � � ���� � ���� �� � �� ���� ��
�
���� ��� � �������

� � �) ) �� ��  � �� �+
� � ��� 
�� ��� � �C � ���� � ��� � ��* ��� �� � �� ���� �� ��� � � ��� ���
� ��� ��� ��� � ����� � � ��) �
� ��� � ��$ �� � � �� ��
) 
� � ������� ��� ����
��� �* ���� �����

� �) �
� ��� � � ��� - � ����� � ��C �� � ��� �� ��
� ���� ���� ��A � �1 %�� �- �� ���� %� � �� ��� � � � ������� * �����

� "� �� ����- ��� � � ���� �� �� ��* �
�&''9%�� � ��	��� ��� ���) �� � ������� ��� &!'0��� �� ���� 
� ��������� ���� � ��� 
�	��� ������
� ��� � �

�������� ����
�	�� ���� ��� ��� � �* �� �� �* ���� �����

� � � ���� �$ �
�� 
�� � � � � ��� ��) 
�<�- ����� ��* ���� ������?&''9�� � ��� � � 
�� �� 
�	�
����&''.�� � ��� � � 
�� �� 
@
�  �� �� � ��+
�� ���� ��"� 2�
� �� 
�, ��� � � ��� ��������&7!;0��
� ��4!( �� �9!7

� A � ���+����"� 2�
� �� 
�, ��� � � ��� ���
� ���&&!&0��
� ��'!4��� �3!3

� +�� ��� 
� ) �� � ���� �� �������� 
� �� ���) � 
� ����� 
� <
��� ��� �� � � �� �� ��

+�
� �� ���� �� ��� ) �
� ��� � � ��) �
�� 
�� � � ��� �
�� ��� ��) �
�� � %�� ���� ������ 
��� �� �� 
�� ��� ��
� ��
(!'0��� �.!(0!��"�������- ) �� �� �� ���� � �� 
��� 
�	�� ��� � ��� �� �"�� ��� ����� ���� 
� ���� � � � ���� � �!

+ �
���� ��
�� � 
� �� � �* �� �� �������) 
� � �� ��� � �
� ����� ��� ��A � 	�
�� � � � � �� � � � �� ����� �
�� �� 
� �
��
� � � ��!

���"���� ��� � �� %��
� � �� 
��� �) ��� ���
� �) �� ��) ��� �� ��� ���3!4������� � ��� � � ����� �� ����- ��� � � ��
� ����� ����� � � ��� � * ���� ������ �� �.43%'3(��� � � ���� ����

� ���� � � �� � � <��

� ����� 
� ) !

�� �� ����� � ��� � � ��� ��� ��� ��� � ���� � �� � ���
�� �� ��� � ���� �
�� � 	�
��� ��� ��� � � 
� �� � ����� � � �
�	�� ���
��  � � � ���� ����� �) � ���� 
� �� ��� 2� 
��� ) ���� � ����� � 
�� ���!��"� �� � ��- ��� � � ���� �� �� ��* �
�&''9�
� ��) 
�<�- ����� ��* ���� ������� �  ��	�� �� � ���
�� �� ��� � ��� ��6/9������� � ��� �� �������� ��� ��� � � 
� �� � ���!��
D � ��	�
�� ����� �� ��� � �) �����	���� 	�
� � ��� ��� � ��"�������� �� �� * � ����� ��
�� ��63& ������ � �� ��

�	�� �����  � � � ���� ���� � ������ �  ��	�� ���
��� � �������� ��� ���� ������ �� ������� ���� ���� ) ���� � ���
�� � 
�� ���!��"� ��� �� ���� ��� ��� � � 
� �� � ����� � � �) 
�� ���� � 
�� ������ 
�
� ���� ��
�� ���� ) ����� � ����� �6.3�
������ � !�

5 ��� � � ��� ����� ��� 
� �� � �� �
�� 
�����
� ����� ��� ���� ��	���� ��� ) �
� ��� � � ���- � ����� � �%���) ) �� ��  � �� �
�
� � ��� 
�� ��� � �� � � �� ���� ��
�� � � ��� 
� ����� ��� �!

�� ��	��� ��� �� ���� 
� ��������� ���� � ��� 
�	���� �� ����#������
� ��� � ��������� ����
�	�� ����� ���) �� � �
������ ��� �&!'0��
� ��� ��) 
�� 
�� � 

��) � � � �� ��) �
�� � !

+ ��) 
�<�- ����� ��* ���� ������� ��� ���) 
� 	�� ��� ���� �) �
�� 
�� � � ��� ����� ��
�� * � �� �� �� �� � ��
+
�� ���� ��"� 2�
� �� 
�, ��� � � ��� ���� ��  ������&70��
� ��4!(��� �9!7!� 5  ����� ��A � ���+����"� 2�
� �
� 
�, ��� � � ��� ���
� ���&&0��
� ��'!4��� �3!3����� � � ��� ������ �
�� �� ��	�
� ��� ����	���!��"���� � � �� ������� �

�) � 
��� � ��� �
����
����� ��� �� �������� 
� �� ���) � 
� ����� 
� <
��� ��� �� � � �� �� ���� �
�� ��� ����- �
�� � � �!
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# �� �$ ��� ��
�$ �! ����%�� ��
�
�$ �! ����&

� : "+� ��E � 
�� � � �
� $ �
�� � <� � <) �
�� � �� � �) � 
��� � ��� 
��� � ����� � �� ������ ����� ��  � � ��� �� � ��
��� ��� ��

* ���� ���!

� D � ��	�
%�� �� �� 
�	�
��� ����� � � � �� ��� ��� � ����� �
�� ��� ��) �
�� � ��� � ��� �8

� + ���) �
�� � ��� � ��� ���� � � �
�* ���� � �� ��� � , ��
�� �* ���� �������
� ��&' �������&''9%�
� �
��� 
��
�������- � ��� ���� � � �
�* ���� � ��
� ��� ����� ) �� � ��� ���
� � ��) �
�� � �3F9��� �34F(

� � ��� ���� � � ��* �� �������
� ���) ������� ��
� � �� 
��) 
�� ���� � � �	� �����

� "� � 
�� ��� �� � ����� ��� � �� ��� ���� �� ��� � ���� �$ 
� 2�� �� � �� ���� � ������� � �� �

� "�) � � ���
� ��� ��� � ���� �) 
�� ���� � 
�� ������ �
�� � 	�
��� � 
�� ��� �� ) �
� ��� ��� � ����C
���� �
�� ��� %��
��� �%��� 
� ) %�G �� � �� � � �� ��� � �

� "� � 
�� ��� ���) � 
��%�	� �� ������ ��� �� � ��� � ��� �� � ����� � � �
� ) �� �� �� ) ) 
�� �� ��� ���- �  � � ���

� ���� � 	�
���� �� ���� ��� �) 
�� ���� � � ��� 
��� �%�) � 
��� ��� 
�� ��� �� ���
�* ���� � �� � � �
��� � � ��� �

5 ������ ��� �� � ��� ��� ��
�� ����  � 
���� ��- ) �� �� �� ��� 
�	�
��� ��� ��
�  � � ����� �� : "+� ���
� ��� ��) 
�� 
�� � 

��) � � � �� ��) �
�� � �* ��� � ��<
� � < � ���� � �) � 
��� � ��� 
��� � ����� � �� ������ ����� �� ���  � � ��� �
� � ��
��� ��� ��* ���� ���!
D � ��	�
%�� �� �� 
�	�
��� ����� � � � �� ��� ��� � ����� �
�� ��� ��) �
�� � �
�� � ��� �8
+ ���) �
�� � ��� � ��� ���� ��� � � �
�* ���� � �� ��� � , ��
�� �* ���� ������
�
� ��&'��������&''9�� � �� !��+ ���� ) �� � ��� ���
� � ���
� � �� ��) �
�� � �3
H ��� ��� �34������������ � ���� � ��� �� !
� ��� ���� � � ��* �� �������
� ���) ������� ��
� � �� 
��) 
�� ���� � � �	� ������
 � ��	�
��� ���� ��� ����* �� ������ � 	��* ��� �� ������* � ��� � 
�� ��� �
� � ����� ��� � �� ��� ���� �� ��� � ���� ��
� � ����� � �� ��� ��5  � � ��� �
� ������ 
� ���� ��� �� ������� 
������ !��+ ��� ���
�* ���� � �� � � �
��� � � ��� ��* ���� �������� �) � 
��� ��� 
� � � �
�� �� �� ��� 
��� ��� � � �
) 
� ������ ��� �
������� ��� � ��� � 
�� ����� ���) � 
��%�	� �� ������ ��� �
� � ��� � ��� �� � ����� � � �� �
� ) �� �� �� ) ) 
�� �� ��� ���- �  � � ���
� ��!�
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 � 
� ���� � � � ���� � �

+ ������ � ������� � ���� 
� ���� � � � ���� � ��� � ��) 
�	� ���� �� �
�� ��� ��
��- <�� � � ���� � �
�
�	���!
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�� �� ����	����� ����� �
�- �  � � ���
� ���� � � �� � �
��� � �� 
�

� �
� � ���� � 
�� ����� ���) � 
����� �� ��&''9�
� � ��� � � 
�� �� 
!��+ ������) � 
�����
��
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"��� �� �� ��� �� ������� ��� ��� ����  �� � � � � 	���) � � ��� ������ 
�� ���
) 
���� �� ��� � !��+ ���
� )  �� � �� �������� � ���� ����
� � ���� � 
�� ����� �
��) � 
����� �&''9�� � ��� � � 
�� �� 
!��+ ������) � 
�����
���������� � �� �
� 
� �� �� ��� � ������ ��� 
� ����� �� ����- ��� � � ���� �� �� ��* �
�
&''9!���� � � �
���� ��
��� ��� ��) �
�� � ��� ��� ���� ���� ���) � 
��) 
�� ���
�� ��� ��� ���� ��
� � ��� � � ��������) 
�� ��� �� �
�� ��� � �� �� � �� ��
��� � � � ��
� )  !��+ ��� �

�� � � �� ) ) 
�� �� ��� �* � �� ��� ���&'0�� �� �� ���
� ��> � �� � ��� 
��
� ��� ��� �� ��* �
�&''.� � ��!
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�� ) �� ��� ��	��* �� �� ��� ����) � 
����  �� � �� ���  �� ������ - ��  � � ���

�� ��� ���� � � ��� 	�
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� $ 
�� ����) ) 
����� �

�� � � ���� � �� ���� ��
�
���� ��� �
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� ���� ��
�� ��� � ������� ��� ��� 
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��) � 
��) 
�� ��

��� ) �� �� ��� � 
�� ��� ��� �

�� � � ��

� � �� �
�� ��� ��) �
�� � ��
� � �� ��� � � � ���� � ����
����) � � ��� �* � �� � �� ���	���
� ����) � 
��!��+ ����� ��� ����� �� �
� ) �� �� ��� � 
�� ��� ��� �

�� � � %��) �� ��� ��	��
��) � 
��� ���  �� � �� ��� ��� �� 
�� � � �������
��
�� � � ��  �� � �� ���  �� ������ - �
�  � � ����� � � ����� ���� � � ��� 	�
<��� � � �� �!
+ ��� � �
��� � �� 
���) � � ��� ���
� � �� ��� � � � ���� � ���� ��) 
�� ����) ) 
����� � �
� ����� �	�
� ���
� � ��� � �) ������ � ��� 
��� ����� �� �� �����) � 
���� �
��� �
�
�� � ����� ��� � �� ���� ��
�
���� ��� � ��� ��� ��� ��� ����
��
!��+ ����� ��
�- � � �
* � ��� �* � �� ��� � ���� ��� � 
�� ��� �
� ���� ��
�� ��� � ������� ��� ��� 
� �� �
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��� ��� � � �
���
� ��� ��� ��
��� � � ��� ��* ���� ���!



��

Slide  11

� ��* �����	�� �����$ ��� ��
� � 
 - ���( ���0 ! ����� 1
�$ ��� ��


�� �� �������	�� ���� 
�	�
�3

Australian Gross Domestic Product

Household Consumption  57%
Residential  8%
Non-residential & Engineering  6%
Equipment Investment  8%
Other Investment  6%
Public Demand  18%
Other  -2%
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* ���� �������� �� ��� �� 
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� � ��� � � ���������� ���%�
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�) 
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�	�� ����� �� ��� �� 
��� � �� �/'�H �� ��&''9
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�	�� � �� ����
� ��� � � ������ �� ���� 
�	�� ��� � �� � �� � � �* �� �� �
* ���� ���!� � ��� � �� ������ ��� � 940� � �� �� ���� 
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�	�� � * � �
����
� ��� � � ������ �� ���%� �� ��� ��
�� �� � � � � � � � <
���� �� ��� ��
� � � ��
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��) �� ��	��� %�� ����
���� �� ��� ��� � � ��
�� ��� � �� 
�	���3.0�?�� ��3;0@�
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���� �� ����� �� ����� �� 
!��5 ��� ��� ����� �� ���� � ��� � ��
�� �%
� �
�� ����
�� � � � � � ��� �� ��	�� ������ ��� � 
�� ������ ��� � �� � * �� 3'0�
?�� ��3/0@%�.0�?�� ��.0@�� � � �70�?�� ��.0@%�
��) �� ��	��� !
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� ���
�� � �
�� �� � �� �� ����#� ����
� ��� � ��������� ����
�	�� ����� ���) �&0�
�
� ��� ��� � ��	��� ���	������ �� ����- ��� � � ���� �� �� ��* �
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���- ) �� ��� ��� �� � � ��� ���� ����
� � ��
��	���%�� � � �
���� �� ��� ��� � � ��
�� ��� � �����- ) �� ��� ��� �* ��
��� ��	��� �
�� ���� � � �� � �
�� � 	�
� �����- ) �� ��� ��� 
�� ��* � �� � � ��� ��� ���� �� 
!�
�� �� ����#���- ) � ��
���� �� ����� �� �������� �� � ���� � 
�� ��� �
�� ��� ��� ��� ����
��
���� �� �� 
�� � �� ������ � � �� ��� ���� � � ��� 
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���� ��� �� � �� ���� ���� 
� �* � ���
�� �� ��* �
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���� 
�� ���� �� �����) 
�<�- ����� ��* ���� �����
�� �� ��* �
�&''9���� � � � �� ����� � ��� ��� ��� � � �
�* ���� � �� ��� ��� � , ��
�� �� �� 
�� � �� �����* ���� �������
� ��&'��������&''9
����� ��/3�� �� ��* �
�&''9%�� ��) 
� � ����� ��� ��� � � ��� ��� ��� � ���� ��� � � �� 
�� � �� ������ � , ������� � ��� �� ��� �����%���� �* ��������� � � �
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���
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� �* � ���!��5  �� �
� � �) � 
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� ��.!;��������� /!/������!��
+ ��* ���� ����� �  ��	�� �� �
���
� �� � ��, ���� �� ��(!.0�� � � �
���
� �� � ���� � ��
��) �� � �� �� ��33!'0!
+ ������� <�
� � � �� ��� ��
���� �	�� �� � �� ��(!'�� �� �������� �  � � ��� ��
� ��� ��
� �	�� �� � �) � �� ��� 
�� ��� �� ��* �
�&''.���� � � � �� �� � ��<� �� 
!
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��! ����* ��������

;�</�7=4(!&97!.� �� ���� 
� �� ���) 
� ����� ���
��� -

(!'

33!'

3&!'

3'7!7

?7&!/@

3;3!'

?.9!'@

&3(!'

?9'!7@

&((!7

/%&3(!/

&''93

> �! � ��� �((!'"� ��
���� �	�� �� � ?� �� ��F� � 
�@

37!4��� � 0

;)�/�7=39!&� $ � �?� �� ��@ C * � ��� �� � �� � !�� ��
� � 
���� ���� � �� ��) �
�� �

&/)74(!&1 ���� ) �
� ��� ��) 
� ����� ���
��� -

%/�7?/4!&@+� - �� - ) �� ��

?/�737/!.� : +

�?</�7?&.!/@� �� � � � � � � ���

��/)73.4!4� : "+

<&/<7?7(!3@� �) 
�� �� ��� � �� � � �� �� 
���� ��� �

)�/)7&3(!'� : "+� �

?�/�7&%3/7!/� � ���

0��  ��

'9�	� '.

&''.� �- ��� � � ���� �/3�� �� ��* �


�6� ����� �

� ���%��5 ! ��( �
���
���! ������ �! �
�
���( ���" ��������
�4�" �������( ��: ��" ������

�! ����( ����� ��� ��
����� ��������4�* ���� ���* ����

5  ������ ����
�	�� ����� ���) �;'!(0��
� ��� ��) 
�	�� ���� � 

��) � � � �� � ) �
�� � %�
� : "+� �%��- � ��� �� ��
���
�� ��
�� ��� � ����� � � ���) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ��
� ��� � �� ��� ���� �� ���� ���
� ��� � �� � � �� 
�� � � ����%�� : "+� ���� � 
�� ��� �� � �� �
/&!/0�� ����� �� ���� 
��� ��, ���G ��� � ��� �� ����) � � ��� * � ��!��"������ ��� ��� 
� �
� � ��� ��� ������ ���� � � ���� � 
�� ����� �� �) 
�� �� ��� � �� � � ���� � � � ��� � ����� ��� �
������� ��
� � � �� 
�� � � ������ � , ������� � !��� �
�� ��� ��) �
�� � ����� � ) ��� ����� �63'!4������� � �
� ���� ��
�����- ) �� ���� ��) � 
��� ��� � � ��
�� ��� � �� � ������ � �
�$ 
� 2�� �� � �� ��!�����
� ������ � ��������* �� � ���� ) �
� ��� � � �%�� ��� � ���� ��� ��� �����%��� � ��� �� ��� � � �
� � ) ��� ����� ��� ��
���%������* ��� �) 
�� �� ��� �� 	�
�� �������� ��� ���� � �������!
+� - ��- ) �� ����� ��67&!/������� � ���� �� � ������ ��	���� - �
� ���� ��&(0% �� 
���� �
� ��
�* ��� * ����� �� ����) � � ��� ��� ��� �� ��� * ���
���� 
�  �� � � �� �	��� ) ��� ��
�- ) �� � ���
��� ��� ��� � �* �� �� �* ���� �������� 
�� ��� �

�� ��� �� 
�� � � � �� �
�� � � �
�- ) �� ��� �� �� ��� * ����- ) �� � ���
���� 
�� ��) 
�� 
�� �� 
!
1 ���� ) �
� ��� ��) 
� ����� ���
��� - �� � � �* ��� 
��
���
�� ��
�� ��� � ����� � � ���) � �
��� ��� ��
) �� � ��� � � ��, ��) ��� ���� ��63'7!7������� � %��, ��	� ��� ���� �3&�� �� ����� 
� �� ���) �
�
� � 
��* � ��� �� � �� ��� ��* �
�� ��� � 
���� ��� ���� � �� ��� ��) �
�� � !��+ ����� ���� 
� �
� ���) 
� ����� ���
��� - ��� ��697!.������� � !
: ��� 
��
���
�� ��
�� ��� � ��� � � � �� ����) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� �%�� ��

���
� �� � ���� � ����) �� � �� ��� ��33!'0!
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2 �� ' ��( ��� �����


+ ���� ��� ��� ��������� 
���� � ��� �� ��� ���� ���� 
� �1 $ �+

.���� �� �� �'9 .���� �� �� �'.

�� � ���� � �  ����� � �  ����� � �

� +� - < 6��3!9

� $ 
� ����� � �� ������� ��� 6���'!9 6�����<

� +�
��� � ��� � �� ����� �� ���
�� � ����� ��� < 6��3!9

+� �� ���� � ���� � � 6���'!9 6��/!7

� �* �
� � ��� � �

� ����
�� ��
�� ��� � ����� � � ���) � �
��� ��� ��) �� � �

� � � ��, ��) ��� �� 6�?&4!(@ 6�?3!;@

� �� �
 6���?7!.@ 6�?&!;@

+� �� ��� �* �
� � ��� � 6�?/7!7@ 6�?7!'@

1 ���"�) � � � 6�?//!9@ 6�?'!.@

"��� � ��� ��� ������� ���� �� � ��� ��� � �<� ����������� �� ��) �
�� � #��
������
� � � �� � ����� �) 
�	�� ���� � 

��) � � � �� ��) �
�� � !��+ �
���� ��� ���� ���
) 
� ����� � �� ������� ���%�� ��� 
���
�� ��
�� ��� � ��� � � � ���) � �
��� ��� ��
) �� � ��� � � ��, ��) ��� � � ��6&4!(������� � �� � � �67!.������� � �� ��� � �
�
��������* �
� � ��� �6/7!7������� � !��D �� � ��� �
���� ��� �� ��� ��	��
��) � � ��� ��6//!9������� � ��
� ��� � � <�
� � �� �������!
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- ����! ��* � �����

.!;/!/"� ��
����� � 	�
�< �����

3!&;

/.!9

/9!(

;%79&!(

3%/';!9

&%'.4!7
3%49.!9

/%7'/!7

/%;;'!.

.%4;7!'

&''9

;<</%7=&!&.1 +��F��  � 
��6

/&!7� �� 
�� ��?� ���� �* ��F�� ���� �* ��K ��, ���� @��- � �
� �
�	� ��	��0

//!4� �� 
�� ��?� ���� �* �F�� ���� �* ��K ��, ���� @ �� � �
� �
�	� ��	� 0

�)�/<7&%/9;!/� �� � ��� �) �� � ��

<&/�7(((!("� 	�� �� 
�

�?%/<7
�&�/?7

('7!3
9;/!3

1 ���� �* � �� � ��� �� ��� �
�	� ��	��
1 ���� �* ���- � ��� �� ��� �
�	� ��	��

��&/&73%;93!&1 ���������

�&/�73%('7!3+� �� ��A �� * �������

��&/�7/%/9;!/+� �� ��������

0��  �
'9�	��'.

&''.���� ��/3�� �� ��* �
�
�6� ����� �

+ ������� �� �� ��� ���� � � �� �� ����#� * � �� � � ��� �������
� � � ��� �
� * �� ��� 
��
��� ��� ��� ��� � � �� 
�� � � ������
� � �� � ��� � !��1 ���
� ������� 
���) �33.!.0��� �6/!7'/�* ����� � !
"�) � 
�� � ��� %�� �
���� 
�� ��
��� �� ����� �� �� �
��� 
����
� � ���� ��/'��� �
7'0��� ��� ��� ��� ��� � , ������� � �� � � �� 
�� � � ����!�
� �	�� �� �

�� ���� 
� ���� �
� ����� � � ������� � � ��� ����� ��� � ��� 
�� �
�
* � 

� ��� ���� � �������!��5 ��* ����	��� �
������ � �, �� ��� �� � 
� � ���� �
� �
�� � ������� ��� � �������!�"���� � ��������� ����� ��- ) �
���� �� = '(�� � � �
� = '4���
��� � ��
�� ���� �� �
���� ��� �* �� �� � 
� � ��� ��
� ) ) 
� - ��� ���� �6/''������� � %��� � ��� �� ��� � � �� � � � � � %�� ��� ��/3�
� �� ��* �
!��"��� ������ � ����������
��
�� ���� �� �
���� ��� �* ��
 �� � 
� � ��� ��� ) ) 
� - ��� ���� �64''������� � %��� � ��� �� ��� � � �� � � � � � !�
"� �� ��� ��� �  ��� ���� �
������ ����� ��� � �� �� ����#� � �* ���� ��
��� �
) 
� ����!��
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?37!9@

;3!'

?7/(!.@

<

3!'

?;;!&@

?'!4@

?;(;!(@

9;!7

3&.!4

&''9

?(.!&@

;;!/

� 
���� � � ��� �

� 
���� � � ��� � �- � ��� �� ��$ 
� 2�� �� � �� ��%�

���
�� ��
�� ��� � ����� � � ���) � �
��� ��� ��
) �� � ��� � � ��, ��) ��� �

?(&!9@�) �
� ��� ��� � � �"� 	����� ��� � � ��� ��

?'!7@�� �


/!4������� � ���

?7'!(@"� � � ���+� - �$ � � ��� ��

?;9!9@5 � 
� �� ��� � ) ��� � �� 	���� �

?399!'@� � ) ��� ��� �"� 	������ ��� - ) �� � ���
�

7(!3� �) 
�� �� ��� � F��� 
���� ��� � ? ���� 
�� @

373!&

� � 
� �� ���* ��� 
��+� - ?� � 2����� ��� 
�� � � <
� � � ������@

&''.� �- ��� � � ���� �/3�� �� ��* �
8

�6� ����� �

� �� ���� � ��� ��� 
���
�� ��
������ �� �) 
�� �� ��� � �� ����� �� ��� � , ������� � �
� ��� � � �� 
�� � � �����* ���� ������� �� ���� 
�� �� �) 
�� �� ��� � �
� ���!
�) �
� ��� ��� � � �"� 	����� � � � � ��� �� ��
��� ��� ��	��67/(!.������� � �
��� �� ��� ��	���
�� � � � ��� � � ��637!9������� � !��� - � ��� �� ��$ 
� 2�� ��
 � �� ��%�
���
�� ��
�� ��� � ��� � � � ���) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � �
�, ��) ��� �%� � ��	�
%��
�� � � � ��� � �� ��� �) � ����	��6;3������� � !
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� � �) � ����� � �� ��� ����� ��

;'!/0�� � 
� � �� �� ���� �� ������ �
+�* ��D � �� �� ���?1 L @

 �
�  � � � ���� �

� * �����$ �
���� ��������( ���! �

���

� 	��4��� ���( �! �
���( �	���4��! ���

� �" ��� �* � 
���


� � �
������ �* � 
���


� � � ����@ �	�� � ���

� * ������

�
����

� � ����! ����A ������( �! �


 �
�  � � � ���� �

� 3 ������(

� �" ��� �* � 
���


� * � ���.�� ����@ �, ��������

� 3 �( ���� * ����

� * �������( �' �� �

� � �� ��
��

� � ���� � � ��
�

$ �) ��� �+�* �� ����

� � ���@ �B �
��" ��3 ���

� ��! �
����' �� ��3 ���


� * ���! ������' �� ��3 ���


A ���� ����+ * �� ��+��  � � �� ����

���� �� 
� �� �

5  � � ��� � ������ 
� �

� * ���! ������	������ �3 ���


� 	������( �! �
�� �! ������


� * ��� 
�@ ��- �����


� * ������8 ��� �� �  " ��( �! �
��/� /�! �8 �

A � 	�
�� � � ����� ���

� 0 ��! ���! �, �! �� ����! ���

� C �� ����� 	������ �3 ���


� � � � �� �� ����� ���

� 0 ��! ���! �, �! �� ����! ���

� * � ( ��� �- ���3 ���

5 � 
� ��  � ����� ���

� 0 ��! ���! �, �! �� ����! �

� - ���3 �����

� 	������( �� ��� �

� B ���( ��� �3 �( ��

1 ��� � ������� � �� �: � 
� ����

� 	�( �3 ���

� - ���3 ���

� - ��� � ��* ����


5 �
�� ����

� 2 ��! �
����A ����3 ���

� B ������ �A ����3 ���

� A ����	�" ���

"
� � �� 
����� ��

� ������������"

� ���������4���


� �����


� � ���� �  " ��( �! �


� � �� �������� ��

����
� ��� � ���� � � ��� �

"� ��
� � ��� � � ����� � � ��� �

"� ��
� � ��� � � ��� ���
�* ���� �����
� ��� � �� ���
�* ���� �����
� ��� � � � � ��� � ��
�� � � ��
�� ��

����

: ��� 
��"��� �� �� * � ���� ����� � � � �� ��
�������� ��� ��* ���� ���������� ���"��� ��� ���� ���� �
���� � �� � ��� �
�� �� ����#� � ��������� ����
�� ��
��� � ��* �� � �������� ��	��3�H ��� �&''9!

5 �� � 	��� �� ��� � ��
�� ��������� ��� � ��� � 	�
��� ������
� ��� � �� � � ��� ��
� � ��� � � ��
�� � � ��� ��
* ���� ���������� � , ��
�� �� � �&'��������&''9�� � ��� � ���� �%�) 
� � ����� � � ��������

� ���� � � �� � � <��

� ���
�� 
� ) !��"� ��
� � ���� ����� ���� 
� ) ��� �� �� ����#�  � � ��� � ��
�� ��* ���� ����� 
��� ���� 
� ���) 
�� ��!��

+ �� � ��
�� ��������� ��� ��� ��� � ��� ���� ��� ������� � � ��� 
� �� ���� ��� � �� ��� ���� �� �
���� �� ��
� ) �
� ��� � �!��"���) 
� � �� ���� 
���
� � �� 
�����) �� � � ���� ��%�� 
��* � <) 
� � �� ������  �� ��� �� �
�- � � � ������
�
� � � �!��+ ��� ��<� ���) � �� ���
� ��� �� � � ��� � ��
�� �������� ������ ��) ������) �� � �%���� �� ��� ������� � � �
�� 
� �� ����
� ���- ��
� � ���� ����� ��) ������%�� � � �� ��� ��� � �� ��� �� �����%��� � ��� �� ��� �� �� � ��
�� ���
������ �! �� �� ����#� � � �� �������� ���� 
��� ��� � �
�� �������� �� ��������� �!

+ ��* ���� �������� �� �� � � ��� � ��
�� �������� ��� 
��� ��5  � � ��� �� ������ 
� �%�� ��A � 	�
�� � %�� � � � �� �
� � � �5 � 
� ��  ������������%�� ��1 ��� � ������� � �� � � �: � 
�������� � � �� � 5 �
�������!��$ 
� � �� ���� ����� �
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�� � ��� 2� 
�������� � �����
��� �  ��	�� ���� �
��) �� ���� �
� � �� 
���� ���%�) 
� � ����
� � ������� � �� ��� � � �� � � 	�
��� � �� ��� �� �������� 
� �’ � ) �
� ��� � ���� ��� �� ����������

• $ 
� 2�� �� � �� ���
�) 
���� ���� ��
�� ���� ��� � �� ����	��� �� 
��� ��) �� � � �� ��� � � ����� ���� � � ��� � ) ��� ��
) 
� �
� ��

� � � ) ��� ��� - ) �� � ���
�
� � = �&''; B�6��&7������� �
� � = �&''. B�63.;������� �
� � = �&''9 B�63(4������� �
� � = �&''( B�6��&&������� �
� � �

�� �������� ��� ��� �� � B�67''������� �

� � ) ��� ���- ) �� � ���
��� � �$ 
� 2�� �� � �� ����� �� ������ � � � �� ��� �� 
����
�� 
�� � ����� �* ��� 
� �� � �6&&������� � !��+ ���������� � ���� �� ��) 
� 2�� �
�- ) �� � ���
���� �� 
� �� � �67''������� � %����� ��� ��) ��
� ��� ��) 
�	�� ���
�� 
�� � ���� ��6/4;������� � !��+ ��) 
� 2�� ��� � � ������ ���� � � ��	� ������
�� �� ������ 
� �� �� ��� � � 	�
��� � �� ��� ��5  � � ��� �� ������ 
� ���� �
�� �� ������� 
������ �� � � �� 
� �� ��� � 
�� ��� ��
� � �� 
���� ���!

+ ��* �� ������� � �� � �� ���* 
�� ����� �� ��������� 
� ���� � ��� ���� � 
�� ��� �
�
� � �� � � �������) 
� � �� ��� � N�	� ���<�� <����* �� �����N�� � � ��- ��� � �� ��� ��
������ ��� ��������� 
� ���� ��� ) ) 
� - ��� ���� �&'&9!��+ �
��� 
��� ��� �
�� 	�
� � ��� �� ��* �� �������
� ��� ��$ 
� 2�� �!

+ 
� �� �$ 
� 2�� �� � �� ������� 
��
� �) �� ���) ��- ��
� � �� ��� ������
� � �� 
��
�� ������ �7������� � ��� � � ���) �
�� � � ����
� �� ���� 
�� � ���� ����� ��3������� � �
�� � � ���) �
�� � � ��!

� �
�� ��� ��) �
�� � %��� 2� 
�������� � �����
��� �  ��	�� ���� �
��) �� ���� �
�
� � �� 
���� ���%�) 
� � ����� � ������� � �� ��� � � �� � � 	�
��� � �� ��� �� �
������� 
� �# � ) �
� ��� � ���� ��� �� ���������� !

$ 
� 2�� �� � �� ���
�) 
���� ���� ��
�� ���� ��� � �� ����	��� �� 
��� ��) �� � � �� ��
� � � ����� ���� � � ��� � ) ��� ��) 
� �
� ��!
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��E�! ��3 �� ����9 ������ ���- ���4��


� : �� �����

9 "
� � ��
���� ���

� � = &''. B�3!9''� ���
� � �� 
�����) �� � � ���� ��

B�/''� ��� 
��* � <) 
� � �� ��

� � = �&''9 B�&!(� �� � � �� � 
�

B�&..� ��� � � �� � 
��* � <) 
� � �� ��

� D 3'( B�3!4���� � � ������) �� � � ���� ���C 4�� � ) �<��G ��� �) �

B�3.'� ��� � � ���� 
��* � <) 
� � �� ��

�� ��
� � � ��� 
�7���� � � ����� �� �����) �� � � ���� ����� ������ �� = &''(

� �
� �
��) ) � 
��� �����

� 5 � 
� ������ � �
�� � ��� ��� �� ���� �� � � �) 
� 	���) ��� � 
�� ��� ��
� � �� 
��
���
	��!��

� "� 	������ ��� � �� � 	��� � ���� � �� ��� �� �� ) ) � 
��� �������� ��� � 
�� ���� 
�
�� ����� * � 	��7������� � ��� � � ���) �
�� � � ��!

D ��� ������ �
�� �

+ �� ��� �������
�� ������ � ������� �� � ������� � �� �� � � �� ) �
� ��� � � ����� �
�� �� ���- ��
� � ���
� � �� 
���� ����
� �) �� ���) ��� �� ) ) 
� - ��� ���� �3!4������� � �
�� � � ���� �
�� ��� ��) �
�� � �� � � �� � ��
� � � ��� 
��� �� �����) �� � � ���� ����� ����
� ��7������� � ��� � � �� �� �� ��&''(���� � � � �� ��� �� 
!��+ �
����
��� ��� ��� ����
� ��� ) ) 
� - ��� ���� �3.'%'''��� � � ���� ��� ��<�) �� �� 
��* � <) 
� � �� ����� �� ��
��- ��� � � ���� � �
�
�	���!��+ ������ ����� � �) 
���� ��� �� �����������

� � � ��� � � �� �� �
�- !

5 ��� 
��� ��� ��� 	����� ����
� �
�� ) ) � 
��� ������� 
� �� � �� �� ��� �����
��
�� ��� ��$ 
� 2�� �� � �� ��!

5 � 
� ������ � �
�� � ��� ��� �� ���� �� � � �) 
� 	���) ��� � 
�� ��� ��
� � �� 
��

���
	���� � � ��� 	������ ��� � �� � 	��� � ���� � �� ��� �� �� ) ) � 
��� ��������
�� � 
�� ���� 
���� ����� * � 	��7������� � ��� � � ���) �
�� � � ��!
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3 �� ����9 C ���
����� ��


 � �� ������� �
�� �

� � � ������� � �� ��� ��� ��) 
� � ������� � � ��, ��) ��� ��� ��� � �� ��� ���� �� �  � �� ������
� �
�� ������ � ��� � �) ������ � � �� ��$ �� � �� � ��� � ���� � �� �� ) �
� ��� �

� 5 � 
� �� � � ��� ������ ���� � � �� ���� ) �
� ��� � �%�
�� ����������	� ���<�� <����* �� ������� � � ��� �
� ) �������� 	�
� ���� ) �
� ��� � � ��� � � �, �� ���� �) � 
� ����
�

� $ ������) �� � ���
� � ����� � ��� ��� �� ������� � � � �� �
� ������� ���� � �������� ��� � �
�� � �� ��� �
� �� ��* �


� $ ������) �� � ��) 
� � ���� � ��
��) � � � �� �������� �� ���� �� �����<* � ��� �����

� � � 	�
� � ��� �� ����) 
� 	���� ���� ���� �� ���������� �� 
��� � ��* ��� ��
�� �����

� $ ������) �� � ���
� � ����� � ��
����
� ����� �
� ��
�� ��
��� � ) � � ��� ��� ��
� � �) � 
�� ��� ����

� : �� �����
� � � ��� ��� 	�
��� ��� �� �����<* � ��� �) ������������ ��	��� �� � �) ����

� + ��* �� �����
� � � �� � ����� � �������� �� ���� 	�
��� ��� �� ������� 
������ �� � � ����� ) �
� ��� ���� �� �
����� � 
�� ��� ) �
� ��� ��
� � ���� 
� �� � ���� ���  � � ��� 	�
�) �
�� �

� �� �� �� ���� ���, �� � ���� �� �� ��� �����) �������* ��� ������ �� �������
�� �� ���
��� �� �� �� ��� �����
��� � �

+�
� �� ���� �� ���� �� ��������
�� ��� ��$ 
� 2�� �� � �� ��%�� � ������� � �� �
� ��� ��� ��� � �� ��� �) 
� � ������� � � ��, ��) ��� ������ � ��� � �) ������ � � �� ��
) �� � �� � ��� � ���� � �� �� ) �
� ��� � !

5 � 
� �� � � ��� ������ ���� � � �� ���� ) �
� ��� � �%�
�� ����������	� ���<�� <����
* �� ������� � � ��� �� ) �������� 	�
� ���� ) �
� ��� � � ��� � � �, �� ���� �) � 
� ����
�!

+ ��) ������) �� � �#���
� � ����� � ��� ��� �� ������� � � � �� �
� ������� ��� ��
��� � �������� ��� � �
�� � �� ��� �� �� ��* �
�� � � �� ��) ������) �� � ��) 
� � ���
 � ��
��) � � � �� �������� �� ��� ������� !��� � � ��, ��� ��� %�� ��
�� 	�
� � ��� �� ����) 
� 	���� ���� ���� �� ���������� �� 
��� � ��* ��� ��

�� ����� �� � � �� ��
� ����� �
� ��
�� ��
��� � ) � � ��� � � ��* ��� ��
��� ��� �
�
� � �) � 
�� ��� ����!

+ ��� ��� 	�
�� ��� ��* �� �����
� � � ���� ��� �� �����<* � ��� �) ����������
����� ��	��� �� � �) ����%���� �� ��* �� �����
� � � ��� ) �
� ��� ����� �� �����
� � 
�� ��� ) �
� ��� ��
� � ���� 
� �� � ���� ���  � � ��� 	�
�) �
�� � !��5 ��
� � � ��� ����� ������ ���� ���, �� � ���� �� �� ��� �����) �������� �������
� � � ������ ��
��� �� �� �� ��� �������� � � !
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� ������� �F �����4������ ��2 ���� ��* ����

�� �� ������ � � �� �� 
�� � �� ����� �
��


•  � 2� 
�
�� � � ����
� ��� � �� � 	��* ��� �� � � � �� � ��

• ����
�� ��
��� ��� ������
� ��� � �+�* �� �������
�� ��
� ��) �) ��� � � ���* ���� � ��� � ��
�� ��
� ) �
� ��� � ��� � � � �� � �� ��� ��������– �� 
���� �� � �) ����

• ����
�� ��
��� ���� �� ����’� * � 
������� ) �
� ��� � ���� �1 ��� � ������ � � ��� �� ����� � 
��� �: 
�� ��
�� �� � ��
�� � �� � � � �� � �� ��� �� �* 
�� 
� �– �� � �������� ��&''(F'4���� � � � �� ��� �� 


• � �� ��
��� ��� ��A � 	�
�� � 5 �
�� ����� � � � �� � �� ��� ��� 
�� �1 � 	��* �
�– �� � �������� ��� 	�
�
 � 
�  �&''(�, �� 
��


� �� �
�) 
� �
����� � � �� 
�� ��� ��� � ��� � �

� � �� ��
��� ��� �� 
�� � �� ������ � 
) � 
� ���� ���� ��

� $ 
� � �� ����� ) ��* ������ ��� � ��� � ��
�� ���� � �������

� � � 
� ) �������� ��� � �* �� �������� ����� �
�� �� 
� ���
� � � ���	�� ���� � � ��� �

� "� ��
� � � �%�"� �� 
�� ��� � �� � ������� � � �
���� � � � �� �

� $ 
� � �
���� �

� 5 � 
� �
��� � �) �� �� ��� � F� ���<�� ��
� � � ��� ���- <� �� 
�� � �* ���� ������

� � ���� ��
�
���� ��� � �

"������� � ���) � � ���� � ��� � �� �
�� � �
��� 2� 
��
� �� ��� ���� ��	�%�� ��
�� ���
� ��� � �� ��� � � �� 
�� � � �����* ���� ������� � ����
��� � , ��
�� �
� � �&'��������&''9!
5 �� � 	��� � � � �� � �� �� 
����� 2� 
�
�� � � ����
� ��� � ���� �� ������ � � � �� �
� �� 
!��+ ��
���
�� ��
��� ��� ������
� ��� � �+�* �� �������
�� ��
� ��) �) ��
� � � ���* ���� � ��� � ��
�� ��� ) �
� ��� � ��� � ������ � � � �� � �� ��� ��������
����� 
���� �� � �) ����!��"� �1 � 	��* �
����� � � � �� � �� �� ��� �� ��
��� ��
� ��A � 	�
�� � �5 �
�� ����� � � �� � ��������� � ������� ��� 	�
�� �� � 
�  �
&''(�, �� 
��
!��A � ������� ����� � � � �� � �� �� ��
���
�� ��
��� �
�� �� ����#� * � 
������� ) �
� ��� � ���� �1 ��� � ������ � � �� ���� �� �����
 � 
��� �: 
�� ���� �� � ��
�� � !��+ � ��������� � ������� ���� �� ���� ��� ��� ��
��� � � � �� ��� �� 
!
�� �
�) 
� �
����� � � �� 
�� ��� ��� � ��� � ��� � ��� �8�� ��� �� ��
��� ��� �
� �� 
�� � � ������ � 
) � 
� ���� ���� �N�) 
� � �� ����� ) ��* ������ �
�� � ��� � ��
�� ���� � �������N��� 
� ) �������� ��� � �* �� �������� ����� �
�� � 
� �
��
� � � ���	�� ���� � � ��� �N��� ��
� � � �%��� �� 
�� ��� � ��� ������� � � �

���� � � � �� �N�) 
� � �
���� �N��� � � ��� 
� �
��� � �) �� �� ��� � �� � � �����<
�� ��
� � � ��� ��� ��� � , ��
�� �* ���� �����!��+ �
�� � ��� ��� �* ��� �
� � � ��� �
� * ����� � ���� � �� ��� 
�� �� ��� ���� ��
�
���� ��� � !
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� � ��� ���� � � ��) 
� �
������ �� � ��

� � ���� ��
�� � � ��� ����
���� ��� � ��� � ���C ) � ����	���� �� � ������ ��� � � �
��	����� ����) ) � 
���
� ��� �
�� ���� ��
��� � � ���� ��� ���� ������ ��

?6/;�@

6&;�

�
���� � ��
� � ��

?6(&�@� : "+� ��� � ���� ��� �  ��	�� ���� � �
����

673�� : "+� ��� ����� � �
����

� �

�� ��
� ����� ��

� ����� ��� �� ����� � �
������ � � �� ��� � �� ��� �� � ������ 
���
���
� �� 


� ������� �F �����4������ ��2 ���� ��* ����

�� � ����� ��� � �� ��� ���� �� ��� �� �� ���� � �
������ 
��� ���� ��- ) �� ��� �) 
�� 
��� �* �� ������� � � �

�� �
�� � 
�� � ���
���
�� ��
�� ��� � �����- � ��� ��� ������
���<� � �� ����	�� �� ��� ��
���� ���� � �
�� �� �� ��� �
� � � �
� ���� ������� ��� ��� ����	� ����!�+ ����
��� � ���� ��� = &''(��� � ��� �����) � �
��� ��� ��) �� � ��
� � � ��, ��) ��� ��� ��B6;������� � !��+ ��� � ����� ��� ��
���
�� ��
�� ��� � � � �� � �� �� � �3;�� �* 
�� 
� �
�- � ��� ����) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ��� ��� ) ) 
� - ��� ���� �639������� � ��� �6&9������� � !

+� �� � ��%�� �
�� � ��* ��� ����� ���� � � ��) 
� �
������� �� ���� ���
� ��� � �� � � ��� ��� 
�
� �
��� � ���� � �� ���� ��
�� � � ��� ����
���� ��� � � � ��* ��� �������� ��� � � ��	����� ��
��) ) � 
���
� ��� �
�� ���� ��
��� � � ���� ��� ���� ������ ��!

"� ���
���� ��) 
� �
����� �� �� ���� ���� � �
�� ��� 
����%�� ��� �

�� �������� ����� 
�
�� � �
�� �* �� �������� �= �� 
�3����673������� � %�� * � 	��� ���� 
����� ���
��������� �� 
�
* �� ������ ��6&;������� � �� � � �� ��� � 	�� ��� ��� ����  �� ��6/4������� � !

+ �������� ��� �� � ���� ��� ��� �� �� ��� ��* �� ���������� ��� � �� �
�� ��6(&������� � �
� �� �� ���� ��� 
����� �� �� 
�3�� � ���� ��6/;������� � �� � � ��� �� ��� � ����� � 69'������� � !��
+ ��� �� ��� � �� 
��� 
�� ���� � 
�� ����
� ��6/4������� � �� � ����� ��� ����  ����� ��6/;�
������ � �� � � ���� � � ��
���
�� ��
�� ��� � ���� ��� � �� ��� ���� �� ��
���
�� ��
�� ��� ��* � 
�
������ ) �
� ��� � ��� � ���� ��� � � � �� � �� �� � �3;�� �* 
�� 
� !�+ ��� � ����� ��� � �� ��� �
��� �� ��* � 
������
���
�� ��
�������* ��* � � � �� �� ������ � � � �� ��� �� 
 * ����� 
���� �
�� � �

�� ��� �� ��� �- ����� � � � �� ��� �� 
!��

� � 
�� � ���
���
�� ��
�� ��� � �����- � ��� ��� ������
���<� � �� ����	�� �� ��� ��
���� ��
�� � �
�� �� �� ��� �� � � �
� ���� ������� ��� ��� ����	� ����!�+ ����
��� � ���� ��� = &''(�
�� � ��� �����) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ��� ��B6;������� � !��+ ��� � ����� ��� ��

���
�� ��
�� ��� � � � �� � �� �� � �3;�� �* 
�� 
� ��- � ��� ����) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � �
�, ��) ��� ��� ��� ) ) 
� - ��� ���� �639������� � ��� �6&9������� � !



��

* ������ ���( �� �����8

"��������� �� ��) ���� �� ������ 
� �� ��� ��
�������� � � ��� ���
� � ���� ���� � �� ��� ���� � � �* ��� 
���� � �� ��, ������ � �!
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* ������

� � �� ���� 
� �� ���) 
� ����� ���
��� - ��� � ��� ���� ��� �� 
�� � �� �����* ���� �������
� ��&'�
�������&''9�� � � �
����� ���
���
�� ��
�� ��� � ����� � � ���) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � �
�, ��) ��� ���� � �

�� ��  �� � �� ��
�� ��	�� ��� ��� ��� � �� ��� ��� � �
�� �* �� �����

� �) �
� ��� ��� � � ��� ��� ��637.!/������� �

� � �� 
�� ��
��� �� ���� ��� 
����
� � ���� ���
�� ��� � , ������� � �� ��� ��� �� 
�� � �� �����
* ���� �������� ��������&''9

� "� ��
���� �	�� �� � �� ��(!'�� �� ��

� � � �) ����� � �� ��� �� 
�� � �� �������
��


� �� � ���
� ��� � �� ��� ����� � �
������
� ����
��


� � � � � �) 
� �
����� � �$ 
� 2�� �� � �� ��

� � - ��
� � ���� ����� ���
� � �� 
��� ��� ��� ���3!4������� � ��� � � ��

� +
� � ����� � �� ��5  � � ��� � ������ 
� ���� ��� �� ������� 
������

+ ����� ���� 
� �� ���) 
� ����� ���
��� - ��� � ��� ���� � � �� 
�� � � �����
* ���� �������
� ��&'��������&''9�� � � �
����� ���
���
�� ��
�� ��� � ����
� � � ���) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ���� � �

�� ��  �� � �� ��

�� ��	�� ��� ��� ��� � �� ��� ��� � �
�� �* �� �����!
+ ��: � � 
� �� ��� �
�� �� 
��� � � � �� � �� �� � ��� ��
���� �	�� �� � �� ��(!'�
� �� ��!
+ ��* ���� ������� �
� ��� �� ) �
� ��� � � � � ��� � � ��637.!/������� � �� � � �
��� 
�� ��
��� �� ���� �� �
��� 
����
� � ���� ���
�� � � �� 
�� � � �����
��
��
��� ��� � �) ����� ��� �������!
� �
�� ��� ��) �
�� � ���� � 	��� � � ���
� ��� �� ��� ����� � �
������
� ��� �
��
��
�� � � �� ��� ��� � ���� � � �) 
� �
����� � �$ 
� 2�� �� � �� ������ �
�- ��
� � ���
� � �� 
���� ����
� �) �� ��) ��� �� ��� ���3!4������� � ��� � � ���
� � � �� ��5  � � ��� �������� 
� ���
� � ����� � ��� ��� �� ������� 
������ !
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� �����8
� � � 
�� ��
��� �� � �
�� ��� ����� � � � �� ��� �� 
�� � ������ �� � ��	��� ������� ��� ��� �* ��� �������� 
���	���

� � �
�� �� ��� �� ����� �� �%�� � � <
���� �� ��� ��� � � ��� ��� ��
�� ��� � � ��
�� ��� � ������� ��

� � � ��� ������ ��� � ��� � ��
�� ��� � � �
���� �� ��� ��� � � ��
�� ��� �

� ��
� �������� ����� ��� ��� �� � � ��� ����� �* ���� ���* ������ ��� �����) 
� 	���� ���� ��� ��� ��

�� �� ��
� ��

� "� ��
� � ��� � � ��) 
�� ����� 
�������� � � �������� � �� ���� ) ���� � 	���� � 
�� ��� �� 
� �� ��� � ��� ��� �
 ���� 
�� � �� ���� �
�� �� ���� � � �

� $ 
�� ���� ��
� ���� ��
�� ��%�� �� ��� ) ����� � � �������) 
� � �� ���� � ��� �) � ��� ��� �
��� �� �� ��
 �� ���	����* ������ �� � � ��� ��� �	� �� ������

� +
� � �� ��� � � � ���� � �

� + �
����
���� �, ����� � �� 
��� � ����� ��� �� � ��� � 
�� ����� ���) � 
���� 
� �� �&''9�� � � �
��) ) 
����� �� ��) 
�� ��� ����) � 
��%�� � 	�
���� �� ���� ��� ���� 
��� �

�  � 	���� ����� �� � ��� � ��� �) 
�� ���� � � ��� 
���� ��- �  � � ���
� ���� � 	�
���� �� ���� ��� �
��� � � ��� �#��
���
� �

� + ������ � �� 
��� ) ) �� 
��� �* ��� * � ��� ��� � � �� ���
� � �� ���� 	�
� � ��� ������- ) �� ��� ��� �
��) 
� 	��� 
� �� �� ����� � � � � � ��

"��������� �� ���� ��� ���� � ���� ���� � �� ��� ���� � � !
� � 
�� ��
��� �� � �
�� ��� ����� � � � �� ��� �� 
�� � ������ �� � ��	��� ������� ��� ��� �* ��� ��� �
������ 
���	������ ���
�� �� ��� �� ����� �� �%�� � � ��� ��� ��
�� ��� � � �� � � <
���� �� ��� ��
� � � ��
�� ��� � ������� ���� � � ��� ��� ������ �
���� �� ��� ��� � � ��
�� ��� � �� � � �� ��
�� � ��� � ��
�� �������� �!��+ ��
�
� �������� �������� ��� ���� ��� ��� �� � � ��� ����� �* ��
�� ���* ������ ��� �����) 
� 	���� ���� ��� ��� ��
�� �� ��
� �� !
"� ��
� � ��� � � ��) 
�� ����� 
�������� � � �������� � �� ���� ) ���� � 	���� � 
�� ��� �
� 
� �� ��� � ��� ��� � ���� 
�� � �� ���� �
�� �� ���� � � �!��$ 
�� ���� 
��� � ��� �) � ��� ��� �
� � � ��� ���� �� �� ���	����* ������ �� � � ��� ��� �	� �� ������ !
+ �
����
���� �, ����� � �� 
��� � ����� ��� �� � ��� � 
�� ����� ���) � 
���� 
� �� �&''9�� � � �
��) ) 
����� �� ��) 
�� ��� ����) � 
��%�� � 	�
���� �� ���� ��� ���� 
��� �!��� � 	���� ����� �
� � ��� � ��� �) 
�� ���� � � �� ��
� ) �� �� �� ) ) 
�� �� ��� ������
� ��� � �� � ��� 
�� � 	�
���� �
� ���� ��� �� ���� 
��� ��� � � �
���
� ��� ��� ����� � � ��� ��* ���� ���!�
+ ������ � �� 
��� ) ) �� 
��� �* ��� * � ��� ��� � � �� ���
� � �� ���� 	�
� � ��� ������- ) �� ��� ��� �
��) 
� 	��� 
� �� �� ����� � � � � � ��!
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� �����8
� � � 
� �� ���� ������ � � � �� ��� �� 
������* ����
� � ��� ��� ���� ��� �� 
� ���� ����� � � � � � ��

9 � ����.<�� � � �� � � �
�* ���� � ��
� ��� ��� � , ��
�� �� �� 
�� � �� �����* ���� �������� � ����� � � � �
 � ��

9 "�) 
� 	�� ��� � �) �����	���� 	�
� � ��� �

9 D �� �
�) 
� ) � 
��� � �� ���
� � �� 
���- ) � 
����� �� ����� � � � � � ��

9 + ���
� � ����� � ��� ��� �� ������� 
������ �� ��5  � � ��� �� ������ 
� ���������� 
���� �� ���	�
�� � ���� � � �
� ) �
� ��� � � ��* �� �����

9 � �� 
�� � �� �������
��
 * �� �����������
� �) ��) ��� �� ����� � � � � � ��

� � ��� � � � ���� 
�� ���������� � � � �� ��� �� 
�� � � ��� ������ �* ��� ��� ��� ) �
� ��� ��) 
� ������	���?� : "+� ��
�- � ��� �� ��
���
�� ��
�� ��� � ����� � � ��� � �
�� �* �� �����@�� � � ���� �� �� 
� � ���� ��693'������� � ��� �
69('������� �

�  � � � ����� �#��) 
�� 
������
��� ��

9 +� ���
� �
���) 
� 	��
���
� �

9 +� �� � �) �����$ 
� 2�� �� � �� ���� � � ������ �
�� ���������* �� �����

9 +� �� � � ��� ����� ������ ��	��� ��� ���
� ���� ��� � , ��
�� �* ���� ������� � � �� 
�� � � ������� �
� ���	�
�� ���- ) �� ��� ���	���� ��* �� ������� � � ��� � �
����

����� � �� � ��� �� ��� ���� � �� ��� �� �
� �� ����� ���� �1 � 	��* �
�&''9%��� 
� �� ���� ������ � � � �� ��� �� 
������* ��
��
� � ��� ��� ���� ��� �� 
� ���� ����� � � � � � ��!��+ ���� �� ��� � �� 
���� � �
�� �� ��� ���  � � ����� ��� 
� �� ���
* ������ �� ����� � � �	���� 
�8
<<+ �
�������* ��� ��������- <�� � � �� � � �
�* ���� � ��
� ��� ��� � , ��
�� � �� 
�� � � �����* ���� �������� �� ��
��� � � � � � ��N
<<5  ����� �� ��* �
�� ���� � �� 
���� �� � ��� � � 
�&''9�� � 	�
���� �� ���� ��� ��� 
��� ��� � � �) 
�� �� �%�� ��
� � �) �����	���� 	�
� � ��� �������) 
� 	�� �N
<<+ �
�������* ��� � �� �
�) 
� ) � 
��� � �� ���
� � �� 
���- ) � 
����� �� ����� � � � � � ��N
<<+ ���
� � ����� � ��� ��� �� ������� 
������ �� ��5  � � ��� �� ������ 
� ���������� 
���� �� ���	�
�� � ���� � � �
� ) �
� ��� � � ��* �� �����N�
<<� � � �* �� �������
� � � �� 
�� � � �������
��
������� ��� �
� �) ��) ��� �� ����� � � � � � ��!
+ ����� � � � �� ��� ��� � ����� ��� ����� � � � � � ��������* ����) � � ��� �* � �� ��
������� ��� ��� �����	� ������� � �
�
� � , ������� � �� � � � �� ��� ��� � � �� ��� ��� � �� ��� ���) � � ��� � �� �) 
�� �� ��� � !��� � 
�� � ��
�� �� � ����� � � � ���� 
�
� ���������� � � � �� ��� �� 
�� � � ��� ������ �* ��� ��� ��� ) �
� ��� ��) 
� ������	��%��!�!�� : "+� ��* ��� 
��
���
�� ��
�� ��
� � ����� ��6(&������� � �� � � ��� � �
�� �* �� ������� ��673������� � %�� � � ���� �� �� �
� � ���� ��693'������� � ��� �69('�
������ � !�"�) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ���� �� ��
� � ���� ��639������� � ��� �6&9������� � ��������) � � ��
) 
� ����� ��� ��1 $ �+���	����� 
�� �������� �� 
!��
� � ��� ��� ��� ��� � ������� � �� ��� ��$ 
� 2�� �� � �� ��%�� �) 
�� �� ��� � ����� �� � 
�� ��!��"� ��
���������� ��� �
�� � 
�� ���� ��� �
������� ���� ��
����� � ��� � ��
�* ��� ��� � ) ��� ����� �� � �� ��) 
� 2�� �!��"� �� � � ���� � �
 � � � ����� �#��) 
�� 
������� � � ��� ����� �* ���� ���
� �
���) 
� 	��
���
� ���
� ��) 
�<�- ����� ��* ���� �����%��� �
� � �) �����$ 
� 2�� �� � �� ���� � � ������ �
�� ���������* �� ������� � � ��� �� � � ��� ����� ������ ��	��� ��� ���
� ���� ��
� � , ��
�� �* ���� ������� � � �� 
�� � � ������ � � ��� �� ���	�
�� ���- ) �� ��� ���	���� ��* �� ������� � � ��� � �
����!
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��������	�
���
���
��������
���� �� ����� �����

A � � ����� � � ���� ������ %�� � � � �� � ���� 
�� � �
�������� � � � �� � � ��� 
�
� � �
��� ��
������ ��� �� ����!

+� � � �� � � �"��� ��� �* �� � ) ) � ��� ��� � ��� � � �, ������ � ��� � ��� � ���� � �
 � 	�!



��

, ���! � ����
�9 � ����! ���




��

Slide  38

� ��* ����1
 2 ���	�" ������ �* �� ����


� "� � A �" � ��C +D � �> 1 �> � "+� � �"1 � �� �+"�1 �"1 �+D � �� �A A �5 "1 � �+D �� � �
� A "� � � �5 �� ��� A � �� � � �+��+D � ��> � +��A "�1 �� +�� M �� I � D �1 � � ��1 �/'�
H �1 > ��= �&''(�+��� "E � ���O$ ��� �� �#�D "� +��= ��� ��1 � � +� � A #� �1 � 5 �
�� $ ��+"1 � �� � �  � 1 +� �"1 ��� E �1 � � ��� �+D � ��� A � �� � ��� �"1 +� �" �� "1 �1 � "�A �
�� � > A +� �� ���+D � �� "I � �1 +D � �+��� � � �  : � ��&''9��1 �34�� � : �> ��= �&''(!

+D � �$ ��� �� ��1 >  : � �� �"1 � A > � � �+D � ��� � > A +� ��� �+D � �: > � "1 � � � � � ��� �"�
+D � ��� � � +� ��1 � ��$ � ��+"�1 � ��� ��A A �� � �  � 1 +� �5 � �� �$ ��+��� �+D � �
�1 � � +� � A �� ��> $ �� �� �+D � �3� + H > A = �&'';!�+D � �1 >  : � �� �D �E � �1 �+�: � � 1 �
�> � "+� � !



��

Slide  39

� � �) � ����� � �� ��� ����� ��

;'!/0�� � 
� � �� �� ���� �� ������ �
+�* ��D � �� �� ���?1 L @

 �
�  � � � ���� �

� * �����$ �
���� ��������( ���! �

���

� 	��4��� ���( �! �
���( �	���4��! ���

� �" ��� �* � 
���


� � �
������ �* � 
���


� � � ����@ �	�� � ���

� * ������

�
����

� � ����! ����A ������( �! �


 �
�  � � � ���� �

� 3 ������(

� �" ��� �* � 
���


� * � ���.�� ����@ �, ��������

� 3 �( ���� * ����

� * �������( �' �� �

� � �� ��
��

� � ���� � � ��
�

$ �) ��� �+�* �� ����

� � ���@ �B �
��" ��3 ���

� ��! �
����' �� ��3 ���


� * ���! ������' �� ��3 ���


A ���� ����+ * �� ��+��  � � �� ����

���� �� 
� �� �

5  � � ��� � ������ 
� �

� * ���! ������	������ �3 ���


� 	������( �! �
�� �! ������


� * ��� 
�@ ��- �����


� * ������8 ��� �� �  " ��( �! �
��/� /�! �8 �

A � 	�
�� � � ����� ���

� 0 ��! ���! �, �! �� ����! ���

� C �� ����� 	������ �3 ���


� � � � �� �� ����� ���

� 0 ��! ���! �, �! �� ����! ���

� * � ( ��� �- ���3 ���

5 � 
� ��  � ����� ���

� 0 ��! ���! �, �! �� ����! �

� - ���3 �����

� 	������( �� ��� �

� B ���( ��� �3 �( ��

1 ��� � ������� � �� �: � 
� ����

� 	�( �3 ���

� - ���3 ���

� - ��� � ��* ����


5 �
�� ����

� 2 ��! �
����A ����3 ���

� B ������ �A ����3 ���

� A ����	�" ���

"
� � �� 
����� ��

� ������������"

� ���������4���


� �����


� � ���� �  " ��( �! �


� � �� �������� ��

����
� ��� � ���� � � ��� �

"� ��
� � ��� � � ����� � � ��� �

"� ��
� � ��� � � ��� ���
�* ���� �����
� ��� � �� ���
�* ���� �����
� ��� � � � � ��� � ��
�� � � ��
�� ��

����



��

Slide  40

* �� ����
�9 � �
����! ���9 ��4����

��/�7��/�7�/?7�</<7&/<7��/&7��� � P �?� : "+@

&.�%</)��?/��%�/<?.���/�;��/�=�<�/��.���/?�.&&%/<�.�&�/��� � � +�

��/�7��/�7�/�7��/�7&/�7��/�7��� � P �?� : "+@

&.%&?/)��&/?���/&&.<)&/�;���/�=<</<�.<��/?�.%)�/��.)&�/<�� � � +�

%/�7��/�7%/�7%/�7&/)7�/?7� : "+��� 
���

<.%&�/&;%</�=�<&/?<.&��/)�/<;���/%=�.&�%/&�.�<�/���%/�� �� � ����) �� � �� P

<%�/);��/�=<)/%<<%/%)/�;<�/�=�)</��<�/<��%/?� : "+

&�%/�;��/�=<�/%?��/?)/�;)</�=�%�/���</?��</�� : "+� �

&.���/);<?/)=)��/)?.%%&/);�%%/%=��/%).�?�/<�.�&�/��.��&/�� � ����
�	�� ��

�� �� �����
� 
� �)

� ����� � ��� � �"� ��
� � ��� � � ��
� ���
�* ���� �

����
� ���� ����� � ��� � �> � � ��� � � �������
� ��� � �
� ���
�* ���� �

 � � ��� � ��
�� � � ��
�� ��� = '.��6�

%/?7��/�7%/?7&/<7&/)7�/�7� : "+��� 
���

?.�&%/�;%�/�=��&/&?.�?�/&;%/?=;���/�=�.%�%/��.�&�/��.���/&� �� � ����) �� � �� P

?��/<;�</�=<�/&<�</�;&/%=;�</�=��)/&�?</%�?%/)� : "+

&%�/�;�</�=<?/�&<&/�;&/%=;�%/&=�?)/%�)�/?�%%/�� : "+� �

&.�<</�;<%/�=<�</?&.?�%/);�.���/�=�)/?).)�</��.<&%/)�.%�)/)� � ����
�	�� ��

�� �� �����
� 
� �)

� ����� � ��� � �"� ��
� � ��� � � ��
� ���
�* ���� �

����
� ���� ����� � ��� � �> � � ��� � � �������
� ��� � �
� ���
�* ���� �

 � � ��� � ��
�� � � ��
�� ��� = '9��6�

����G �' � ��4��( 
���" ��� �( ����� ��
��� �� �������
����� ��� ��( /



��

Slide  41

* �� ����
G �9 ��4���� ' ����� ��;�������
��4������
=

� = �&''.� = �&''9 �+� �"�A �

/!((3;!&94+�+�A � �+� �"�A �

3!7743!93(' � ' , C �	0 � H � C �2 B

�/��&�/��&2 �� 4�����


3!&;/3!;'&' �����4�����


�/%�&�/%�?� � �����
�9 ��������

�/?�%�/%�%� � �����
�9 0 5 ������

�� � = � A "1 �

&!7/&/!;.3' � ' , C �3 �2 �2 B

�/)<<�/<�<� �� ���;( �������=

�/����/�&%� �����5 ��( �" ������! � �" 


3!94'&!(3'' �����������������" �@ �4���


�/))��/���� ������������"

�/<?��/���� ���������4���


 "1 � �

/!737/!7'/+�+�A �� +� � A �� � � $ �+� D � � P P

3!4333!(.4� "� +�": > +"�1

&!;'(&!;9( �1 > � �� +> �"1 � ������
�����
( �
" ��! � �


�/��?�/�<<� �������������4�! ������

�/?�)�/?)<� 0 5 �����������4�! ������

� = �&''.� = �&''9� +� � A �� � � $ �+� D � �

&!74.&!.9'+�+�A ���5 �� +� � A �$ ��� > � +"�1

�/�<��/�&<A ������

�/&�?�/&%)C �� �����

�/?�<�/?&�* � ( ��� �* �����3 ���

�/����/�%�A � � ����

� = �&''.� = �&''9��5 �� +� � A �$ ��� > � +"�1

G ���0 5 ! ��( �
���������������$ �
���� �����
G G ��' �����
�����( �
" ��! � �
��
��� ��
����4�3 ���4�! ������ 1


�5 �������
�����( �
" ��! � �
���( �$ �
���� �����1
�
����
( �
" ��! � �
/������� 
�� �����( �
" ��! � �
�� �� ��� ���
���������( ����



��

Slide  42

� �
� 4��� 	�! ��! ���������9 � �
����! ���$ ���

9.!;9.!3&&!'?/!&@?3(!(@?(&!9@?7/(!.@�) �
� ��� ��� � � �"� 	����� ��
� � � ��� ��

..!.?4!&@;!.?'!3@3!.?'!7@<< �� �


/3!'&!.;!'/!.'!;/!43!'< $ ����������� � ���

<<<'!('!/<?7&7!4@< "� 	������ ��

?&3!3@(&!933!7?9!;@?&3!&@?(.!&@?37!9@� 
���� � � �� �� �

?(/!/@?/'!3@?7(!(@?.(!.@?79!.@?;9!9@?'!4@5 � 
� �� ��� � ) ��� �

?&&!3@?&.!7@?7;!'@?./!.@?337!4@?399!'@?3.'!4@� � ) ��� ��� - ) �� � ���
�

?4!7@?.!3@?3/!9@?&7!&@?//!'@?7'!(@?;;!&@+� -

?/'!.@?&&!4@?&'!(@?&/!4@?&4!7@?&.!/@?.9!'@"� ��
���

3&7!/3.(!&3/4!939&!(&'/!9&3;!.&.4!/� : "+� ��?� � 2����� ��� 
�� � � <
� � � ������@

&''3&''&&''/&''7&'';&''.&''9� �- ��� � � ���� �/3�� �� ��* �


�� ��$�"� ���6������� �

$ 
� �� 
��



��

Slide  43

��! ����* �������� 9 � �
����! ���$ �����

���0 5 ! ��( �
�� ��( �����������
������4���" ����( 
�
" �����������<

���$ �! ��� ������%���
���
��5 ! ��( ����
���! ������ �
! �
�
���( ���" ���������4�" �������( ��: ��" �����
�

�! ����( ����� ��� ������� ��������4�* ���� ���
* ����

�� ��$ ���������������$ 
� �� 
���"� ���6������� �

)/�)/�?/�?/�&/�%/�(!'(!'� �	�� �� � �
?� �� ��F� � 
�@

%/��/��</���/%�</<�</�37!433!'��� � �?� : "+@�0

;)�/�7=?/�?/<��/���/���/&�</�39!&3&!'� $ � �?� �� ��@

&/)7�&/<��/�&</�??/�%�/)�</�4(!&3'7!71 $ �+

%/�7;��/�=;��/�=;)�/?=;��/�=;�?/?=;)</?=?/4!&@?7&!/@+� - �� - ) �� ��

?/�7<�/�?�/&���/��)/���</���&/%37/!.3;3!'� : +

�?</�7;��/&=;)�/&=;��/�=;��/�=;�)/�=;��/<=?&.!/@?.9!'@� �� � � � ��� � ���

��/)7%�/&��/���</���)/����/%�?&/�3.4!4&3(!'� : "+

<&/<7;<�/�=;<)/<=;<)/)=;<)/�=;<?/�=;<%/<=?7(!3@?9'!7@� �) �� ���� 
�3

)�/)7���/&��?/&�&�/��<&/��%)/%��)/?&3(!'&((!7� : "+� �

?�/�7�.�&%/��.<%)/��.?�?/��.?&&/%�.���/?�.���/�&%3/7!//%&3(!/� � ���

&'''&''3&''&&''/&''7&'';&''.&''9&.��� � � ���� �/3�� ��

0��  �

'9F'.



��

Slide  44

- ����! ��* � ��� 9 � �
����! ���$ ���

� $ �! ��� ������? ��( �" �����4�� ���
���! ��( ��
I ������������
�! �����
�������� �! � ���
�
�! ! �����( �4����44 � ����! ��
� ������( ���
" ��� ���
�, B , , 

;<</%7=�/%��/%��/���/%%�/�)&!&.3!&;1 +��F��  � 
��6

�/%?/??/�?/<?/).!;/!/"� ��
����� � 	�
�C �����

<�/&)?/�)</�)?/&)�/�//!4/9!(� �� 
�� �3 0�?� ���� �* �F�� ���
� �* ��) �����, ���� @

�)�/<7�.���/��.%�)/%�.���/��.%��/��.�<</&&%/9;!/;%79&!(� �� � ��� �) �� � ��

<&/�7&��/�&�&/�&<&/?%?�/��<�/�(((!(3%/';!9"� 	�� �� 
�

�?%/<7���/�%��/&&�&/�%��/�%�&/�('7!3&%'.4!71 ���� �* ��?�� � ��� �
�	� ��	�@

��&/&7�.���/%�.�%�/��.)�</��.���/��.<)�/<3%;93!&/%7'/!71 ���������

�&/�7�.<�</%�.))�/��.)�?/?�.<&?/��.&��/�3%('7!3/%;;'!.A �� * �������

��&/�7�.&�?/<�.&��/��.&��/&�.%<�/�).�?�/)/%/9;!/.%4;7!'+� �� ��������

&''3&''&&''/&''7&'';&''.&''9���� ��/3�� �� ��* �


�� ��$ ������$ 
� �� 
���"� ���6������� �

0��  �

'9

	� '.



��

Slide  45

* ������ ��4�� ��
���( ��� �� �! ������


* � �( �! ���( �����.�> * �������

��


* � �( �! ���( �����.�> * �������

��


* � �( �! ���( �����.�> * �������

��


* � �( �! ���( �����.�> * �������

��


* � �( �! ���( �����.�> * �������

��
.����
��4�! ������


� �������( �( �� �

- �������������


+� ) ��� ��� � � �����

(&(&%'.3&%((4+� �� �

���)��)� = 3;

<��&<��.���� = 3/

??����<&� = 3&

�)?�&?)��� = 33

�<�)<�)� = 3'

�))�)<&� = '4

�?���)�&)� = '(

��� �� ���	� ��� * ���

6�

��� �� ��� 
� �� �

6�

� � � ����� ���� �� ��

6�

= �� 
�� �� � ��
���



��

Slide  46

� �
� �� ��� 9 � �
����! ���$ ����

?37!9@

?7/(!.@

<

3!'

?;;!&@

?'!4@

?;(;!(@

9;!7

3&.!4

&''9

?(.!&@

?(&!9@

?'!7@

/!4

?7'!(@

?;9!9@

?399!'@

7(!3

373!&

&''.����

;��/�=��/%��/<;%/?=;��/�=� 
���� � � �� �� �

%&/?%&/���/�;)/�=;��/�=�) �
� ��� � � � � �"� 	����� ��
� � � ��� ��

&&/&;�/�=&/��/%�/��� �


)�/��/&?/�)/&�/?������� � ���

;�/<=;&/�=;�)/%=;�</�=;))/�="� � � ���+� - �$ � � ��� ��

;�)/)=;)�/�=;<�/�=;&�/?=;<%/&=5 � 
� �� ��� � ) ��� 	���� �

;��/�=;�&/<=;<?/�=;&)/&=;��</�=

� � ) ��� ��� �"� 	������ ��

� - ) �� � ���
�

<)/<<)/)<)/�<?/�<%/<� �) �� ���� 
� ?�- ��� � � ����@

?�/)���/�%?/<��)/���&/�� � 
� �� ���* ��� 
��+� - ?� � 2#� �
�� 
�� � � <� � � ������@

$ 
� �� 
��

&''3&''&&''/��&''7�����&'';
�6������� �

� �- ��� � � ���� /3�� ��



��

Slide  47

� �	�� �� � ��� �$ � � � ����� ���

0

2

4

6

8

10

12

$
�!

 �
�

D�
� 

��
$

�!
 �

�
D�

� 
��

$
�!

 �
�

D�
� 

�)
$

�!
 �

)
D�

� 
�<

$
�!

 �
<

D�
� 

�?
$

�!
 �

?
D�

� 
�&

$
�!

 �
&

D�
� 

�%
$

�!
 �

%

$
��

�(
��

(�
!�

��

�

"�
��

�

��
��

;�
��

!8
=

0

20

40

60

80

100


��

��
��	

��
��

�;
���

�

=

' ���( 
����# �� �� ����! ����	����

� �� 
�� ���� ���

��

�?

)�

)?

<�

<?

?�

�
��

<'
'

H�
�

<'
3

�
��

<'
3

H�
�

<'
&

�
��

<'
&

H�
�

<'
/

�
��

<'
/

H�
�

<'
7

�
��

<'
7

H�
�

<'
;

�
��

<'
;

H�
�

<'
.

�
��

<'
.

H�
�

<'
9

�
��

<'
9


��

!�
��

"� ��
����� � 	�


�

�

�

)

<

?

&

%

�
��

<'
'

H�
�

<'
3

�
��

<'
3

H�
�

<'
&

�
��

<'
&

H�
�

<'
/

�
��

<'
/

H�
�

<'
7

�
��

<'
7

H�
�

<'
;

�
��

<'
;

H�
�

<'
.

�
��

<'
.

H�
�

<'
9

�
��

<'
9

'
��

�


� � 
� �� ���$ �
��  � 
�3

'

&

7

.

(

3'

3&

37

3.

3(

&'

$
�!

 �
�

D�
� 

��

$
�!

 �
�

D�
� 

��

$
�!

 �
�

D�
� 

�)

$
�!

 �
)

D�
� 

�<

$
�!

 �
<

D�
� 

�?

$
�!

 �
?

D�
� 

�&

$
�!

 �
&

D�
� 

�%

$
�!

 �
%

�
��

�


���������
� ��� �� ��* �
�&''7��� �� �� ��* �
�
&''9�� 
��) 
���� ��� �� � �
��"� �� �

3 � �� �&''9��- � ��� ���
���
�� ��
�� ��� � ����� � �
��) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ��� ��� � �� ���
��� �� ���� ���
� ��� � �� ��� �� 
�� � �� ����



��

Slide  48

����
� �� � ��������?� : "+@P

�

�

<

&

�

��

��

�<

�&

$
�!

 �
�

D�
� 

��

$
�!

 �
�

D�
� 

��

$
�!

 �
�

D�
� 

�)

$
�!

 �
)

D�
� 

�<

$
�!

 �
<

D�
� 

�?

$
�!

 �
?

D�
� 

�&

$
�!

 �
&

D�
� 

�%

$
�!

 �
%


��

!�
��

��� � �?� : "+@P

�

?

��

�?

��

�?

$
�!

 �
�

D�
� 

��

$
�!

 �
�

D�
� 

��

$
�!

 �
�

D�
� 

�)

$
�!

 �
)

D�
� 

�<

$
�!

 �
<

D�
� 

�?

$
�!

 �
?

D�
� 

�&

$
�!

 �
&

D�
� 

�%

$
�!

 �
%


��

!�
��

' ���( 
����# �� �� " ������� �	����

� � ���� � 
��� �?� : "+@P

�

�

<

&

�

��

��

De
c-

00
Ju

n-
01

De
c-

01
Ju

n-
02

De
c-

02
Ju

n-
03

De
c-

03
Ju

n-
04

De
c-

04
Ju

n-
05

De
c-

05
Ju

n-
06

De
c-

06
Ju

n-
07

De
c-

07


��

!�
�
�

����
� �� � �� , ����

�

<

�

��

�&

��

�<

$
�!

 �
�

D�
� 

��

$
�!

 �
�

D�
� 

��

$
�!

 �
�

D�
� 

�)

$
�!

 �
)

D�
� 

�<

$
�!

 �
<

D�
� 

�?

$
�!

 �
?

D�
� 

�&

$
�!

 �
&

D�
� 

�%

$
�!

 �
%


��

!�
��

���������
� ��� �� ��* �
�&''7��� �� �� ��* �
�&''9�
� 
� ) 
���� ��� �� � �
��"� ��
P ���� �� ���� : "+��) 
�� 
��� �� �� ��* �
�&''7

� �� �'9��- � ��� ���
���
�� ��
�� ��� � ����� � � �
��) � �
��� ��� ��) �� � ��� � � ��, ��) ��� ��� ��� � �� ��� �
��� �� ���� ���
� ��� � �� ��� �� 
�� � �� ����



��

Slide  49

, �
��������$ �
���� ������9 � �
����! ���$ ���

0��  �$ 
� �� 
��6�������� �

3&!3

7!;

7%9&(

&%'&&!4

.(!.

(9!.

3%;/(!4

&''9

&'!.

9!.

/%&(.

3%&((!9

4&!(

3'(!&

3%&&/!7

&''.

.!.33!337!'3'!939!93;!9��� � �?� : "+@�0

/!9;!((!';!9(!/9!'� � ���� � 
��� �
?� : "+@�0

7/!4&%&99&%77(&%/'3&%&44&%73.&%7.9� �) �� � ���

;9!'9.(!'3%''(!93%'/4!73%'&4!;3%377!73%3&/!4������

?&.!3@&'!.7/!9;(!'7&!793!9.7!.� : "+P

?34!'@/3!3;7!.9'!4;/!7(/!;9.!7� : "+� �

&;!(;;3!9974!79&9!3979!;(./!(4&/!&��	�� ��

'9�	�'.&'''&''3&''&&''/&''7&'';.� �� /3�� ��

G �' � ��4����! ������4���������" ��
����( �" �����������<��
�� �
�( ����" ��� ���
�, B , , ���( ��5 ! ��( �
�� ��( �����������
����� 4����������� 
/
' � ����
���
�4����� ��
�5 ������ 
����$ �! ��� ������&�� �� ��� ������
����( ������4��! ���� ������
�� �����
���! ������� ���� �! �����44�! ��� ����D ��� ����%/��' � ��
� ��* �����	���4��! ��� �� �
���

�� �
�� ������� �( �4������ ��3 ���4�! ������ �* �� ���������� ��, �
��������$ �
���� ������
�� ����/
' � ����
���
�4����� ��
�5 ������ 
����$ �! ��� ������%��5 ! ��( ����
���! ������ �! �
�
��

�! ����( ����� ��� ������� ��������4�* ���� ���* ����/



��

Slide  50

3 ���4�! ������ 9 � �
����! ���$ ���

0��  �$ 
� �� 
��6�������� �

4!7

7!4

7%&'4

3%4/4!(

.;!&

3'7!(

3%//&!.

&''9

3&!;

9!9

/%&3/

3%(.9!9

(3!&

3'4!7

3%';3!'

&''.

4!.(!.37!433!/4!(37!&��� � � ?� : "+@�0

9!9.!34!'9!&7!4(!'� � ���� � 
���
?� : "+@ 0

/3!'/%(&&/%(97/%('./%(3./%(/3/%9(.� �) �� � ���

/!43%7((!.3%7;&!.3%7/'!&3%799!.3%7('!/3%.(7!7������

?34!9@74!'7&!99'!3;.!47(!3(3!;� : "+P

?7!&@94!(9&!74(!&(;!999!&33/!3� : "+� �

&.!(./9!/9'&!;99(!(943!74(&!;3%'&'!4��	�� ��

'9�	�'.&'''&''3&''&&''/&''7&'';.� �� /3�� ��

�' � ��4����! ������4���������" ��
����( �" �����������<��
�� �
�( ����" ��� ���
�, B , , ���( ��5 ! ��( �
�� ��( �����������
����� 4����������� 
/
' � ����
���
�4����� ��
�5 ������ 
����$ �! ��� ������&�� �� ��� ������
����( ������4��! ���� ������
�� �����
���! ������� ���� �! �����44�! ��� ����D ��� ����%/��' � ��
� ��* �����	���4��! ��� �� �
���

�� �
�� ������� �( �4������ ��3 ���4�! ������ �* �� ���������� ��, �
��������$ �
���� ������
�� ����/
' � ����
���
�4����� ��
�5 ������ 
����$ �! ��� ������%��5 ! ��( ����
���! ������ �! �
�
���( ���" ���������4�" �������( ��: ��" ������

�! ����( ����� ��� ������� ��������4�
* ���� ���* ����/



��

Slide  51

������������� $ �
���� ������9 � �
����! ���$ ���

0��  �$ 
� �� 
��6�������� �

39!&

9!7

(;4

&3'!3

3;!(

3(!7

&37!(

&''9

&.!7

3'!.

(4&

&'3!'

&'!9

&/!/

347!(

&''.

3;!739!&&(!3&(!//4!;/&!;��� � �0

9!79!/33!'33!&37!&3&!.� � ���� � 
��� �0

/!9937;9/.3/99&('/(';� �) �� � ���

7!;39/!93&/!'3/4!93;&!;3(3!;3(9!4������

?&/!9@33!&3'!;3;!.3(!3&(!&&;!(� : "+P

?&3!'@3/!43/!'39!9&'!./'!4&(!/� : "+� �

3'!/3;&!7377!337&!33.3!;34(!.&'7!7��	�� ��

'9�	�'.&'''&''3&''&&''/&''7&'';.� �� /3�� ��

G �' � ��4����! ������4���������" ��
����( �" �����������<��
�� �
�( ����" ��� ���
�
, B , , ���( ��5 ! ��( �
�� ��( �����������
����� 4����������� 
/



��

, ���! � ����
�9 3 ��8 ���� ��( �����




��

Slide  53

C ���* ����' 3 - ����9 ��� ��

�
��! ��C ���! �

LSB Monthly Sales Since Launch

-

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000
A

pr
-0

5
M

ay
-0

5
Ju

n-
05

Ju
l-0

5
A

ug
-0

5
S

ep
-0

5
O

ct
-0

5
N

ov
-0

5
D

ec
-0

5
Ja

n-
06

F
eb

-0
6

M
ar

-0
6

A
pr

-0
6

M
ay

-0
6

Ju
n-

06
Ju

l-0
6

A
ug

-0
6

S
ep

-0
6

O
ct

-0
6

N
ov

-0
6

D
ec

-0
6

Ja
n-

07
F

eb
-0

7
M

ar
-0

7
A

pr
-0

7
M

ay
-0

7
Ju

n-
07

Ju
l-0

7
A

ug
-0

7
S

ep
-0

7
O

ct
-0

7
N

ov
-0

7
D

ec
-0

7

m
et

re
s

Business Case Actual

Apr 05 Jun 05 Dec 05 Jun 06 Dec 06 Jun 07 Dec 07

LSB Monthly Sales Since Launch

-

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000
A

pr
-0

5
M

ay
-0

5
Ju

n-
05

Ju
l-0

5
A

ug
-0

5
S

ep
-0

5
O

ct
-0

5
N

ov
-0

5
D

ec
-0

5
Ja

n-
06

F
eb

-0
6

M
ar

-0
6

A
pr

-0
6

M
ay

-0
6

Ju
n-

06
Ju

l-0
6

A
ug

-0
6

S
ep

-0
6

O
ct

-0
6

N
ov

-0
6

D
ec

-0
6

Ja
n-

07
F

eb
-0

7
M

ar
-0

7
A

pr
-0

7
M

ay
-0

7
Ju

n-
07

Ju
l-0

7
A

ug
-0

7
S

ep
-0

7
O

ct
-0

7
N

ov
-0

7
D

ec
-0

7

m
et

re
s

Business Case Actual

Apr 05 Jun 05 Dec 05 Jun 06 Dec 06 Jun 07 Dec 07Apr 05 Jun 05 Dec 05 Jun 06 Dec 06 Jun 07 Dec 07

� ����
� ��� �C � � � ��� ��� ��� � ���
� � ��� 
� ���� � � �) �� � � ��� � � �
) �� ��
� ��� � !��

� > � �C ���� * ��� ��� ��� ��) �� � ��
� � � ��� � ����� ��� �E �
��� �� �
) 
� � ��� �� ���� �) �� � !��+
�� ��
) 
� � �� ������ �� ���� �
� � ���� � ��Q /�� '(

� H � ) � � �C 
����� �� 
� �� ) ) 
� 	� ��
������� � �
�� �



��

Slide  54

�� �� ����#� M �� �����
� ��� � �� ������ � ������	�� ���� ����� ��3

0��  ��

.���� �� �� �'9�	��.���� �� �� �'.

5 ��� ��� �3 � - � ��� ����- ) � 
�������%�
�� � � ��� �%��
� � �� 
��� � � �
� � �
�� � � <������� � ��
�) 
���� ��� �� � ������� ��� �&30�
� ��� ��� � �* �� �� �* ���� �����#��� ����
�	�� ����� �� ��
&''9���� � � � �� ��� �� 


&!'03''5 ��� ��� �� 	�
� ��

<'!907���� �� ��	�

'!/0.��
�� ����
�

<'!703' � � ��� � ��
�� �

;!'039 �� �� �

;!90&7� � ��� ��
�� ��� � � ��
�� ��� �

<3!'0&/1 � � <
���� �� ��� ��� � � ��
�� ��� �

'!903.����� �� ��� ��� � � ��
�� ��� �

3�� ����� ��� ��� 
� ��������� ������ ��� ���� ��� ����
��� �* ���� �������� �&''.F'9���� � � � �� ��� �� 




��

Slide  55

� ��* �����	�� �����$ ��� ��
� � 
 - ���( ���0 ! ����� 1
�$ ��� ��


�� �� �������	�� ���� 
�	�
�3
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Household Consumption  57%
Residential  8%
Non-residential & Engineering  6%
Equipment Investment  8%
Other Investment  6%
Public Demand  18%
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Engineering Construction ($ millions  2005/06)
Dec quarter 1989 to December quarter 2007
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Non-Residential Construction ($ millions 2005/06)
Dec quarter 1989 to December quarter 2007
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Overall weighted 
year-on-year increase in value 
of construction activity 2.0%

Residential Construction ($ millions  2005/06)
Dec quarter 1989 to December quarter 2007
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Gross value of Mining Production ($millions  2005/06)
Dec quarter 1989 to December quarter 2007
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Automotive Underlying Activity for Steel Products 
($ millions  2005/06)

Dec quarter 1989 to December quarter 2007

1,000
1,500

2,000
2,500
3,000
3,500

4,000
4,500
5,000

5,500
6,000

D
ec

-8
9

D
ec

-9
0

D
ec

-9
1

D
ec

-9
2

D
ec

-9
3

D
ec

-9
4

D
ec

-9
5

D
ec

-9
6

D
ec

-9
7

D
ec

-9
8

D
ec

-9
9

D
ec

-0
0

D
ec

-0
1

D
ec

-0
2

D
ec

-0
3

D
ec

-0
4

D
ec

-0
5

D
ec

-0
6

D
ec

-0
7

Source :  NIEIR

Agricultural Farm Production (excl Foresty and Fishing)
 ($ millions  2005/06)

Dec quarter 1989 to December quarter 2007
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Manufacturing  Underlying Activity for Steel Products 
($ millions 2005/06)

Dec quarter 1989 to December quarter 2007
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3 �E�����E�! ��� ���
Won/Awarded
• Newcrest Boddington Gold Mine, Boddington, WA
• Abbot Point Coal Terminal Expansion, QLD
• Argyle Underground Expansion, WA
• Santos DPCU Project, Perth, WA
• Hartley Mine, Lithgow, NSW
• Coles Myer Distribution Centre, Adelaide, SA
• “Northern Link“ north/south Bypass Tunnel, Brisbane, QLD
• Kurnell Desalination Plant, NSW
• Rio Tinto Hope Downs Development WA
• Pilbara Bridge, SA
• Gateway Bridge upgrade, Brisbane, QLD
• Melbourne Airport “STEP” Project
• Dalrymple Bay Coal Terminal, Dalrymple, QLD
• Monash City Link Bridge, VIC
• SCG Grandstand, NSW
• Royal Women’s Hospital, VIC
• 275 George Street CBD, QLD
• ANZ Docklands, VIC
• Dynon Rail, VIC
• Deer Park Bypass, VIC
• Rectangular (Soccer) Stadium, VIC
• Conservatory, SA
• Moorilla Art Museum, TAS
• Top Ryde Shopping Centre, NSW
• Charlestown Shopping Centre, NSW
• Office development at 420 George Street, NSW
• Auburn Rail Facility, NSW
• Cairns Domestic Airport Extension, QLD
• ASC Ship lifter, SA
• Southern Cross West Tower, VIC
• Chadstone Shopping Centre, Office, VIC
• Fortescue Metals Mine, Rail & Port, WA
• Perth Arena, WA
• Oxiana Prominent Hill Development North, SA 
• Office development at 420 George Street, Sydney, NSW

Projects highlighted in red denote additions to lists

Potential/Upcoming
• Natural Fuels Australia – Bio Processing Plant

East Arm, NT
• Sydney International Car Park, Sydney, NSW
• BHP Billiton Olympic Dam Expansion, SA
• Worsley Alumina Refinery Upgrade, Worsley, WA
• Comalco WEIPA Refinery, QLD 
• McArthur Coal, Fitzroy, QLD
• Goonyella Riverside Coal Mine Expansion, QLD
• Westfield Centrepoint, Sydney, NSW
• Dawson South Stage Two Project, Theodore QLD
• Rozelle Marina, NSW
• CSR – Warehouse Distribution, NSW
• ADI Mulwala, VIC
• BHP Billiton RGP4, WA
• Bogong Pipeline, NSW
• National Ice Sports Centre, VIC
• St Kilda Triangle, VIC
• CUB site development, VIC
• Gunns Pulp Mill, TAS
• Tullamarine Airport Expansion, VIC
• Royal Children’s Hospital, VIC
• Darling Downs Power Station, QLD
• Airport Link, QLD
• Turrum/Kipper Gas Field Development, VIC
• Patricia Baleen Gas Field Development, VIC
• Wonthaggi Desalination, VIC
• Penola Pulp Mill, SA
• Mobile Desalination Projects (WCRW Project), QLD
• Port Stanvac Desalination Plant, SA
• Balgowlah Village Shopping Centre, NSW
• AWB Common User Facility, SA
• Port Botany Expansion, NSW
• Newcastle Coal Loader, NSW
• Regent Office, Bris, QLD
• Aldi Warehouse, Sydney, NSW

• Nowra Shopping Centre, NSW
• Hyundai Motors Warehouse, Sydney, NSW
• SACA grandstand extension, SA
• 400 King Williams St, Adelaide, SA
• AAMI Stadium upgrade, SA
• Wakefield St office building, SA
• Melbourne Wholesale Fruit & Vegetable Market, 

VIC
• Office development Bligh Street, Sydney, NSW
• Coopernook to Herons Creek Upgrade

Pacific Highway, NSW
• Exploration Apartments, VIC
• BHP Billiton office Tower, Perth, WA
• Blacktip mine, WA
• Brockman, WA
• Cape Lambert Iron Ore Mine, WA
• Pluto Stick Build, WA
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Prices for Steel Residential Construction Materials
June quarter 1990 to December quarter 2007
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   Steel products used in residential construction
   Reinforcing steel
   Metal roofing and guttering
   Weighted average of eight capital cities CPI

Source : ABS
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