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C H I N A T R AV E L I N T E R N AT I O N A L I N V E S T M E N T  H O N G K O N G L I M I T E D  
 ( I n c o r p o r a t e d  i n  H o n g  K o n g  u n d e r  t h e  C o m p a n i e s  O rd i n a n c e )  

 

SUMMARISED INTERIM RESULTS ANNOUNCEMENT 

FOR THE SIX MONTHS ENDED 30 JUNE 2001 
 
INTERIM RESULTS 
 
T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  ( " t h e  D i r e c t o r s " )  o f  C h i n a  Tr a v e l  I n t e r n a t i o n a l  
I n v e s t m e n t  H o n g  K o n g  L i m i t e d  ( " t h e  C o m p a n y " )  i s  p l e a s e d  t o  a n n o u n c e  t h e  
u n a u d i t e d  c o n d e n s e d  c o n s o l i d a t e d  r e s u l t s  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  i t s  s u b s i d i a r i e s  
( " t h e  G r o u p " )  f o r  t h e  s i x  m o n t h s  e n d e d  3 0  J u n e  2 0 0 1  t o g e t h e r  w i t h  t h e  
c o m p a r a t i v e  f i g u r e s .  T h e s e  i n t e r i m  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  h a v e  n o t  b e e n  a u d i t e d ,  
b u t  h a v e  b e e n  r e v i e w e d  b y  t h e  C o m p a n y ' s  a u d i t  c o m m i t t e e  a n d  t h e  a u d i t o r s ,  
E r n s t  &  Yo u n g .  
 
C o n d e n s e d  C o n s o l i d a t e d  P ro f i t  a n d  L o s s  St a t e m e n t  
F o r  t h e  s i x  m o n t h s  e n d e d  3 0  J u n e  2 0 0 1  
 

 F o r  t h e  s i x  m o n t h s  
 e n d e d  3 0  J u n e   
 N o t e s  2 0 0 1   2 0 0 0  
  ( U n a u d i t e d )   ( U n a u d i t e d )  
  H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  
 
T U R N O V E R  ( 2 )  9 9 3 , 7 6 4   1 , 4 0 5 , 1 1 6  
 
 
I n c l u d i n g :  
C o n t i n u i n g  o p e r a t i o n s   9 9 3 , 7 6 4   6 3 6 , 8 9 3  
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P o w e r  g e n e r a t i n g  o p e r a t i o n s  r e c l a s s i f i e d  a s  a  
  j o i n t l y  c o n t r o l l e d  e n t i t y  i n  D e c e m b e r  2 0 0 0   -   7 6 8 , 2 2 3  
 
 
C o s t  o f  s a l e s   ( 4 9 9 , 3 2 8 )  ( 7 5 7 , 8 4 2 )  
 
G r o s s  p r o f i t   4 9 4 , 4 3 6   6 4 7 , 2 7 4  
O t h e r  r e v e n u e  ( 3 )  1 0 6 , 2 4 1   6 1 , 1 1 8  
D i s t r i b u t i o n  c o s t s   ( 1 2 , 2 3 7 )  ( 3 1 , 8 7 4 )  
A d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s   ( 2 3 2 , 2 0 8 )  ( 2 0 2 , 9 5 7 )  
O t h e r  o p e r a t i n g  e x p e n s e s   ( 2 5 , 9 3 5 )  ( 3 1 , 1 2 6 )  
P r o v i s i o n  f o r  d o u b t f u l  d e b t s  a n d  b a d  d e b t s  w r i t t e n  o f f   ( 6 2 )  ( 1 6 , 0 0 0 )  
 
P R O F I T  F R O M  O P E R A T I N G  A C T I V I T I E S  ( 2 ) ,  ( 4 )  3 3 0 , 2 3 5   4 2 6 , 4 3 5  
 
 
I n c l u d i n g :  
C o n t i n u i n g  o p e r a t i o n s   3 3 0 , 2 3 5   1 4 2 , 2 5 6  
P o w e r  g e n e r a t i n g  o p e r a t i o n s  r e c l a s s i f i e d  a s  a  
  j o i n t l y  c o n t r o l l e d  e n t i t y  i n  D e c e m b e r  2 0 0 0   -   2 8 4 , 1 7 9  
 
 
F i n a n c e  c o s t s  ( 5 )  ( 3 6 , 9 6 2 )  ( 8 8 , 8 2 2 )  
 
L o s s  o n  d e e m e d  d i s p o s a l  o f  a n  a s s o c i a t e   -   ( 3 4 , 5 2 1 )  
G a i n  o n  d i s p o s a l  o f  a n  a s s o c i a t e   5 3 , 0 4 3   -  
 
S h a r e  o f  p r o f i t s  a n d  l o s s e s  o f  :  
 
  J o i n t l y  c o n t r o l l e d  e n t i t i e s   1 1 9 , 8 4 8   ( 4 7 8 )  
  A s s o c i a t e s   1 3 , 4 1 2   1 8 , 2 8 7  
 
P R O F I T  B E F O R E  T A X   4 7 9 , 5 7 6   3 2 0 , 9 0 1  
 
T a x  ( 6 )  ( 5 6 , 7 1 1 )  ( 4 4 , 5 8 1 )  
 
P R O F I T  B E F O R E  M I N O R I T Y  I N T E R E S T S   4 2 2 , 8 6 5   2 7 6 , 3 2 0  
 
M i n o r i t y  i n t e r e s t s   ( 4 2 , 5 6 6 )  ( 1 5 6 , 2 4 7 )  
 
N E T  P R O F I T  F R O M  O R D I N A R Y  A C T I V I T I E S   

irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia




3 
CHINA TRAVEL INTERNATIONAL INVESTMENT HONG KONG LIMITED - ANNOUNCEMENT 

Hong Kong, 21 August 2001 

  A T T R I B U T A B L E  T O  S H A R E H O L D E R S   3 8 0 , 2 9 9   1 2 0 , 0 7 3  
 
T R A N S F E R  F R O M / ( T O )  R E S E R V E S  ( 7 )  6 9 , 8 7 4   -  
 
E A R N I N G S  P E R  S H A R E  ( H K  C E N T S )  ( 8 )  
 
B a s i c   1 1 . 2 9   3 . 6 9  
 
D i l u t e d   1 0 . 2 7   3 . 5 9  
 
D I V I D E N D  P E R  S H A R E  ( H K  C E N T S )   5 . 0 0   1 . 0 0  

 
N o t e s :  
 
1 .  A c c o u n t i n g  P o l i c i e s  
 

T h e  u n a u d i t e d  c o n d e n s e d  c o n s o l i d a t e d  i n t e r i m  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a r e  
p r e p a r e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  H o n g  K o n g  S t a t e m e n t  o f  S t a n d a r d  A c c o u n t i n g  
P r a c t i c e  ( " S S A P " )  2 5  " I n t e r i m  F i n a n c i a l  R e p o r t i n g " ,  T h e  a c c o u n t i n g  
p o l i c i e s  a n d  b a s i s  o f  p r e p a r a t i o n  u s e d  i n  t h e  p r e p a r a t i o n  o f  t h e  i n t e r i m  
f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  a r e  t h e  s a m e  a s  t h o s e  u s e d  i n  t h e  a u d i t e d  f i n a n c i a l  
s t a t e m e n t s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 0 ,  e x c e p t  i n  r e l a t i o n  t o  
S S A P 9  ( r e v i s e d )  " E v e n t s  a f t e r  t h e  B a l a n c e  S h e e t  D a t e " ,  S S A P 1 4  ( r e v i s e d )  
" Le a s e s "  a n d  S S A P 3 0  " B u s i n e s s  C o m b i n a t i o n s " .  
 
F o l l o w i n g  t h e  a d o p t i o n  o f  S S A P 9  ( r e v i s e d ) ,  w h e r e b y  d i v i d e n d s  p r o p o s e d  
a f t e r  t h e  b a l a n c e  s h e e t  d a t e  s h o u l d  n o t  b e  r e c o g n i s e d  a s  a  l i a b i l i t y  a t  t h e  
b a l a n c e  s h e e t  d a t e ,  t h e  f i n a l  d i v i d e n d  p r o p o s e d  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  3 1  
D e c e m b e r  2 0 0 0  o f  H K $ 9 7 . 5 3  m i l l i o n ,  c l a s s i f i e d  a s  a  c u r r e n t  l i a b i l i t y  a t  3 1  
D e c e m b e r  2 0 0 0 ,  h a s  b e e n  r e c l a s s i f i e d  a n d  s h o w n  u n d e r  t h e  s h a r e h o l d e r s '  
e q u i t y.  T h e r e  i s  n o  i m p a c t  o n  t h e  p r o f i t  a n d  l o s s  a c c o u n t  b e c a u s e  o f  t h i s  
c h a n g e .  
 
T h e  G r o u p  h a s  c o m p l i e d  w i t h  S S A P 1 4  ( r e v i s e d )  f o r  t h e  f i r s t  t i m e  i n  t h i s  
i n t e r i m  r e p o r t i n g  p e r i o d .  A s  a  r e s u l t ,  t o t a l  f u t u r e  m i n i m u m  o p e r a t i n g  l e a s e  
c o m m i t m e n t s  a r e  d i s c l o s e d  i n s t e a d  o f  a n n u a l  o p e r a t i n g  l e a s e  c o m m i t m e n t s  
u n d e r  n o n - c a n c e l l a b l e  o p e r a t i n g  l e a s e s .  F i g u r e s  f o r  t h e  y e a r  e n d e d  3 1  
D e c e m b e r  2 0 0 0  a r e  e x t r a c t e d  f r o m  t h e  G r o u p ' s  a u d i t e d  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  
f o r  t h a t  ye a r.  
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T h e  p r i n c i p a l  i m p a c t  o f  a d o p t i n g  S S A P 3 0  h a s  b e e n  t h e  d i s c l o s u r e  o f  
g o o d w i l l / n e g a t i v e  g o o d w i l l  a s  a n  a s s e t  i n  t h e  b a l a n c e  s h e e t  a n d  t h e  
a m o r t i s a t i o n / r e l e a s e  o f  t h i s  g o o d w i l l / n e g a t i v e  g o o d w i l l  o v e r  i t s  e s t i m a t e d  
u s e f u l  l i f e  t o  t h e  p r o f i t  a n d  l o s s  a c c o u n t .  
 

2 .  S e g m e n t  I n f o r m a t i o n  
 
 A n  a n a l ys i s  o f  t h e  G r o u p ' s  t u r n o v e r  a n d  c o n t r i b u t i o n  t o  p r o f i t  f r o m  
o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  b y  p r i n c i p a l  a c t i v i t y  a n d  g e o g r a p h i c a l  a r e a  o f  
o p e r a t i o n s  i s  a s  f o l l o w s :  
 
  C o n t r i b u t i o n  t o  p r o f i t  f r o m   
 T u r n o v e r  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  
 F o r  t h e  s i x  m o n t h s  e n d e d  3 0  J u n e  F o r  t h e  s i x  m o n t h s  e n d e d  3 0  J u n e  
 2 0 0 1   2 0 0 0   2 0 0 1   2 0 0 0  
 ( U n a u d i t e d )   ( U n a u d i t e d )   ( U n a u d i t e d )   ( U n a u d i t e d )  
 H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  
  
O r i g i n a t i n g  i n  t h e  P e o p l e ' s  R e p u b l i c  
  o f  C h i n a  ( " P R C " )  
    H o n g  K o n g :  
    H o t e l  o p e r a t i o n s  1 0 3 , 0 0 6   1 0 1 , 3 5 1   5 , 1 1 2   3 , 0 4 6  
    T o u r  o p e r a t i o n s  4 6 2 , 6 7 8   1 1 8 , 1 8 8   1 7 5 , 7 3 1   4 5 , 1 4 3  
    P a s s e n g e r  t r a n s p o r t a t i o n  3 4 , 0 5 6   2 5 , 6 7 7   4 , 6 3 7   3 , 9 0 6  
    F r e i g h t  f o r w a r d i n g  a n d  
      t r a n s p o r t a t i o n  s e r v i c e s  1 0 5 , 9 3 0   1 1 3 , 4 8 9   4 , 4 7 5   ( 1 0 , 3 3 4 )  
    T r e a s u r y  o p e r a t i o n s  -   -   3 , 0 8 8   ( 5 , 5 8 8 )  
 
     7 0 5 , 6 7 0   3 5 8 , 7 0 5   1 9 3 , 0 4 3   3 6 , 1 7 3  
 
    E l s e w h e r e :  
    H o t e l  o p e r a t i o n s  1 2 , 8 5 5   -   3 , 5 5 5   -  
    P a s s e n g e r  t r a n s p o r t a t i o n  1 2 , 4 9 5   1 0 , 0 5 0   2 , 7 8 3   1 , 2 8 1  
    F r e i g h t  f o r w a r d i n g  a n d   
      t r a n s p o r t a t i o n  s e r v i c e s  3 2 , 2 8 2   4 4 , 1 7 8   1 3 , 2 7 7   2 1 , 3 6 4  
    T o u r i s t  a t t r a c t i o n  o p e r a t i o n s  2 1 0 , 5 8 0   2 1 1 , 4 5 0   9 0 , 8 4 1   8 5 , 6 3 0  
    P o w e r  g e n e r a t i n g  o p e r a t i o n s  ( N o t e )  -   7 6 8 , 2 2 3   -   2 8 4 , 1 7 9  
    G o l f  c l u b  m a n a g e m e n t  a n d   
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      m e m b e r s h i p  s a l e  1 9 , 8 8 2   1 2 , 5 1 0   2 , 0 3 5   ( 5 , 4 9 3 )  
 
     2 8 8 , 0 9 4   1 , 0 4 6 , 4 1 1   1 1 2 , 4 9 1   3 8 6 , 9 6 1  
 
     9 9 3 , 7 6 4   1 , 4 0 5 , 1 1 6   3 0 5 , 5 3 4   4 2 3 , 1 3 4  
 
I n t e r e s t  i n c o m e  l e s s  u n a l l o c a t e d  
  C o r p o r a t e  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s      2 4 , 7 0 1   3 , 3 0 1  
 
     3 3 0 , 2 3 5   4 2 6 , 4 3 5  
 
N o t e :  D u e  t o  a  c h a n g e  i n  c o n t r o l  o f  t h e  b o a r d  o f  d i r e c t o r s  o f  S h a a n x i  

We i h e  P o w e r  C o . ,  L t d . ,  t h e  G r o u p ' s  i n t e r e s t s  i n  t h e  p o w e r  
g e n e r a t i n g  o p e r a t i o n s  h a v e  b e e n  a c c o u n t e d  f o r  a s  i n t e r e s t s  i n  a  
j o i n t l y  c o n t r o l l e d  e n t i t y  s i n c e  D e c e m b e r  2 0 0 0 .   

 
3 .  O t h e r  R e v e n u e  

 
 F o r  t h e  s i x  m o n t h s  
 e n d e d  3 0  J u n e  
 2 0 0 1   2 0 0 0  
 ( U n a u d i t e d )   ( U n a u d i t e d )  
 H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  
 
C o m p e n s a t i o n  i n c o m e  9 , 3 9 7   -  
E x c h a n g e  g a i n s ,  n e t  2 , 6 2 3   5 , 3 2 1  
G a i n  o n  d i s p o s a l  o f  f i x e d  a s s e t s  -   2 , 6 3 1  
I n t e r e s t  i n c o m e  5 3 , 5 4 0   3 7 , 5 3 4  
M a n a g e m e n t  f e e  i n c o m e  1 , 5 6 5   7 1 9  
Wr i t e - b a c k  o f  l o n g  o u t s t a n d i n g  
  r e c e i p t s  i n  a d v a n c e  8 , 5 3 6   -  
R e n t a l  i n c o m e  3 , 2 0 7   2 , 3 0 6  
S e r v i c e  f e e  i n c o m e  -   4 , 9 8 4  
Wr i t e - b a c k  o f  l o n g  o u t s t a n d i n g  
  u n c l a i m e d  o t h e r  p a y a b l e s  2 1 , 7 3 9   -  
G a i n  o n  c h a n g e s  i n  f a i r  v a l u e  o f  
  s h o r t  t e r m  i n v e s t m e n t s  1 , 5 6 3   4 9 5  
O t h e r s  4 , 0 7 1   7 , 1 2 8  
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 1 0 6 , 2 4 1   6 1 , 11 8  
 

4 .  P ro f i t  f ro m  O p e r a t i n g  A c t i v i t i e s  
 
 T h e  G r o u p ' s  p r o f i t  f r o m  o p e r a t i n g  a c t i v i t i e s  i s  a r r i v e d  a t  a f t e r  
c h a rg i n g / ( c r e d i t i n g ) :  
 
 F o r  t h e  s i x  m o n t h s  
 e n d e d  3 0  J u n e  
 2 0 0 1   2 0 0 0  
 ( U n a u d i t e d )   ( U n a u d i t e d )  
 H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  
 
D e p r e c i a t i o n  5 3 , 7 8 8   2 9 5 , 11 5  
A m o r t i s a t i o n  o f  g o o d w i l l  1 0 , 3 0 3   -  
N e g a t i v e  g o o d w i l l  r e c o g n i s e d   ( 1 , 5 7 1 )  -  
 

5 .   F i n a n c e  C o s t s  
 
 F o r  t h e  s i x  m o n t h s  
 e n d e d  3 0  J u n e  
 2 0 0 1   2 0 0 0  
 ( U n a u d i t e d )   ( U n a u d i t e d )  
 H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  
In t e r e s t  e x p e n s e s  o n :  
  B a n k  l o a n s ,  o v e r d r a f t s  a n d  o t h e r  l o a n s   
    w h o l l y  r e p a y a b l e  w i t h i n  f i v e  y e a r s  ( 4 5 , 0 9 8 )  ( 9 7 , 4 8 2 )  
  F i n a n c e  l e a s e  a n d  h i r e  p u r c h a s e  c o n t r a c t s  ( 1 6 0 )  ( 2 2 8 )  
A m o r t i s a t i o n  o f  d e f e r r e d  b o r r o w i n g  c o s t s  ( 3 , 7 7 1 )  ( 4 , 4 9 6 )  
 
To t a l  f i n a n c e  c o s t s  ( 4 9 , 0 2 9 )  ( 1 0 2 , 2 0 6 )  
L e s s :  I n t e r e s t  c a p i t a l i s e d  1 2 , 0 6 7   1 3 , 3 8 4  
 
 ( 3 6 , 9 6 2 )  ( 8 8 , 8 2 2 )  
 

6 .   Ta x  
 
 F o r  t h e  s i x  m o n t h s  
 e n d e d  3 0  J u n e  
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 2 0 0 1   2 0 0 0  
 ( U n a u d i t e d )   ( U n a u d i t e d )  
 H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  
 
G r o u p :  
  P R C :  
  H o n g  K o n g  ( 2 7 , 5 2 6 )  ( 7 , 3 8 2 )  
  E l s e w h e r e  ( 1 7 , 3 6 6 )  ( 3 4 , 7 3 3 )  
 
 ( 4 4 , 8 9 2 )  ( 4 2 , 11 5 )  
 
J o i n t l y  c o n t r o l l e d  e n t i t i e s  ( 11 , 2 1 9 )  -  
A s s o c i a t e s  ( 6 0 0 )  ( 2 , 4 6 6 )  
 
 ( 11 , 8 1 9 )  ( 2 , 4 6 6 )  
 
Ta x  c h a r g e  f o r  t h e  p e r i o d  ( 5 6 , 7 11 )  ( 4 4 , 5 8 1 )  
 
H o n g  K o n g  p r o f i t s  t a x  h a s  b e e n  p r o v i d e d  a t  t h e  r a t e  o f  1 6 %  ( 2 0 0 0 :  1 6 % )  o n  
t h e  e s t i m a t e d  a s s e s s a b l e  p r o f i t s  a r i s i n g  i n  H o n g  K o n g  d u r i n g  t h e  p e r i o d .  
Ta x e s  o n  p r o f i t s  a s s e s s a b l e  e l s e w h e r e  h a v e  b e e n  c a l c u l a t e d  a t  t h e  r a t e s  o f  
t a x  p r e v a i l i n g  i n  t h e  c o u n t r i e s  i n  w h i c h  t h e  G r o u p  o p e r a t e s ,  b a s e d  o n  
e x i s t i n g  l e g i s l a t i o n ,  i n t e r p r e t a t i o n s  a n d  p r a c t i c e s  i n  r e s p e c t  t h e r e o f .  
 

7 .  Tr a n s f e r  f ro m / ( t o )  R e s e r v e s  
 
 F o r  t h e  s i x  m o n t h s  
 e n d e d  3 0  J u n e  
 2 0 0 1   2 0 0 0  
 ( U n a u d i t e d )   ( U n a u d i t e d )  
 H K $ ' 0 0 0   H K $ ' 0 0 0  
 
E n t e r p r i s e  e x p a n s i o n  r e s e r v e  f u n d s  ( 2 , 3 2 4 )  -  
C a p i t a l  r e s e r v e  7 2 , 1 9 8   -  
 
 6 9 , 8 7 4   -  
 

8 .  E a r n i n g s  p e r  S h a re  
 

irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia


irasia irasia
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T h e  c a l c u l a t i o n  o f  b a s i c  e a r n i n g s  p e r  s h a r e  i s  b a s e d  o n  t h e  n e t  p r o f i t  
a t t r i b u t a b l e  t o  s h a r e h o l d e r s  f o r  t h e  p e r i o d  o f  H K $ 3 8 0 , 2 9 9 , 0 0 0  ( 2 0 0 0 :  
H K $ 1 2 0 , 0 7 3 , 0 0 0 )  a n d  t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  n u m b e r  o f  3 , 3 6 7 , 7 6 4 , 3 0 5  s h a r e s  
(  2 0 0 0 :  3 , 2 5 1 , 11 5 , 0 2 7  s h a r e s )  i n  i s s u e  d u r i n g  t h e  p e r i o d .  
 
T h e  c a l c u l a t i o n  o f  d i l u t e d  e a r n i n g s  p e r  s h a r e  i s  b a s e d  o n  t h e  n e t  p r o f i t  
a t t r i b u t a b l e  t o  s h a r e h o l d e r s  f o r  t h e  p e r i o d  o f  H K $ 3 9 2 , 2 9 4 , 0 0 0  ( 2 0 0 0 :  
H K $ 1 3 1 , 9 1 7 , 0 0 0 ) ,  a f t e r  a d j u s t m e n t  f o r  t h e  i n t e r e s t  s a v e d  u p o n  d e e m e d  
c o n v e r s i o n  o f  a l l  c o n v e r t i b l e  n o t e s  a n d  c o n v e r t i b l e  b o n d s  a t  t h e  b e g i n n i n g  
o f  t h e  p e r i o d .  T h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  n u m b e r  o f  s h a r e s  u s e d  i n  t h e  
c a l c u l a t i o n  a r e  3 , 3 6 7 , 7 6 4 , 3 0 5  s h a r e s  ( 2 0 0 0 :  3 , 2 5 1 , 11 5 , 0 2 7  s h a r e s )  i n  i s s u e  
d u r i n g  t h e  p e r i o d ,  a s  u s e d  i n  t h e  b a s i c  e a r n i n g s  p e r  s h a r e  c a l c u l a t i o n ;  a n d  
t h e  w e i g h t e d  a v e r a g e  o f  4 5 0 , 8 4 6 , 1 6 3  s h a r e s  ( 2 0 0 0 :  4 2 7 , 2 7 2 , 7 2 7  s h a r e s )  
a s s u m e d  t o  h a v e  b e e n  i s s u e d  a t  t h e  b e g i n n i n g  o f  t h e  p e r i o d  o n  t h e  d e e m e d  
c o n v e r s i o n  o f  a l l  t h e  c o n v e r t i b l e  n o t e s ,  c o n v e r t i b l e  b o n d s  a n d  s h a r e  o p t i o n s  
g r a n t e d  i n  y e a r  2 0 0 0 .  T h e  C o m p a n y ' s  s h a r e  o p t i o n s  g r a n t e d  i n  y e a r  1 9 9 7  
w h i c h  t h e  e x e r c i s e  p r i c e s  a r e  H K $ 3 . 5 6 8  a n d  H K $ 3 . 5 8  a n d  t h e  C o m p a n y ' s  
b o n u s  w a r r a n t s  w h i c h  w i l l  n o t  b e  e x e r c i s a b l e  u n t i l  3  J u l y  2 0 0 1  d i d  n o t  h a v e  
a  d i l u t i v e  e f f e c t  a n d ,  a c c o r d i n g l y,  w e r e  n o t  i n c l u d e d  i n  t h e  c a l c u l a t i o n  o f  
t h e  d i l u t e d  e a r n i n g s  p e r  s h a r e .  

 
MANAGEMENT DISCUSSION AND ANALYSIS  
 
R e v i e w  o f  R e s u l t s  a n d  O p e r a t i o n  
 
T h e  c o n t i n u o u s  g r o w t h  o f  t h e  e c o n o m y a n d  t h e  t r a v e l  i n d u s t r y  i n  t h e  P R C  a n d  
t h e  f u r t h e r  r e c o v e r y  o f  t h e  e c o n o m y  i n  H o n g  K o n g  c r e a t e d  a  f a v o r a b l e  
e n v i r o n m e n t  f o r  t h e  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  G r o u p  i n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  2 0 0 1 .  Wi t h  t h e  
s t r o n g  s u p p o r t  o f  i t s  c o n t r o l l i n g  s h a r e h o l d e r ,  C h i n a  Tr a v e l  S e r v i c e  ( H o l d i n g s )  
H o n g  K o n g  L i m i t e d  ( " C T S H " ) ,  t h e  G r o u p  s u c c e s s f u l l y  c o m p l e t e d  t h e  a c q u i s i t i o n  
o f  C h i n a  Tr a v e l  S e r v i c e  ( H o n g  K o n g )  L i m i t e d  ( " C T S H K " ) ,  C h i n a  Tr a v e l  N e t  
L i m i t e d  ( " C T  N e t " )  a n d  H o t e l  G r a n d e u r  M a c a u  d u r i n g  t h e  p e r i o d .  C o n c u r r e n t l y,  
t h e  G r o u p  a l s o  s u c c e e d e d  i n  d i s p o s i n g  o f  n o n - c o r e  b u s i n e s s e s ,  w h i c h  i n c l u d e d  
3 8 9  m i l l i o n  s h a r e s  o f  Vi s i o n  C e n t u r y  C o r p o r a t i o n  L i m i t e d  ( f o r m e r l y  k n o w n  a s  
H i n g  K o n g  H o l d i n g s  L i m i t e d )  a n d  a  4 0 %  i n t e r e s t  i n  C h i n a  Tr a v e l  R o a d s  a n d  
B r i d g e s  J V  I n v e s t m e n t  L i m i t e d ,  a t  r e a s o n a b l e  p r i c e s .  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  t h e  
m a n a g e m e n t  h a v e  b e e n  s e e i n g  l o c a l  a n d  o v e r s e a s  i n v e s t o r s  t o  p r o m o t e  t h e  
t r a n s p a r e n c y  o f  t h e  G r o u p .  T h i s  s e r i e s  o f  m a j o r  m e a s u r e s  h e l p e d  t h e  G r o u p  t o  
s h a r p e n  i t s  t r a v e l  c o n c e p t ,  c o n s o l i d a t e  a n d  b r o a d e n  i t s  e a r n i n g s '  b a s e ,  t h u s  
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c r e a t i n g  f a v o r a b l e  c o n d i t i o n s  f o r  c o n t i n u o u s  d e v e l o p m e n t  i n  t h e  f u t u r e .  
 
I n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h e  y e a r ,  t h e  C o m p a n y  p a r t i c i p a t e d  i n  p r o p o s i n g  t h e  
e s t a b l i s h m e n t  o f  廣 東 中 旅 股 份 有 限 公 司 G u a n g d o n g  C h i n a  Tr a v e l  S e r v i c e  S t o c k  
L i m i t e d  ( "廣 東 中 旅  G u a n g d o n g  C T S " ) ,  a n d  h e l d  a  1 0 %  i n t e r e s t  i n  廣 東 中 旅  
G u a n g d o n g  C T S .  廣 東 中 旅  G u a n g d o n g  C T S  i s  e x p e c t e d  t o  g e t  l i s t e d  i n  t h e  
m a i n l a n d  n e x t  y e a r.  A t  t h e  s a m e  t i m e ,  t h e  G r o u p  i s  a c t i v e l y  e x p l o r i n g  t h e  
o p p o r t u n i t i e s  t o  e s t a b l i s h  a  t r a v e l  n e t w o r k  i n  t h e  m a i n l a n d  a n d  t h e r e  i s  
e n c o u r a g i n g  p r o g r e s s .  
 
T h e  f i n a n c i a l  p o s i t i o n  o f  t h e  G r o u p  i s  s o u n d .  T h e  G r o u p  r e c o r d e d  a  c o n s o l i d a t e d  
n e t  p r o f i t  a t t r i b u t a b l e  t o  s h a r e h o l d e r s  o f  H K $ 3 8 0  m i l l i o n  f o r  t h e  s i x  m o n t h s  
e n d e d  3 0  J u n e  2 0 0 1 ,  w h i c h  i s  a n  i n c r e a s e  o f  2 1 7 %  a s  c o m p a r e d  w i t h  t h e  s a m e  
p e r i o d  l a s t  y e a r.  E a r n i n g s  p e r  s h a r e  o f  t h e  G r o u p  f o r  t h e  p e r i o d  a m o u n t e d  t o  
H K 11 . 2 9  c e n t s ,  r e p r e s e n t i n g  a n  i n c r e a s e  o f  2 0 6 % .  A s  a t  3 0  J u n e  2 0 0 1 ,  t h e  
s h a r e h o l d e r s '  e q u i t y  a m o u n t e d  t o  H K $ 7 , 4 3 1  m i l l i o n ,  r e p r e s e n t i n g  a n  i n c r e a s e  o f  
1 5 . 7 8 %  a s  c o m p a r e d  w i t h  t h e  s a m e  t i m e  l a s t  y e a r.  A s  a t  3 0  J u n e  2 0 0 1 ,  t h e  n e t  
d e b t  t o  e q u i t y  r a t i o  o f  t h e  G r o u p  w a s  7 % .  
 
1 .  To u r  O p e r a t i o n  a n d  L e i s u re  B u s i n e s s  
 

T h e  p r o f i t  c o n t r i b u t i o n  o f  t h e  t o u r  o p e r a t i o n  a n d  l e i s u r e  b u s i n e s s  o f  t h e  
G r o u p ,  w h i c h  i n c l u d e  C T S H K ,  H K  a n d  M a c a u  To u r ,  C T  N e t ,  t h r e e  t h e m e  
p a r k s  a n d  a  g o l f  c l u b  i n  S h e n z h e n ,  a m o u n t e d  t o  H K $ 2 6 9  m i l l i o n  f o r  t h e  s i x  
m o n t h s  e n d e d  3 0  J u n e  2 0 0 1 .  T h e  t u r n o v e r  o f  C T S H K  a n d  C T  N e t  i n c r e a s e d  
b y  a p p r o x i m a t e l y  1 5 %  a s  c o m p a r e d  w i t h  t h e  s a m e  p e r i o d  l a s t  y e a r.  T h e  
n u m b e r  o f  v i s i t o r s  r e c e i v e d  b y  H K  a n d  M a c a u  To u r  w a s  a p p r o x i m a t e l y  
9 4 , 0 0 0 ,  r e p r e s e n t i n g  a  d e c r e a s e  o f  6 . 5 % .  R e g a r d i n g  t h e  t h e m e  p a r k s ,  
Wi n d o w  o f  t h e  Wo r l d ,  S p l e n d i d  C h i n a  a n d  C h i n a  F o l k  C u l t u r e  Vi l l a g e s  
a t t r a c t e d  a p p r o x i m a t e l y  2 . 1  m i l l i o n  v i s i t o r s  i n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h e  y e a r ,  
r e p r e s e n t i n g  a  d e c r e a s e  o f  4 % .  T h e  d e c r e a s e  w a s  d u e  t o  t h e  r a i n y  w e a t h e r  
i n  M a y  a n d  J u n e  o f  t h i s  y e a r.  H o w e v e r ,  t h e  o p e r a t i n g  p r o f i t  o f  t h e  t h e m e  
p a r k s  i n c r e a s e d  a s  a  r e s u l t  o f  c o s t  c o n t r o l .  D u r i n g  t h e  w e e k  o f  t h e  L a b o u r  
D a y  l o n g  h o l i d a y  i n  t h e  m a i n l a n d ,  t h e  t u r n o v e r  o f  Wi n d o w  o f  t h e  Wo r l d  
r e a c h e d  R M B 2 0 . 7 4  m i l l i o n  a n d  r a n k e d  f i r s t  a m o n g  a l l  p a y  s c e n i c  s p o t s  i n  
t h e  m a i n l a n d .  I n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h e  y e a r ,  S h e n z h e n  Ty c o o n  G o l f  C l u b  
s t r e n g t h e n e d  i t s  m a n a g e m e n t  c o n t r o l  f u r t h e r  a n d  a s  a  r e s u l t ,  t h e  t u r n o v e r  
i n c r e a s e d  b y  5 9 %  a n d  t h e  a d m i n i s t r a t i v e  e x p e n s e s  d e c r e a s e d  b y  4 % .  I t  w a s  
t h e  f i r s t  t i m e  S h e n Z h e n  Tyc o o n  G o l f  C l u b  h a s  r e c o r d e d  a  p r o f i t .  
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2 .  H o t e l  O p e r a t i o n  

 
I n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h e  y e a r ,  t h e  a v e r a g e  o c c u p a n c y  r a t e  o f  t h e  t h r e e  h o t e l s  
o f  t h e  G r o u p  i n  H o n g  K o n g  w a s  a p p r o x i m a t e l y  8 0 % ,  r e p r e s e n t i n g  a  
d e c r e a s e  o f  7 %  a s  c o m p a r e d  w i t h  t h e  s a m e  p e r i o d  l a s t  y e a r.  H o w e v e r ,  t h e  
a v e r a g e  r o o m  r a t e  i n c r e a s e d  b y  9 %  d u r i n g  t h e  s a m e  p e r i o d .  C o u p l e d  w i t h  
t h e  r e d u c t i o n  o f  o p e r a t i n g  e x p e n s e s ,  t h e  n e t  p r o f i t  c o n t r i b u t i o n  o f  t h e  t h r e e  
h o t e l s  i n  H o n g  K o n g  f o r  t h e  p e r i o d  i n c r e a s e d  b y  4 1 % .  I n  M a c a u ,  H o t e l  
G r a n d e u r  M a c a u ,  a  f o u r - s t a r  h o t e l  a c q u i r e d  i n  M a r c h  t h i s  y e a r ,  r e c o r d e d  
f a v o r a b l e  o p e r a t i o n .  D u r i n g  t h e  p e r i o d ,  t h e  a v e r a g e  o c c u p a n c y  r a t e ,  t h e  
a v e r a g e  r o o m  r a t e ,  a n d  t h e  f o o d  a n d  b e v e r a g e  t u r n o v e r  a l l  i n c r e a s e d  a n d  t h e  
t o t a l  r e v e n u e  i n c r e a s e d  b y  8 . 5 % .  T h e  c o n s t r u c t i o n  o f  M e t r o p a r k  H o t e l ,  a  
f o u r - s t a r  b u s i n e s s  h o t e l  w i t h  s e a v i e w  i n  C a u s e w a y  B a y,  w i l l  b e  c o m p l e t e d  
a n d  w i l l  c o m m e n c e  o p e r a t i o n  i n  S e p t e m b e r  t h i s  y e a r.  B y  t h a t  t i m e ,  t h e  t o t a l  
n u m b e r  o f  h o t e l  r o o m s  o f  t h e  G r o u p  w i l l  i n c r e a s e  b y  a p p r o x i m a t e l y  6 0 0  i n  
c o m p a r i s o n  w i t h  l a s t  ye a r.  
 

3 .  Tr a n s p o r t a t i o n   
 
P a s s e n g e r  t r a n s p o r t a t i o n  b u s i n e s s  o f  t h e  G r o u p  c o n t i n u e d  t o  g r o w  
s u b s t a n t i a l l y.  D u e  t o  t h e  i n c r e a s e  i n  f r e q u e n c y  o f  b u s  s c h e d u l e s  a n d  
i m p r o v e m e n t  o f  q u a l i t y  o f  s e r v i c e ,  t h e  H o n g  K o n g  A i r p o r t  e x p r e s s  r o u t e  
m a n a g e d  t o  m a i n t a i n  i t s  m a r k e t  s h a r e  a m i d  f i e r c e  m a r k e t  c o m p e t i t i o n  a n d  
r e c o r d e d  a n  i n c r e a s e  i n  n u m b e r  o f  p a s s e n g e r s  o f  5 6 %  o v e r  t h e  s a m e  p e r i o d  
l a s t  y e a r.  R e g a r d i n g  t h e  e x p r e s s  r o u t e  b e t w e e n  S h e n z h e n  a n d  Z h u h a i ,  
p a s s e n g e r  v o l u m e  i n c r e a s e d  b y  1 7 . 3 %  o v e r  t h e  s a m e  p e r i o d  l a s t  y e a r  a s  a  
r e s u l t  o f  a u g m e n t a t i o n  o f  m a r k e t  d e v e l o p m e n t  e f f o r t s .  I n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  
t h e  ye a r ,  t h e  e a r n i n g s  o f  p a s s e n g e r  t r a n s p o r t a t i o n s  i n c r e a s e d  b y  4 3 % .   
 
A s  a  r e s u l t  o f  t h e  i m p r o v e m e n t  o f  f r e i g h t  f o r w a r d i n g  i n f r a s t r u c t u r e s  a n d  
f a c i l i t i e s  i n  t h e  m a i n l a n d ,  r e - e x p o r t  f r e i g h t  v o l u m e  t h r o u g h  r a i l w a y  a n d  b y  
s e a  h a n d l e d  b y  H o n g  K o n g  f o r  t h e  m a i n l a n d  c o n t r a c t e d  f u r t h e r  d u r i n g  t h e  
p e r i o d .  O n  t h e  o t h e r  h a n d ,  a i r f r e i g h t ,  c o u r i e r  s e r v i c e ,  c r o s s - b o r d e r  t r u c k  
s e r v i c e  a n d  l e s s  t h a n  c o n t a i n e r  l o a d  g r o u p a g e  s e r v i c e  r e c o r d e d  a  r a t h e r  
s u b s t a n t i a l  i n c r e a s e .  B y  a c t i v e l y  d e v e l o p i n g  l o g i s t i c s  s e r v i c e s ,  C h i n a  
Tr a d i n g  S e r v i c e  C o . ,  L t d .  i n  S h a n g h a i  m a n a g e d  t o  h a v e  a  s i g n i f i c a n t  
i n c r e a s e  i n  i t s  o p e r a t i n g  p r o f i t .  
 



11 
CHINA TRAVEL INTERNATIONAL INVESTMENT HONG KONG LIMITED - ANNOUNCEMENT 

Hong Kong, 21 August 2001 

4 .  I n f r a s t r u c t u re  
 
D u r i n g  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h e  y e a r ,  t h e  5 1 %  h e l d  We i h e  P o w e r  P l a n t  o f  t h e  
G r o u p  a c h i e v e d  e n c o u r a g i n g  r e s u l t s  i n  v a r i o u s  a s p e c t s  s u c h  a s  g e n e r a t i o n  
o f  e l e c t r i c i t y,  s a l e  o f  o n - g r i d  e l e c t r i c i t y,  c o n t a i n m e n t  o f  p r o d u c t i o n  c o s t  
a n d  s a f e t y  o p e r a t i o n  o f  p o w e r  g e n e r a t i n g  u n i t s .  D u e  t o  t h e  i n c r e a s e  i n  s a l e  
o f  o n - g r i d  e l e c t r i c i t y  o f  a p p r o x i m a t e l y  1 0 0  m i l l i o n  k W h  a n d  t h e  r e d u c t i o n  
o f  i n t e r e s t  e x p e n s e s ,  t h e  p r o f i t  h a s  i n c r e a s e d  b y  a p p r o x i m a t e l y  2 0 %  a s  
c o m p a r e d  w i t h  t h e  s a m e  p e r i o d  l a s t  ye a r.  

 
F o r  t h e  s i x  m o n t h s  e n d e d  3 0  J u n e  2 0 0 1 ,  t h e  c o n s o l i d a t e d  n e t  p r o f i t  a t t r i b u t a b l e  
t o  s h a r e h o l d e r s  o f  t h e  G r o u p  a m o u n t e d  t o  a p p r o x i m a t e l y  H K $ 3 8 0  m i l l i o n ,  t h e  
h i g h e s t  l e v e l  a c h i e v e d  e v e r ,  a n d  a p p r o x i m a t e l y  H K $ 5 3  m i l l i o n  o f  w h i c h  w a s  
d e r i v e d  f r o m  n o n - o p e r a t i n g  p r o f i t  a r i s i n g  f r o m  t h e  d i s p o s a l  o f  n o n - c o r e  r o a d  
a n d  b r i d g e  p r o j e c t s .  I t  i s  e v i d e n t  t h a t  t h e  b u s i n e s s  r e o r g a n i s a t i o n  a n d  m e r g e r s  
a n d  a c q u i s i t i o n s  o f  a s s e t s  c a r r i e d  o u t  i n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h e  y e a r  w e r e  
i n s t r u m e n t a l  i n  e n l a rg i n g  t h e  e a r n i n g s '  b a s e  o f  t h e  c o r e  b u s i n e s s  o f  t h e  G r o u p .  
 
F u t u re  P ro s p e c t  
 
F a v o u r a b l e  e v e n t s  s u c h  a s  t h e  e n t r y  o f  C h i n a  i n t o  t h e  W T O ,  t h e  s u c c e s s f u l  b i d  
f o r  t h e  2 0 0 8  O l y m p i c  g a m e s ,  t h e  a n t i c i p a t e d  D i s n e y  T h e m e  P a r k  i n  H o n g  K o n g  
a n d  t h e  w e s t e r n  r e g i o n  d e v e l o p m e n t  i n  t h e  m a i n l a n d  t o g e t h e r  w i l l  c r e a t e  a m p l e  
r o o m  f o r  d e v e l o p m e n t  o f  t h e  G r o u p ' s  t r a v e l  b u s i n e s s ,  t r a v e l  p e r i p h e r a l s  a n d  
s e r v i c e s .  D u r i n g  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h e  y e a r ,  C T S H K ,  C T  N e t  a n d  H o t e l  G r a n d e u r  
M a c a u ,  w h i c h  w e r e  a c q u i r e d  i n  t h i s  y e a r ,  c o n t r i b u t e d  o n l y  t h r e e  m o n t h s  o f  
p r o f i t  t o  t h e  c o n s o l i d a t e d  r e s u l t s  o f  t h e  G r o u p .  I n  t h e  l a t t e r  h a l f  o f  t h e  y e a r ,  
t h e i r  p r o f i t  c o n t r i b u t i o n  w i l l  b e  r e f l e c t e d  f u l l y  i n  t h e  c o n s o l i d a t e d  a c c o u n t s  o f  
t h e  G r o u p ,  t h u s  b r i n g i n g  i n  g r e a t e r  p r o f i t  c o n t r i b u t i o n .  T h e  p r o g r e s s  o f  m e r g e r s  
a n d  a c q u i s i t i o n s  o f  t r a v e l  a g e n c i e s  i n  t h e  m a i n l a n d  w i l l  e x p a n d  t h e  t r a v e l  
n e t w o r k  o f  t h e  G r o u p ,  f o s t e r  m u t u a l  r e l i a n c e  a n d  c l o s e r  l i n k  b e t w e e n  b u s i n e s s e s  
i n  H o n g  K o n g ,  t h e  m a i n l a n d  a n d  o v e r s e a s .  Wi t h  t h e  c o m p l e t i o n  o f  t h e  i m m e n s e  
t h e a t r e s  o f  Wi n d o w  o f  t h e  Wo r l d  a n d  S p l e n d i d  C h i n a  i n  t h e  f i r s t  h a l f  o f  t h e  y e a r  
a n d  t h e  c o m m e n c e m e n t  o f  o p e r a t i o n  a n d  i n t r o d u c t i o n  o f  n e w  p r o g r a m s  i n  t h e  
s e c o n d  h a l f  o f  t h e  y e a r ,  t h e  t h r e e  t h e m e  p a r k s  w i l l  b e c o m e  e v e n  m o r e  a t t r a c t i v e .  
A s  a  r e s u l t  o f  t h e  p r o g r e s s i n g  i n t e r n a l  r e o r g a n i s a t i o n  o f  t r a v e l  b u s i n e s s e s ,  
r e v a m p  a n d  e n h a n c e m e n t  o f  m a n a g e m e n t  s t a n d a r d ,  t h e  o v e r a l l  c o m p e t i t i v e  
a d v a n t a g e s  w i l l  b e  e x p l o i t e d  f u l l y.  F u r t h e r m o r e ,  o p e r a t i n g  c o s t s  c o u l d  b e  
l o w e r e d  a n d  c o m p e t i t i v e n e s s  c o u l d  b e  e n h a n c e d .  T h e  B o a r d  o f  D i r e c t o r s  i s  
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c o n f i d e n t  i n  t h e  b u s i n e s s  d e v e l o p m e n t  i n  t h e  s e c o n d  h a l f  o f  t h e  y e a r  a n d  
b e yo n d .   
 
F i n a n c i a l  P o s i t i o n  
 
A s  a t  3 0  J u n e  2 0 0 1 ,  t h e  G r o u p ' s  t o t a l  i n t e r e s t - b e a r i n g  b a n k  l o a n s  a n d  o t h e r  
b o r r o w i n g s  a m o u n t e d  t o  H K $ 1 , 7 9 9  m i l l i o n ,  w h i c h  w a s  H K $ 6 9 8  m i l l i o n  h i g h e r  
t h a n  t h e  b a l a n c e  a s  a t  3 1  D e c e m b e r  2 0 0 0 .  T h e  s u b s t a n t i a l  i n c r e a s e  w a s  d u e  t o  
t h e  d r a w d o w n  o f  a  n e w  b a n k  l o a n  o f  H K $ 8 0 0  m i l l i o n  d u r i n g  t h e  p e r i o d .  
 
A s  a t  3 0  J u n e  2 0 0 1 ,  t h e  t o t a l  a m o u n t  o f  c a s h  a n d  c a s h  e q u i v a l e n t s  o f  t h e  G r o u p ,  
w h i c h  w a s  n o t  r e s t r i c t e d  t o  u s e ,  w a s  H K $ 1 , 2 6 4  m i l l i o n ,  w h i c h  g a v e  r i s e  t o  a  n e t  
d e b t  o f  t h e  G r o u p  t o  H K $ 5 3 5  m i l l i o n .  T h e  n e t  d e b t  t o  e q u i t y  r a t i o  w a s  t h e n  
r e s u l t e d  t o  a  v e r y  h e a l t h y  l e v e l  o f  7 % .  
 
I n  a d d i t i o n  t o  t h e  s t r o n g  c a s h  p o s i t i o n ,  t h e  G r o u p  h a s  u n u t i l i s e d  b a n k i n g  
f a c i l i t i e s  o f  H K $ 8 0  m i l l i o n  a s  a t  3 0  J u n e  2 0 0 1 .  
 
T h r e e  h o t e l  p r o p e r t i e s  h e l d  b y  t h e  G r o u p  i n  H o n g  K o n g  n a m e l y  t h e  M e t r o p o l e  
H o t e l ,  H o t e l  N e w  H a b o u r  a n d  H o t e l  C o n c o u r s e  w e r e  p l e d g e d  t o  s e c u r e  c e r t a i n  
b a n k  b o r r o w i n g s  o f  t h e  G r o u p .   
 
C a p i t a l  St r u c t u re   
 
D u r i n g  t h e  p e r i o d ,  C T S H  h a d  c o n v e r t e d  H K $ 6 0 0 , 2 9 5 , 8 9 0  w o r t h  o f  c o n v e r t i b l e  
b o n d s  i n t o  5 3 0 , 8 5 9 , 4 7 2  o r d i n a r y  s h a r e s  o f  t h e  C o m p a n y  a n d  t w o  o f  t h e  D i r e c t o r s  
h a d  a l s o  e x e r c i s e d  t h e  r i g h t s  t o  s u b s c r i b e  f o r  1 0 , 0 0 0 , 0 0 0  o r d i n a r y  s h a r e s  o f  t h e  
C o m p a n y  u n d e r  t h e  C o m p a n y ' s  s h a r e  o p t i o n  s c h e m e .  A c c o r d i n g l y,  t h e  n u m b e r  o f  
i s s u e d  s h a r e  c a p i t a l  o f  t h e  C o m p a n y  h a s  b e e n  i n c r e a s e d  f r o m  3 , 2 5 1 , 11 5 , 0 2 7  
s h a r e s  t o  3 , 7 9 1 , 9 7 4 , 4 9 9  s h a r e s  a s  a t  3 0  J u n e  2 0 0 1 .  
 
INTERIM DIVIDENDS 
 
T h e  D i r e c t o r s  h a v e  r e s o l v e d  t o  d e c l a r e  a n  i n t e r i m  d i v i d e n d  o f  H K 5  c e n t s  ( 2 0 0 0 :  
H K 1  c e n t )  p e r  s h a r e  f o r  t h e  p e r i o d  e n d e d  3 0  J u n e  2 0 0 1 .  T h e  i n t e r i m  d i v i d e n d  
w i l l  b e  p a i d  t o  t h e  s h a r e h o l d e r s  w h o s e  n a m e s  a p p e a r  o n  t h e  R e g i s t e r  o f  M e m b e r s  
o f  t h e  C o m p a n y  a t  t h e  c l o s e  o f  b u s i n e s s  o n  6  S e p t e m b e r  2 0 0 1  ( T h u r s d a y ) .  T h e  
i n t e r i m  d i v i d e n d  w i l l  b e  p a i d  o n  o r  a r o u n d  1 4  S e p t e m b e r  2 0 0 1  ( F r i d a y) .   
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CLOSURE OF REGISTER OF MEMBERS 
 
T h e  R e g i s t e r  o f  M e m b e r s  o f  t h e  C o m p a n y  w i l l  b e  c l o s e d  f r o m  5  S e p t e m b e r  2 0 0 1  
( We d n e s d a y )  t o  6  S e p t e m b e r  2 0 0 1  ( T h u r s d a y ) ,  b o t h  d a y s  i n c l u s i v e ,  d u r i n g  w h i c h  
p e r i o d  n o  t r a n s f e r  o f  s h a r e s  w i l l  b e  e f f e c t e d .  I n  o r d e r  t o  q u a l i f y  f o r  t h e  i n t e r i m  
d i v i d e n d ,  a l l  t r a n s f e r  d o c u m e n t s  a c c o m p a n i e d  b y  t h e  r e l e v a n t  s h a r e  c e r t i f i c a t e s  
m u s t  b e  l o d g e d  w i t h  t h e  C o m p a n y ' s  R e g i s t r a r ,  Te n g i s  L i m i t e d ,  a t  4 / F. ,  H u t c h i s o n  
H o u s e ,  1 0  H a r c o u r t  R o a d  C e n t r a l ,  H o n g  K o n g  n o t  l a t e r  t h a n  4 : 0 0  p . m .  o n  4  
S e p t e m b e r  2 0 0 1  ( Tu e s d a y ) .  Wa r r a n t h o l d e r s  w h o  w i s h  t o  c o n v e r t  t h e i r  w a r r a n t s  
i n t o  s h a r e s  i n  o r d e r  t o  q u a l i f y  f o r  t h e  i n t e r i m  d i v i d e n d  m u s t  l o d g e  t h e  d u l y  
c o m p l e t e d  s u b s c r i p t i o n  f o r m  t o g e t h e r  w i t h  t h e  r e l e v a n t  w a r r a n t  c e r t i f i c a t e s  
a c c o m p a n i e d  b y  t h e  s u b s c r i p t i o n  m o n i e s  w i t h  t h e  C o m p a n y ' s  R e g i s t r a r  n o t  l a t e r  
t h a n  4 : 0 0  p . m .  o n  4  S e p t e m b e r  2 0 0 1  ( Tu e s d a y) .  
 
PURCHASE,  SALE OR REDEMPTION OF LISTED SECURITIES OF 
THE COMPANY 
 
N e i t h e r  t h e  C o m p a n y  n o r  a n y  o f  i t s  s u b s i d i a r i e s  p u r c h a s e d ,  s o l d  o r  r e d e e m e d  
a n y  o f  t h e  C o m p a n y ' s  l i s t e d  s e c u r i t i e s  d u r i n g  t h e  p e r i o d .  
 
CODE OF BEST PRACTICE 
 
I n  t h e  o p i n i o n  o f  t h e  D i r e c t o r s ,  t h e  C o m p a n y  h a s  c o m p l i e d  w i t h  t h e  C o d e  o f  
B e s t  P r a c t i c e  a s  s e t  o u t  i n  A p p e n d i x  1 4  o f  t h e  R u l e s  G o v e r n i n g  t h e  L i s t i n g  o f  
S e c u r i t i e s  ( " L i s t i n g  R u l e s " )  o n  T h e  S t o c k  E x c h a n g e  o f  H o n g  K o n g  L i m i t e d  
t h r o u g h o u t  t h e  a c c o u n t i n g  p e r i o d  c o v e r e d  b y  t h i s  i n t e r i m  r e p o r t ,  e x c e p t  t h a t  t h e  
I n d e p e n d e n t  N o n - E x e c u t i v e  D i r e c t o r s  o f  t h e  C o m p a n y  a r e  n o t  a p p o i n t e d  f o r  
s p e c i f i c  t e r m s  a s  t h e y  a r e  s u b j e c t  t o  r e t i r e m e n t  b y  r o t a t i o n  a n d  r e - e l e c t i o n  a t  
t h e  a n n u a l  g e n e r a l  m e e t i n g  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  C o m p a n y ' s  A r t i c l e s  o f  
A s s o c i a t i o n .  
 
PUBLICATION OF FINANCIAL INFORMATION 
 
T h e  C o m p a n y ' s  2 0 0 1  i n t e r i m  r e p o r t  w h i c h  s e t s  o u t  a l l  t h e  i n f o r m a t i o n  r e q u i r e d  
b y  p a r a g r a p h s  4 6 ( 1 )  t o  4 6 ( 6 )  i n c l u s i v e  i n  A p p e n d i x  1 6  o f  t h e  L i s t i n g  R u l e s  w i l l  
b e  a v a i l a b l e  f o r  p u b l i c a t i o n  o n  t h e  w e b s i t e  o f  T h e  S t o c k  E x c h a n g e  o f  H o n g  
K o n g  L i m i t e d  ( h t t p : / / w w w. h k e x . c o m . h k )  a s  s o o n  a s  p o s s i b l e .  
 

B y  O r d e r  o f  t h e  B o a r d  
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C h i n a  Tr a v e l  I n t e r n a t i o n a l  I n v e s t m e n t  H o n g  K o n g  L i m i t e d  
S h e n  Z h u y i n g  

M a n a g i n g  D i re c t o r  
 
H o n g  K o n g ,  2 1  A u g u s t  2 0 0 1  
 
" P l e a s e  a l s o  r e f e r  t o  t h e  p u b l i s h e d  v e r s i o n  o f  t h i s  a n n o u n c e m e n t  i n  t h e  

South China Morning Post" 

 


