
1 

2012年中期业绩 

2012年 8月 

企业推介 
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议程 

財務回顧 

業務回顧 

未來計劃及策略 
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P.15 
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财务回顾 
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       截至六月三十日止六个月 

（人民币千元） 二零一二年 二零一一年 变幅 

营业额 974,635 1,038,341 -6.1% 

毛利 117,110 220,866 -47.0% 

税前溢利 59,892 183,002 -67.3% 

年内溢利 40,829 158,804 -74.3% 

每股基本盈利（人民币分） 3 11 -72.7% 

每股中期股息（港仙） - - 不适用 

财务摘要 
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销售量 

74,245 66,563 

11,753 
13,322 

1H 2011 1H 2012 

装饰原纸产品 印刷用纸产品 

(人民币百万元) 

 

(吨) 

产品的平均售价 

12,940 13,322 

6,602 6,598 

1H 2011 1H 2012 

装饰原纸产品 印刷用纸产品 

(人民币) 

营业额 

营业额 
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装饰原纸产品 印刷用纸产品 
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(92.5%) 

1,038.3 

87.9 

(9.0%) 

886.7 

(91.0%) 

974.6 

85,998 79,885 
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装饰原纸产品 

11,753 

13,322 
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印刷用纸产品 
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9,396 4,252 

53,851 50,925 

10,997 
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高档有色装饰原纸产品 高档无色装饰原纸产品 

普通有色装饰原纸产品 

按产品类别划分的销售量 

(吨) 

74,245 

66,563 

印刷用纸产品 
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木浆、钛白粉及其它直接成本 
占销售成本的百分比 

营运成本分布比例 
占营业额的百份比 

11.2 
(1.1%) 

13.4 
(1.4%) 

28.2 
(2.7%) 

32.6 
(3.3%) 
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1H 2011 1H 2012 

销售开支 行政开支 

 

303.5 
(37.1%) 

283.3 
(33.0%) 

235.9 
(28.9%) 

291.2 
(34.0%) 

278.1 
(34.0%) 

283.0 
(33.0%) 
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1H 2011 1H 2012 

木浆 钛白粉 其他 

817.5 

(100.0%) 

857.5 

(100.0%) 

注(1)：包括其它原料、直接劳工成本及制造成本 

39.4 

(3.8%) 

46.0 

(5.2%) 

(人民币百万元) (人民币百万元) 

经营成本结构 

(1) 
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毛利率及净益利率 毛利率 
各装原纸产品类别 

22.3% 

12.5% 

8.3% 
7.0% 

21.3% 

12.0% 

15.3% 

4.2% 

1H2011 1H2012 

装饰原纸产品毛利率 印刷用纸产品毛利率 

整体毛利率 整体净利率 

30.8% 

17.6% 

20.8% 

11.7% 

20.6% 

7.2% 

1H2011 1H2012 

高档有色装饰原纸产品 

高档无色装饰原纸产品 

普通有色装饰原纸产品 

盈利能力分析 
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截至2012年 

6月30日止 

截至2011年 

12月31日止 

 

变幅 

现金及现金等价物（人民币千元） 574,010 488,934 +17.4% 

资产总值（人民币千元） 3,414,979 3,316,004 +3.0% 

资产净值（人民币千元） 3,200,666 3,202,396 -0.05% 

资产回报率（%） 2.4%*  6.7% -4.3 个百分点 

权益回报率（%） 2.4%*  6.9% -4.5 个百分点 

应收账款周转天数 18 13 +5 日 

应付账款周转天数 34 23 +11 日 

存货周转天数 18 15 + 3 日 

流动比率（倍） 3.6 5.4 -1.8 倍 

速动比率（倍） 3.3 5.0 -1.7 倍 

资产负债比率（%） 0 0 不适用 

实际税率（%） 31.8% 13.2% +18.6 个百分点 

主要财务数据 

*以2012年上半年的纯利作全年预测，实际情况可能有出入 
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业务回顾 
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扩充产能 

生产线 截至二零零八年 

十二月三十一日 

截至二零零九年 

十二月三十一日 

 

截至二零一零年 

十二月三十一日 

 

截至二零一一年 

十二月三十一日 

 

截至二零一二年 

六月三十日 

 

截至二零一二年 

十二月三十一日 

（预计） 

1, 2 (注 A) 30,000 30,000 30,000 -  60,000 60,000 

3, 4 (注 B) 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000 80,000 

5, 6 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 

7 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 

8, 9 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 

10, 11 - 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 

12,13 - - 60,000 60,000 60,000 60,000 

总计 260,000 320,000 380,000 350,000 410,000 410,000 

注:- 
(A) 自2010年9月起，生产线#1及#2现开始重建，并于2011年第四季竣工， 2012年3月份投产 
(B) 生产线#4是生产印刷用纸，设计年产能为50,000吨 

设计年产能 
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山东 

四川 

广东 

江苏 

北京 

浙江 

致力保持及巩固与现有客户的长远关系，为日后的业务扩张奠定稳固根基 

 六个选定销售地区 

 拥有逾130名客户， 

遍布中国13个省份、自治区
及直辖市 

多元化的分销渠道 
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已开发及销售逾80种装饰原纸
产品，以迎合不同的市场需求 

厨具 

墙饰 
家具 

汽车 

强化木地板 

办公室配件 

飞机 

与山东造纸工业研究设计院 
建立战略伙伴关系 

产品用途繁多： 

产品研发 

http://hk.wrs.yahoo.com/_ylt=A3xsaCohFZhIj9gAMI.1ygt./SIG=155i1e0ce/EXP=1218012833/**http:/hk.search.yahoo.com/search/images?view=detailed&p=aircraft,+interior&b=9&pstart=1&curr_index=7&imgsz=&imgc=&ei=UTF-8
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中国政府大力推动与环保相关企业的发展 

装饰原纸产品是木制产品的低成本代替品 

 集团生产装饰原纸产品所使用的高级木浆，在生产过程中几乎完全不会对
环境造成污染，符合国家的环保政策 

 经污水处理系统处理后的污水将用作本集团山东生产基地之灌溉系统的水
源 

扩充污水处理系统 

 拥有两个污水处理系统，合共可处理约5,350,000立方米污
水 

 于2010年10月对该污水处理系统进行更新及改善工程，并
已于2011年完成有关工程 

环境保护 
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未来计划及策略 
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 中国「十二五」规划将增加兴建保障房纳入为主要国策之一，将进一步带动装饰原纸的市

场需求 

 中国经济长远保持稳定增长及国民收入提升，推动装饰原纸需求 

 原材料成本压力仍然会持续 

 改善现有生产设施以进一步完善产品质量，提高集团的商誉从而增加市场份额 

 巩固现有销售地区的市场领导地位及客户基础，致力开拓新客源 

 优化产品结构，增加毛利率较高的高档次产品之销售比重及市场份额，以及执行严格

的成本控制措施 

 透过与供货商长期合作的关系，争取具竞争力的原材料价格 

对2012下半年的前景持审慎乐观态度 

未来计划及策略 

未来计划及策略 
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估计资本开支预算 

(人民币百万元) 

计划资本开支 

2012E 2013E 

90.0 

186.8 



18 


