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TCL INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED
（TCL 國際控股有限公司）*
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

業績公佈
截至二零零三年三月三十一日止三個月

財務摘要

二零零三年 二零零二年 變動
百萬港元 百萬港元 (%)

營業額 3,477 2,989 +16
除稅前溢利 187 205 -9
股東應佔淨利 163 184 -11
每股基本盈利（港仙） 6.18 7.33 -16
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TCL 國際控股有限公司（「本公司」）董事會欣然宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截
至二零零三年三月三十一日止三個月之未經審核綜合業績及財務狀況，連同上年度之比
較數字載列如下：

簡明綜合損益表

未經審核
截至三月三十一日止三個月
二零零三年 二零零二年

附註 千港元 千港元

營業額 2 3,476,941 2,989,143
銷售成本 (2,920,352) (2,408,628)

毛利 556,589 580,515
其他收入及收益 19,943 39,748
銷售及分銷成本 (323,952) (346,741)
行政支出 (138,768) (108,394)
其他營運支出 (11,600) (14,262)

經營業務溢利 2 102,212 150,866
融資成本 (8,242) (4,226)
分佔損益：
　共同控制實體 3 112,407 64,280
　聯營公司 — (55)
收購共同控制實體之商譽攤銷  (19,608) (6,117)

除稅前溢利 186,769 204,748
稅項 5 (16,697) (26,216)

未計少數股東權益前之溢利 170,072 178,532
少數股東權益 (7,136) 5,596

股東應佔日常業務淨利 162,936 184,128

股息 6 無 無

每股盈利 7
　—  基本 6.18仙 7.33仙

　—  攤薄 5.94仙 7.20仙
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簡明綜合資產負債表

未經審核 經審核
二零零三年 二零零二年

三月三十一日 十二月三十一日
千港元 千港元

非流動資產
固定資產 721,410 734,262
商標 26,089 25,910
商譽 269,596 277,949
於共同控制實體之權益 1,633,510 1,543,143
長期投資 1,682 1,682

2,652,287 2,582,946

流動資產
存貨 2,330,765 2,579,118
應收貿易賬款及應收票據 1,509,726 1,029,005
其他應收款項 473,798 408,413
已抵押銀行存款 74,793 89,340
現金及銀行結存 758,545 1,093,187

5,147,627 5,199,063

流動負債
應付貿易賬款及應付票據 2,473,731 2,769,271
應付稅項 30,935 23,056
其他應付款項及應計費用 738,397 612,751
銀行貸款 59,229 23,845

3,302,292 3,428,923

淨流動資產 1,845,335 1,770,140

總資產減流動負債 4,497,622 4,353,086

非流動負債
銀行貸款 352,941 382,785
可換股票據 350,000 350,000
遞延稅項 1,915 1,915

704,856 734,700
少數股東權益 63,389 60,378

3,729,377 3,558,008

股本及儲備
已發行股本 263,701 263,100
儲備 3,281,121 3,110,353
擬派末期股息 184,555 184,555

3,729,377 3,558,008
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附註：

1. 主要會計政策

董事乃負責編製本集團之未經審核季度財務報告。該等財務報告已根據香港普遍採納之會計原則、香港會計

實務準則及香港公司條例之披露規定編製。財務報告乃根據歷史成本法編製。

2. 業務分類資料

本集團截至二零零三年三月三十一日止三個月按主要業務劃分之營業額及經營業務溢利分析如下：

營業額 經營業務溢利

二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年

千港元 千港元 千港元 千港元

持續經營業務：

　彩電 2,960,652 2,567,769 126,496 230,969

　電腦 366,508 154,111 3,206 (3,792)

　其他視聽產品 80,261 55,641 (4,106) (8,740)

　其他 69,520 61,762 (6,130) (9,183)

3,476,941 2,839,283 119,466 209,254

結束業務：

　白家電 — 149,860 — (43,830)

3,476,941 2,989,143 119,466 165,424

減：商譽攤銷 (8,353) (8,284)

　　企業行政費用 (8,901) (6,274)

102,212 150,866
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3. 分佔共同控制實體之損益

本集團分佔共同控制實體之業績超過90%來自惠州  TCL 移動通信有限公司（「TCL 移動」）及其附屬公司，該

集團主要從事製造及銷售移動電話業務。TCL 移動若干額外財務資料簡明摘要如下：

截至二零零三年三月三十一日止三個月之業績

未經審核

截至三月三十一日止三個月

二零零三年 二零零二年

千港元 千港元

營業額 2,663,692 1,551,519

銷售成本 (2,158,881) (1,105,315)

毛利 504,811 446,204

其他收入及收益 7,329 2,707

銷售及分銷成本 (179,216) (152,289)

行政及其他營運支出 (57,488) (74,073)

經營業務溢利 275,436 222,549

融資成本 (2,322) (1,328)

除稅前溢利 273,114 221,221

稅項 (5,728) (18,080)

淨利 267,386 203,141
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財政狀況﹕

未經審核 經審核

二零零三年 二零零二年

三月三十一日 十二月三十一日

千港元 千港元

非流動資產 185,409 194,020

流動資產

存貨* 1,383,105 1,409,987

應收貿易賬款 186,723 76,058

應收票據 2,201,330 1,272,208

現金及銀行結存 868,546 629,003

其他流動資產 481,436 840,584

5,121,140 4,227,840

流動負債

銀行貸款 79,324 67,643

應付賬款及應付票據 1,747,562 1,409,207

其他應付款項及應計費用 1,590,543 1,260,498

其他流動負債 14,799 73,944

3,432,228 2,811,292

淨流動資產 1,688,912 1,416,548

非流動負債 — 2,456

1,874,321 1,608,112

股本及儲備

繳足股本 232,215 232,215

儲備 1,642,106 1,375,897

1,874,321 1,608,112

* 存貨包括原材料515,904,000港元（二零零二年十二月三十一日：847,466,000港元）、在製品343,538,000港元（二

零零二年十二月三十一日： 120,616,000港元）及製成品 523,663,000港元（二零零二年十二月三十一日：

441,905,000港元）。

4. 折舊及攤銷

本集團期內之物業、廠房及設備之折舊31,984,000港元（二零零二年：38,583,000港元）已於損益表內扣除。本集

團無形資產及綜合賬目所產生之商譽已攤銷並於損益表內扣除，期內攤銷金額為28,647,000港元（二零零二年：

14,401,000港元）。
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5. 稅項

香港利得稅乃按期內源自香港之估計應課稅溢利按17.5%（二零零二年：16%）之稅率予以撥備。其他國家之應

課稅溢利乃按本集團經營業務所在國家當時之稅率，根據現有法例、詮釋及慣例計算稅項：

未經審核

截至三月三十一日止三個月

二零零三年 二零零二年

千港元 千港元

本集團：

　香港 1,367 1,574

　其他地區 12,898 19,168

14,265 20,742

分佔共同控制實體稅項 2,432 5,474

16,697 26,216

6. 股息

本公司董事不建議宣派截至二零零三年三月三十一日止三個月之中期股息（二零零二年：無）。

7. 每股盈利

每股基本盈利乃根據期內股東應佔淨利162,936,000港元（二零零二年：184,128,000港元）及期內已發行股份之加

權平均數2,634,495,395股（二零零二年：2,512,825,278股）計算。

每股攤薄盈利亦以期內股東應佔淨利162,936,000港元（二零零二年：184,128,000港元）並就減去有關可換股票據

之利息開支2,625,000港元（二零零二年：無）而作出調整後計算。用作計算每股基本盈利之股份為期內已發行

股份之加權平均數，即2,634,495,395股（二零零二年：2,512,825,278股）；用作計算每股攤薄盈利之股份數目為

假設期內全部尚未行使之購股權已經視作行使，而毋須代價而發行之加權平均數14,586,695股（二零零二年：

44,180,339股）；及期內假設全部可換股票據已經視作兌換而發行之加權平均數136,932,707股（二零零二年：

無）。
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業務回顧及展望

營運摘要
截至二零零三年三月三十一日止三個月未經審核數據

銷售量
二零零三年 二零零二年 變動
（萬台） （萬台） (%)

彩電  —  國內銷售 202.2 194.4 +4%
　　  —  海外銷售 55.2 19.6 +181%
手機 260.4 104.3 +150%
電腦 10.2 3.8 +168%

‧ 等離子電視驅動與控制技術通過國家級鑒定，達到國內領先水平，成為國內率先擁有
和掌握等離子最核心技術  —  驅動與控制技術的企業。

‧ 背投電視的市場佔有率國內迅速上升至6%。

‧ TCL 於手機市場的佔有率為15%，位居第二名（據賽迪數據報告二零零三年二月份）

‧ TCL 品牌彩電在越南及菲律賓均為最受歡迎品牌之一。

TV 業務

二零零三年第一季度，彩電國內銷售了202萬台，較上年度同期增長4%，根據信息產業部
二零零三年1－2月數據顯示，TCL 的市場佔有率為18%，較去年略有下降；本報告期
內，TCL 加強了高端產品和新品推出，通過優化渠道結構，彩電銷量雖有上升，但由
於市場競爭較去年同期激烈，因而平均價格略有下降，使毛利率由22%下降至18%。  庫
存仍保持在健康水平。

二零零三年第一季度期間中國彩電市場品牌集中度進一步提高，競爭格局發生較大的變
化，高端市場競爭較為激烈。

本集團在等離子電視驅動與控制技術上取得重大突破，技術通過國家級鑒定，達到國際
先進和國內領先水平，成為國內率先擁有和掌握等離子最核心技術  —  驅動與控制技術
的企業。

二零零三年第一季度，本集團共推出  PDP／LCD／背投／HID 等新品達十餘款，受到市
場歡迎，其中背投電視同比增長迅速，據中怡康報告，TCL 於背投電視的市場佔有率
由去年不足1%上升至現時的6%。此外，銷售公司通過不斷變革創新，改善渠道管理，其
運作效率已不斷提高。
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手機業務

二零零三年第一季度，本集團手機業務與去年同期相比快速增長，本報告期內共銷售手
機260萬台，較去年同期增長150%，據賽迪數據報告，TCL 二零零三年二月份的市場佔
有率為15%，位居國內手機市場第二位。

海外手機廠商在經歷了去年市場份額節節下降的形勢後，開始加強渠道建設和加快新品
推出的頻率，市場競爭更加激烈。為進一步提高產品競爭力並加快新品推出，本報告期
內我們的策略主要集中於清理舊型號產品存貨，因而平均價格及毛利率較去年同期有所
降低。

二零零三年第一季度，本集團共推出六款新品，市場反應良好。本集團將繼承手機寶石
文化概念；推出多款彩屏、攝像等滿足時尚、個性需求的產品，以穩定整體產品售價，
並力求進一步擴大銷售規模，保持利潤增長。

電腦業務

中國電腦產業於二零零三年首季處於緩慢成長中，整體趨勢未見明顯好轉。然而，TCL
電腦經營業績呈現出良性、穩健增長的態勢，二零零三年首季本集團電腦業務總體銷量
較去年同期增長168%，共銷售10萬台，由於產品結構有所調整，平均價格有所下調；但
由於成本控制良好，平均毛利較去年同期相若，達9%。

本集團將適時推出定位高端融合液晶電視和電腦兩方面功能的「液晶電視電腦」新品，並
將不斷加大商用市場開拓力度，消除消費類市場的季節性影響，力求通過不斷強化市場
開拓，深入渠道建設，提升經營管理效率，達成今年銷售目標。

海外業務

二零零三年首季海外業續繼保持強勁增長。期內彩電銷售量達55萬台，較去年同期增長
181%。海外業務中，OEM 業務表現尤其理想，但由於  OEM 業務的毛利一般較低，因
而令整體海外業務的毛利率略有下降。

TCL 在越南及菲律賓的品牌業務在回顧期內取得優異成績，分別成為當地最受歡迎品
牌之一。而集團在俄羅斯、南非及美國市場亦穩步上升。此外，歐洲業務亦發展順利，
德國施奈德公司仍在清理存貨及重新建立客戶關係階段，相信下半年才可全面投入運作。
不過由於德國施奈德公司今年仍處投入初期，相信不會為集團帶來盈利貢獻。

AV 業務

二零零三年第一季度，AV 市場競爭依然激烈，該業務實現銷售收入80,000,000港元，較
去年同期上升超過40%，雖然整體毛利水平不高，只有9%，但部門表現已見改善，同時
虧損亦大為減少。

本集團在本季度雖只推出了1款  DVD 機新品，但這款新品在外觀上作出了巨大突破，
結合了藍光、圓屏新視窗等特有概念，廣為市場接受。
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IT 業務

二零零三年第一季度，遠程教育業務繼續拓展順利。

電大在㵟由單純為中央電大提供網絡教育服務，到自主組建基於開放式遠程教育的公共
服務支持體系，整體運作情況良好。遠程教育是一個新興的市場，雖然尚未成熟，但人
們正在逐漸接受和加深認識，相信將逐步成為新的消費熱點。

本集團將進一步集中資源，加強相關業務的競爭能力，積極探求新的增長點，提升公司
的業務發展能力及盈利能力。

未來展望

本集團預期中國彩電市場由於競爭激烈今年將有價格壓力，生產商很有可能對背投及液
晶背投等高端形號作出減價促銷。然而，本集團相信中國彩電市場經過數年的整頓後，
市場基本上已回復理性競爭，再出現早年割喉式減價戰的可能性較低。在市場趨向高端
產品競爭的情況下，由於本集團在產品研發及技術上領先同業，加上通過規模經營降低
生產成本，因此享有一定的競爭優勢。本集團今年將不斷提升產品檔次，提升高端產品
技術含量和加強低端產品功能，全面覆蓋市場，努力進一步擴大市場佔有率。在集團不
斷努力改善產品結構的情況下，預期彩電的毛利率應可在下半年有所上升。

中國手機市場百花齊放，海外生產商的領先地位逐步被中國廠商趕上，由於競爭激烈，
手機整體售價出現下降情況，毛利空間將會略為收窄。TCL 將繼續以領先的研發實力，
卓越的產品設計及獨特的市場定位，推出不同的嶄新手機型號，令此項業務維持增長勢
頭。隨著高檔產品如彩屏等的銷售比例逐漸提高，相信平均價格及毛利率將可在下半年
有所上升。

電腦業務方面，在市場需求仍未復蘇的情況下，本集團將繼續拓展家用、教育及中小企
市場，藉此擴大此項業務的發展空間。

本集團將繼續投入資源拓展有潛質的海外市場，同時爭取在已建立品牌地位的市場提高
TCL 的市場份額。隨著  TCL 與國際知名的消費電子產品廠商的合作不斷增加，我們對
完成今年的銷售目標充滿信心。

財務回顧

業績

截至二零零三年第一季度，本集團的營業額約達3,477,000,000港元，較去年同期增加16%。
股東應佔淨利為163,000,000港元，去年同期的股東應佔淨利為184,000,000港元。彩電及手
機業務仍然是本集團的主要盈利來源。彩電的營業額及毛利率分別為2,961,000,000港元及
17%，較去年同期上升15%及下跌4%。本集團的手機仍然在中國保持領導地位，營業額增
至2,664,000,000港元，升幅超過70%。如較早前預期，由於競爭激烈以及本集團將產品組
合擴闊至中端產品線，手機的整體毛利率下調10%至19%。
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主要投資及收購

本集團增添了若干廠房及設備，並以3,000,000港元進一步收購一家與長城數碼廣播有限公
司合組的附屬公司（現為本集團的全資附屬公司）的股本權益。除此以外，本集團期內概
無重大投資，總資本開支為22,000,000港元。

流動資金及財務資源

本集團期內的流動資金狀況保持穩健。本集團實施中央庫務政策，可有效分配財務資源
並適時調低財務開支。於二零零三年三月三十一日，本集團的現金及銀行結存為
833,000,000港元，其中23%為港元、33%為美元、42%為人民幣而2%其他貨幣為海外業務
所用。期內，本集團的已抵押銀行貸款已悉數償還。於期末，全部銀行貸款為無抵押貸
款，無須提供任何押記或抵押，全按浮動息率計息。於期末，本集團按總附息貸款約
762,000,000港元及股東權益約3,729,000,000港元計算的資本負債比率為0.2。

本集團期末與截至二零零二年十二月三十一日止年度的可供動用信貸額大致相同，亦無
任何以融資租賃持有的資產。而可換股票據的年息則定為3厘，本集團期內概無轉換或贖
回該等票據。

資本承擔及或然負債

於二零零三年三月三十一日，背書予供應商之應收票據及附有追索權之貼現票據分別為
109,000,000港元（二零零二年十二月三十一日：139,000,000港元）及375,000,000港元（二零零
二年十二月三十一日：1,087,000,000港元）。再者，本集團於結算日之應佔共同控制實體
或然負債（即附有追索權之貼現票據）為277,000,000港元（二零零二年十二月三十一日：
341,000,000港元）。除此以外，本集團概無任何重大或然負債。

與二零零二年年報的狀況比較，本集團期內的資本承擔概無重大改變。

外匯風險

本集團以港元、美元或人民幣進行大部份業務交易以及向供應商付款，因此無須利用金
融工具作對沖用途。

僱員及酬金政策

本集團共有19,000名幹勁十足的優秀人才，其中4%為管理層、20%為技術人員、9%為文職
人員、24%為銷售及市場推廣人員、43%為普通員工。本集團的僱員均對工作充滿熱誠，
確保產品及服務質優可靠。期內的員工成本為112,000,000港元。本集團參照現行法例、市
況以及僱員及公司的表現，定期檢討酬金政策。為了令僱員與股東的利益一致，本公司
根據購股權計劃向僱員授出購股權，已向董事及僱員授出而於期末尚未行使的購股權合
共119,017,937份。
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購買、出售或贖回股份

本公司或其附屬公司在回顧期內並無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

最佳應用守則

董事認為本公司在期內已遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄十四所載之最
佳應用守則。

代表董事會
主席
李東生

香港，二零零三年四月二十八日

* 僅供識別

請同時參閱本公佈於（香港經濟日報）刊登的內容。


