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香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其準確性或完整性亦不發

表任何聲明，並明確表示概不就因本公佈全部或任何部份內容而產生或因倚賴該

等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

本公佈僅供參考，並不構成收購、購買或認購證券之邀請或要約。

ASIA ORIENT HOLDINGS LIMITED
㶅 漢 控 股 有 限 公 司 *
（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：214）

發 行 紅 利 認 股 權 證 之 建 議

及

清 洗 豁 免

財 務 顧 問

英 高 財 務 顧 問 有 限 公 司

於二零零八年七月十日，董事會建議，待達成以下條件後，按於記錄日期每持

有五股股份可獲發一份認股權證之基準，向合資格股東發行紅利認股權證。每

份認股權證將賦予其持有人權利，可於認股權證發行日期起至緊接認股權證發

行日期一週年當日之前日期止（包括首尾兩日）期間隨時以認購價認購一股新股

份。認股權證的認購價將按緊接記錄日期（包括該日）之前連續三個交易日的每

股股份平均收市價溢價5%而釐定，並可予調整。
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發行紅利認股權證須待(a)股東於股東特別大會上根據上市規則之規定，通過普

通決議案批准發行認股權證及於行使認股權證所附帶之認購權時可能須予發行

之新股份；(b)已發行之舊認股權證於二零零八年九月六日到期；(c)獨立股東於

股東特別大會上以投票方式通過普通決議案批准清洗豁免；(d)理事向一致行動

群體授出清洗豁免；及(e)聯交所上市委員會批准於行使認股權證所附帶之認購

權時可能須予發行之新股份上市及買賣，方可作實。上述條件概不可獲得豁免。

一致行動群體將根據收購守則第26條豁免註釋附註1，向理事申請有關彼等任何

一人行使認股權證所附帶之認購權之清洗豁免。

本公司已成立由獨立非執行董事組成之獨立董事委員會，向獨立股東就清洗豁

免及彼等應如何以行動作出回應提供意見。此外，㶅盈融資有限公司已獲委任

為獨立財務顧問（其委任已獲獨立董事委員會批准）以向獨立董事委員會及獨立

股東就清洗豁免提供意見。

一份載有根據上市規則及收購守則之規定須提供予股東之資料，包括批准發行

紅利認股權證之股東特別大會之通告、於行使認股權證所附帶之認購權時可能

須予發行之新股份以及清洗豁免之通函現正編製，並將於切實可行情況下盡快

寄發予股東。

發行紅利認股權證之建議

本公司於二零零八年七月十日宣佈本集團截至二零零八年三月三十一日止年度之

業績，同日，董事會建議，待達成以下條件後，按於記錄日期每持有五股股份可

獲發一份認股權證之基準，向合資格股東發行紅利認股權證。發行紅利認股權證

之建議亦已於本公司於二零零八年七月十日刊發之截至二零零八年三月三十一日

止年度業績公佈內提述。
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認股權證之認購價

每份認股權證將賦予其持有人權利，可於認股權證發行日期起至緊接認股權證發

行日期一週年當日之前日期止（包括首尾兩日）期間隨時以認購價認購一股新股份。

認股權證的認購價將按緊接記錄日期（包括該日）之前連續三個交易日的每股股份

平均收市價溢價5%而釐定，於發生因本公司股本變動（包括股份合併或拆細、溢

利或儲備撥充資本、現金或實物資本分派或本公司其後發行證券）而產生的一般

調整事件時可予調整。認購價乃經考慮（其中包括）股價之過往表現及鼓勵於到期

前行使認股權證後釐定。董事認為，發行紅利認股權證（包括認購價）屬公平合理

並符合本公司及其股東之整體利益。

認股權證之零碎部分將不會發行予股東。

以623,321,940股已發行股份為基礎，並假設於記錄日期或之前本公司不會發行或

購回其他股份，建議發行124,664,388份認股權證。
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下表說明於(a)僅一致行動群體悉數行使；及(b)所有認股權證持有人悉數行使認股

權證附帶之認購權後本公司之股權架構變動：

緊隨僅一致行動群體悉數 緊隨認股權證

於本公佈刊發日期 轉換認股權證後（附註） 獲悉數轉換後

股數 % 股數 % 股數 %

一致行動群體

　潘政先生 235,446,930 37.77 282,536,316 42.00 282,536,316 37.77

　馮兆滔先生 11,260,763 1.81 13,512,915 2.01 13,512,915 1.81

　小計 246,707,693 39.58 296,049,231 44.01 296,049,231 39.58

其他

　一名主要股東（附註） 84,264,629 13.52 84,264,629 12.53 101,117,554 13.52

　公眾人士 292,349,618 46.90 292,349,618 43.46 350,819,541 46.90

　小計 376,614,247 60.42 376,614,247 55.99 451,937,095 60.42

合計 623,321,940 100.00 672,663,478 100.00 747,986,326 100.00

附註：於公佈刊發日期，根據本公司之記錄，本公司一名主要股東Dalton Investments LLC

（「Dalton」）持有84,264,629股股份，佔本公司已發行股本之13.52%。
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於本公佈刊發日期，76,630,501份舊認股權證仍然發行在外及將於二零零八年九月

六日到期，且並非由一致行動群體持有。下表說明倘於記錄日期前所有舊認股權

證之認購權獲行使，及於(a)僅一致行動群體悉數行使；及(b)所有認股權證持有人

悉數行使認股權證附帶之認購權後本公司之股權架構變動：

倘於記錄日期前 緊隨僅一致行動群體 緊隨認股權證

轉換所有舊認股權證 悉數轉換認股權證後 獲悉數轉換後

股數 % 股數 % 股數 %

一致行動群體

　潘政先生 235,446,930 33.64 282,536,316 37.71 282,536,316 33.64

　馮兆滔先生 11,260,763 1.61 13,512,915 1.80 13,512,915 1.61

　小計 246,707,693 35.25 296,049,231 39.51 296,049,231 35.25

其他

　一名主要股東（附註） 100,982,608 14.43 100,982,608 13.48 121,179,129 14.43

　公眾人士 352,262,140 50.32 352,262,140 47.01 422,714,568 50.32

　小計 453,244,748 64.75 453,244,748 60.49 543,893,697 64.75

合計 699,952,441 100.00 749,293,979 100.00 839,942,928 100.00

附註：於公佈刊發日期，根據本公司之記錄，Dalton持有84,264,629股股份及16,717,979份舊認股

權證，而倘所有舊認股權證於記錄日期前獲轉換，則Dalton將持有本公司當時已發行股本

的14.43%。
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所得款項用途

僅供說明用途，假設認購價定於1.2075港元（按緊接本公佈刊發日期（包括該日）前

最後三個交易日的每股股份平均收市價溢價 5%的基準計算），以悉數行使

124,664,388份認股權證為基準，本公司將收取約150,500,000港元（未扣除開支）及

（假設認購價不予調整）發行124,664,388股股份，相當於本公司已發行股本約20%

及發行124,664,388股新股份後本公司經擴大已發行股本約16.67%。轉換認股權證

之所得款項將用作本集團一般營運資金。

於行使認股權證時將予發行股份之地位

於行使認股權證時可能須予發行之股份將可獲得本公司作出之任何股息及其他分

派，及／或其他證券要約，有關記錄日期為相關認購日期當日或之後，而在此規

限下，可在各方面與於相關認購日期之當時現有已發行股份享有同等權利。認股

權證將可以當時認購價之全數或整倍數轉讓。本公司將不會申請認股權證在聯交

所或任何其他交易所上市。本公司將向聯交所申請批准於行使認股權證所附帶之

認購權時可能須予發行之新股份上市及買賣。

海外股東

根據上市規則第13.36(2)條，董事會將就本公司向海外股東發行紅利認股權證所涉

及之有關地方法例下之法律限制或該等地方之相關監管機構或交易所之規定作出

查詢。倘董事會於作出有關查詢後認為，根據相關地方法例下之法律限制或該等

地方之相關監管機構或交易所之規定，豁除海外股東乃必要或權宜之舉，則不會

向除外股東（如有）授出認股權證。在此情況下，本公司將在切實可行情況下盡快

安排透過本公司或其代理提供之私人對盤服務，出售原應發行予該等除外股東之

認股權證（如有），惟僅會在扣除開支後獲利之情況下方予進行。扣除開支後之任
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何銷售所得款項將按除外股東（如有）之股權比例以港元分派予除外股東，因此會

向彼等郵寄㶅票，風險由彼等自行承擔；倘須分派予任何該等人士之款額少於

100.00港元，則會保留作本公司利益。有關豁除任何外海股東及如何看待除外股

東（如有）之詳情將載入將寄發予股東之通函內。除外股東有權於股東特別大會上

就批准發行紅利認股權證之決議案投票。

發行紅利認股權證之條件

發行紅利認股權證須待達成以下條件方可作實：

－ 股東於股東特別大會上根據上市規則之規定，通過普通決議案批准發行認股

權證及於行使認股權證所附帶之認購權時可能須予發行之新股份；

－ 已發行之舊認股權證於二零零八年九月六日到期；

－ 獨立股東於股東特別大會上以投票方式通過普通決議案批准清洗豁免；

－ 理事向一致行動群體授出清洗豁免；及

－ 聯交所上市委員會批准於行使認股權證所附帶之認購權時可能須予發行之新

股份上市及買賣。

上述條件概不可獲得豁免。除已發行之舊認股權證外，本公司並無其他已發行股

本證券有待於行使任何其他認購權（受上市規則第十五章所規限）時予以發行。此

外，本公司將就發行紅利認股權證遵守上市規則第15.02(1)條之規定。
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暫停辦理股東登記

本公司之股東名冊將於二零零八年八月二十二日（星期五）至二零零八年八月二十

六日（星期二）（首尾兩日包括在內）暫停辦理股東登記，以確認有權參與發行紅利

認股權證之股東之身份，期間將不會辦理股份過戶登記。

為符合參與發行紅利認股權證資格，股東務須確保所有股份過戶文件連同相關股

票，必須於二零零八年八月二十一日（星期四）下午四時正前交回本公司於香港之

股份過戶登記分處香港中央證券登記有限公司，地址為香港皇后大道東183號合

和中心17樓1712－1716號舖。

收購守則之涵義及清洗豁免

一致行動群體現時合共持有246,707,693股股份，佔本公司總投票權約39.58%。誠

如收購守則第26.1條附註10所載，一般而言，收購認股權證不會引致收購守則第

26條項下之全面收購責任，但就收購守則第26條而言，行使任何認購權將被視為

收購投票權。因此，發行紅利認股權證本身於認股權證項下之認購權獲行使前將

不會導致任何收購守則後果。

根據收購守則第26條，倘一致行動群體之成員行使認股權證所附帶之認購權，因

而導致一致行動群體於本公司之股權總額，較一致行動群體於緊接行使日期前十

二個月期間所持之最低百分比增加超過2%，則一致行動群體通常須因行使上述認

購權而就一致行動群體尚未擁有之全部股份提出無條件現金收購建議。

根據本公佈刊發日期之本公司已發行股本，倘僅一致行動群體悉數行使認股權證

所附帶之認購權，而同時概無其他認股權證持有人行使認股權證所附帶之認購權，

則一致行動群體於本公司之總投票權將由約39.58%增至約44.01%，增幅約4.43%。

因此，在未獲清洗豁免之情況下，一致行動群體悉數行使認股權證在此情況下將
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須就一致行動群體尚未擁有之全部其他股份提出全面收購建議。然而，倘所有股

東行使彼等於認股權證下之認購權，則一致行動群體所持投票權之百分比將維持

不變，且不會產生全面收購建議之責任。

倘取得清洗豁免，一致行動群體悉數行使認股權證所附帶之認購權將不會導致須

根據收購守則第26條提出強制性全面收購建議之責任。

一致行動群體將根據收購守則第26條豁免註釋附註1，向理事申請有關彼等任何

一人行使認股權證所附帶之認購權之清洗豁免。倘理事授出清洗豁免，則清洗豁

免須於股東特別大會上獲獨立股東以投票方式批准。本公佈所述之發行紅利認股

權證須待（其中包括）獲理事授出清洗豁免及獲獨立股東批准後，方可作實。

於二零零八年一月二十五日，潘政先生自公開市場合共購入416,000股股份。有關

潘政先生購入股份乃於與董事就有關發行紅利認股權證之建議進行磋商、討論或

達成共識或協議前進行，因此並不構成收購守則項下之不合資格交易。除上文所

披露者外，於本公佈刊發日期（包括該日）前六個月內，概無一致行動群體成員購

入任何股份，而本公司於該期間亦無購回任何股份。一致行動群體在未得理事之

事先同意下，將不會於本公佈刊發日期至認股權證發行日期期間內購入或出售本

公司之投票權。

發行紅利認股權證之理由

董事會相信，認股權證可讓股東有機會以一項預期極倚賴股份價格變動之證券，

進一步參與本集團之未來發展。一旦認股權證所附帶之認購權獲行使，發行紅利

認股權證亦可加強本公司之股本基礎及增加本公司之營運現金。

按本公司之意向，全體股東應獲賦予機會透過發行紅利認股權證增加彼等於本公

司之股權，與此同時保存彼等於本公司之持股比例。若不獲授清洗豁免，一致行

動群體不能實際行使其所持認權股證之認購權而不觸發收購守則第26條所規定提

出全面收購建議之責任，除非該認購權之行使與獨立股東之行使同時進行，致使
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一致行動群體之持股比例增幅不多於2%。儘管悉數行使認股權證所附帶之認購權

後一致行動群體於本公司之持股比例將維持不變，惟董事會相信，若清洗豁免不

獲授出，一致行使群體將會不公平地被阻止行使其所持認股權證所附帶之認購權，

因而被剝奪維持其於本公司股權比例之機會。

㶅漢之資料

㶅漢為一家投資控股公司，其主要對象投資公司之主要業務包括投資及開發房地

產、投資及經營酒店、餐館、旅行社及證券投資。

一般事項

本公司已成立由獨立非執行董事張國華先生、洪日明先生及黃之強先生組成之獨

立董事委員會，向獨立股東就清洗豁免及彼等應如何以行動作出回應提供意見。

此外，㶅盈融資有限公司已獲委任為獨立財務顧問（其委任已獲獨立董事委員會

批准）以向獨立董事委員會及獨立股東就清洗豁免提供意見。由於非執行董事陳

仕鴻先生向本公司及潘政先生控制之公司提供法律及代理人服務產生潛在利益衝

突，故其並無獲委任為獨立董事委員會成員。

概無股東須於股東特別大會上就批准發行紅利認股權證放棄投票。一致行動群體

須於股東特別大會上就批准清洗豁免放棄投票。

於公佈刊發日期，共有38,721,059份購股權尚未行使。根據本公司之購股權計劃，

發行紅利認股權證之建議將不會導致所授出購股權之現有行使價出現任何調整。
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一份載有根據上市規則及收購守則之規定須提供予股東之資料，包括批准發行紅

利認股權證之股東特別大會之通告、於行使認股權證所附帶之認購權時可能須予

發行之新股份以及清洗豁免之通函現正編製，並將於切實可行情況下盡快寄發予

股東。

釋義

於本公佈內，除文義另有所指外，下列詞彙具有以下涵義。

「一致行動」 指 具收購守則賦予該詞之涵義

「㶅漢」或 指 㶅漢控股有限公司（股份代號：214），一家於百

　「本公司」 慕達註冊成立之受豁免有限公司，其已發行股份

於聯交所主板上市，為泛海酒店集團有限公司

（股份代號：292）的控股公司泛海國際集團有限

公司（股份代號：129）之控股股東

「聯繫人」 指 具上市規則賦予該詞之涵義

「董事會」 指 董事會

「發行紅利認股權證」 指 建議於記錄日期按每持有五股股份可獲授一份認

股權證的基準發行認股權證予合資格股東

「營業日」 指 香港持牌銀行開門營業之日子（不包括星期六、

公眾假期及懸掛或持續懸掛（時間由上午九時正

至中午十二時正之間，而於中午十二時或之前仍

未除下）八號或以上熱帶氣旋警告訊號之任何日

子，或發出「黑色」暴雨警告或該警告持續生效

（時間由上午九時正至中午十二時正之間，而於

中午十二時或之前仍未取消）之任何日子）
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「一致行動群體」 指 潘政先生及與其採取一致行動之人士，包括馮兆

滔先生及由潘政先生及馮兆滔先生任何一人控制

之公司及與彼等任何一人一致行動之人士，就此

而言不包括本公司

「董事」 指 本公司董事

「除外股東」 指 不獲准參與發行紅利認股權證之海外股東，董事

於作出查詢後認為，根據相關地區法例之法律限

制或該等地區之相關監管機構或交易所之規定，

剔除彼等乃必要或權宜之舉

「理事」 指 證監會企業融資部執行理事或其任何代表

「本集團」 指 本公司及其附屬公司

「港元」 指 港元

「香港」 指 中國香港特別行政區

「獨立股東」 指 一致行動群體以外之股東及於清洗豁免中擁有利

益之股東

「獨立董事委員會」 指 由其獨立非執行董事（即張國華先生、洪日明先

生及黃之強先生）組成之董事會獨立委員會，成

立以就清洗豁免向獨立股東提供意見

「上市規則」 指 聯交所證券上市規則

「舊認股權證」 指 本公司於二零零七年九月七日發行及將於二零零

八年九月六日到期的認股權證

「海外股東」 指 於記錄日期營業時間結束時，本公司股東名冊所

示登記地址位於香港境外之股東
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「中國」 指 中華人民共和國，就本公佈而言不包括香港、中

國澳門特別行政區及台灣

「合資格股東」 指 除外股東以外的股東

「記錄日期」 指 二零零八年八月二十六日

「證監會」 指 香港證券及期貨事務監察委員會

「股東特別大會」 指 董事會將召開之本公司股東特別大會，以讓股東

批准(a)發行紅利認股權證及行使認股權證所附帶

之認購權時可能須予發行之新股份；及(b)讓獨立

股東批准清洗豁免

「股份」 指 本公司股本中每股面值0.10港元之普通股

「股東」 指 股份持有人

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「認購價」 指 每份認股權證的初步認購價，按緊接記錄日期

（包括該日）之前連續三個交易日的每股股份平均

收市價溢價5%而釐定，於發生因本公司股本變動

（包括股份合併或拆細、溢利或儲備撥充資本、

現金或實物資本分派或本公司其後發行證券）而

產生的一般調整事件時可予調整

「收購守則」 指 香港公司收購及合併守則
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「認股權證」 指 本公司將發行之認股權證，賦予其持有人權利，

(a)可於發行日期起至緊接認股權證發行日期一週

年當日之前日期止（包括首尾兩日）期間隨時以認

購價認購繳足股款之股份

「清洗豁免」 指 理事根據收購守則第26條豁免註釋附註1授出之

豁免，免除一致行動群體因行使其所持之任何認

股權證所附帶之認購權而可能引致須就一致行動

群體尚未擁有之全部股份提出強制性全面收購建

議之責任

承董事會命

㶅漢控股有限公司

主席

馮兆滔

香港，二零零八年七月十五日

於本公佈刊發日期，執行董事為馮兆滔先生、林迎青博士、潘政先生、倫培根先

生及關堡林先生；非執行董事為陳仕鴻先生、獨立非執行董事為張國華先生、洪

日明先生及黃之強先生。

董事願對本公佈所載資料之準確性共同及個別承擔全部責任，並於作出一切合理

查詢後確認，就彼等所深知，本公佈所表達意見乃經審慎周詳考慮後始作出，且

本公佈並無遺漏其他事實，致使本公佈之任何陳述產生誤導。

*　僅供識別


