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 附件為北京控股有限公司之附屬公司北京燕京啤酒股份有限公司於深圳證券交易所刊發之 

非公開發行股票非公開發行股票非公開發行股票非公開發行股票 

發行情況報告暨上市公告書摘要發行情況報告暨上市公告書摘要發行情況報告暨上市公告書摘要發行情況報告暨上市公告書摘要     於本公佈日期，北京控股有限公司董事會成員包括執行董事衣錫群先生、張虹海先生、李福成先生、白金榮先生、周思先生、劉凱先生、郭普金先生、鄂萌先生、雷振剛先生、姜新浩先生、譚振輝先生；獨立非執行董事武捷思先生、白德能先生、林海涵先生、傅廷美先生。 
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北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股票北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股票北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股票北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股票 

发行情况报告暨上市公告书摘要发行情况报告暨上市公告书摘要发行情况报告暨上市公告书摘要发行情况报告暨上市公告书摘要 

 

    本公司及其董事保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。 

 

重要声明： 

本公告的目的仅为向投资者提供有关本次发行的简要情况本公告的目的仅为向投资者提供有关本次发行的简要情况本公告的目的仅为向投资者提供有关本次发行的简要情况本公告的目的仅为向投资者提供有关本次发行的简要情况，，，，投资者欲了解更投资者欲了解更投资者欲了解更投资者欲了解更

多信息多信息多信息多信息，，，，应仔细阅读应仔细阅读应仔细阅读应仔细阅读《《《《北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股票发行情况报北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股票发行情况报北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股票发行情况报北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股票发行情况报

告暨上市公告书告暨上市公告书告暨上市公告书告暨上市公告书》（》（》（》（全文全文全文全文）。）。）。）。 

 

特别提示 

一一一一、、、、发行数量及价格发行数量及价格发行数量及价格发行数量及价格    

发行股票数量：11,000 万股人民币普通股（A 股） 

发行价格：10.20 元/股 

募集资金量：112,200 万元 

募集资金净额：110,983.33 万元 

二二二二、、、、发行对象认购的股票数量及限售期发行对象认购的股票数量及限售期发行对象认购的股票数量及限售期发行对象认购的股票数量及限售期    发行对象发行对象发行对象发行对象 配售股数配售股数配售股数配售股数（（（（万股万股万股万股）））） 限售期限售期限售期限售期（（（（月月月月）））） 

北京燕京啤酒有限公司 8,830 36 

嘉实基金管理有限公司 1,000 12 

泰康资产管理有限责任公司 870 12 

国投瑞银基金管理有限公司 300 12 合计合计合计合计 11,000 －－－－ 
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三三三三、、、、本次发行股票上市及解除限售时间本次发行股票上市及解除限售时间本次发行股票上市及解除限售时间本次发行股票上市及解除限售时间    

本次非公开发行完成后，本公司新增11,000万股，将于2008年12月15日在深

圳证券交易所上市。本次发行中，北京燕京啤酒有限公司认购的股票限售期为36 

个月，可上市流通时间为2011年12月15日；其他机构投资者认购的股票限售期为

12 个月，可上市流通时间为2009 年12月15日。 

四四四四、、、、资产过户情况资产过户情况资产过户情况资产过户情况    

本次发行的股票全部为现金认购，不涉及资产过户情况。 

根据深圳证券交易所相关业务规则规定根据深圳证券交易所相关业务规则规定根据深圳证券交易所相关业务规则规定根据深圳证券交易所相关业务规则规定，，，，公司股票价格在公司股票价格在公司股票价格在公司股票价格在2008 2008 2008 2008 年年年年12121212月月月月15151515日日日日

不除权不除权不除权不除权，，，，股票交易不设涨跌幅限制股票交易不设涨跌幅限制股票交易不设涨跌幅限制股票交易不设涨跌幅限制。。。。    
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第一节第一节第一节第一节        本次发行概况本次发行概况本次发行概况本次发行概况    

            一一一一、、、、本次发行履行的相关程序本次发行履行的相关程序本次发行履行的相关程序本次发行履行的相关程序    序号序号序号序号 内容内容内容内容 程序程序程序程序/文件文件文件文件 时间时间时间时间 第四届董事会第十一次会议 2008 年 1 月 23 日 
1 发行方案的审议批准 

2008 年度第一次临时股东大会 2008 年 2 月 20 日 第四届董事会第十五次会议 2008 年 5 月 21 日 
2 发行方案第一次调整 

2008 年度第二次临时股东大会 2008 年 6 月 6 日 第四届董事会第十九次会议 2008 年 10 月 28 日 
3 发行方案第二次调整 2008 年度第三次临时股东大会 2008 年 11 月 13 日 

4 证监会受理 080397 号 2008 年 3 月 17 日 

5 发审委审核通过 证发反馈函[2008] 162 号 2008 年 7 月 2 日 

6 证监会核准 证监许可[2008]1053 2008 年 8 月 15 日 

7 认购资金验资 深鹏所验字〔2008〕183 号 2008 年 12 月 2 日 

8 募集资金验资 北京京都验字(2008)第 095 号 2008 年 12 月 2 日 

9 股份登记托管  2008 年 12 月 11 日 

 

二二二二、、、、本次发售基本情况本次发售基本情况本次发售基本情况本次发售基本情况    

（一）发行股票的类型：人民币普通股（A 股） 

（二）发行股票面值：人民币 1.00 元/股 

（三）发行股票数量：11,000 万股 

（四）发行价格：10.20 元/股 

（五）募集资金量：112,200 万元 

（六）募集资金净额：110,983.33 万元 

三三三三、、、、发行对象情况介绍发行对象情况介绍发行对象情况介绍发行对象情况介绍    

（（（（一一一一））））发行对象的配售情况发行对象的配售情况发行对象的配售情况发行对象的配售情况：：：：  发行对象发行对象发行对象发行对象 认购价格认购价格认购价格认购价格（（（（元元元元/股股股股）））） 配售股数配售股数配售股数配售股数（（（（万股万股万股万股）））） 认购金额认购金额认购金额认购金额（（（（万元万元万元万元）））） 

北京燕京啤酒有限公司 10.20 8,830 90,066 

嘉实基金管理有限公司 10.20 1,000 10,200 

泰康资产管理有限责任公司 10.20 870 8,874 

国投瑞银基金管理有限公司 10.20 300 3,060 合计合计合计合计 －－－－ 11,000 112,200 
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（（（（二二二二））））本次发行本次发行本次发行本次发行 A 股的发行股的发行股的发行股的发行对象包括对象包括对象包括对象包括：：：： 

1、、、、北京燕京啤酒有限公司北京燕京啤酒有限公司北京燕京啤酒有限公司北京燕京啤酒有限公司 

（1）基本情况 

企业性质：有限责任公司 

成立日期：1997年3月13日 

注册资本：10,885万美元 

法定代表人：李福成 

注册地址：北京市顺义区双河路9号 

经营范围：生产啤酒、无酒精饮料、啤酒原料、饲料、纯净水、酵母粉、二

氧化碳；销售自产产品。 

（2） 认购数量与限售期 

认购数量：8,830 万股 

限售期安排：自本次发行结束之日起，三十六个月内不得交易或转让。 

（3） 发行对象与本公司的关联关系 

本次发行前，北京燕京啤酒有限公司持有本公司总股本 54.10%的股份，为

本公司控股股东。 

（4） 北京燕京啤酒有限公司及其关联方与本公司最近一年的重大关联交易

情况及未来交易安排 

最近一年存在的关联交易： 

①托管北京燕京啤酒有限公司的关联公司 

北京燕京啤酒有限公司（以下简称“燕京有限”）及其控股股东北京企业（啤

酒）有限公司（以下简称“北京企业”）作为主要股东控制着燕京啤酒（曲阜三

孔）有限责任公司（以下简称“燕京三孔”）以及燕京啤酒（莱州）有限公司（以

下简称“燕京莱州”）两个啤酒生产公司。根据燕京有限的《避免同业竞争承诺

函》承诺，燕京有限和北京企业与燕京啤酒签署三方协议，分别将燕京三孔和燕

京莱州托管于燕京啤酒经营，托管期内，被托管企业股东享有资产所有权和利润

分配等权益，燕京啤酒行使经营决策等权力，燕京啤酒每年向托管方共收取托管

费人民币 100 万元和托管奖金（按业绩计算），不参与被托管企业利润分配；非
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经被托管企业股东书面同意，燕京啤酒不得对被托管企业股东权益进行处置（出

售或抵押等）；被托管企业股东保证被托管企业被托管前各项资产完整、生产经

营合法合规；燕京啤酒对被托管企业的资金筹措不承担法律责任，在任何情况下，

燕京啤酒因正常托管管理目的为被托管企业筹措、垫付的款项，视为被托管企业

或其股东（视情况而定）对燕京啤酒的负债，利息按照中国人民银行公布的同期

银行贷款利息确定。 

由于燕京三孔和燕京莱州的部分原材料采购及部分产品销售均通过本公司

完成，所以燕京啤酒将对其销售原材料、啤酒等经营性往来款计入其他应收款科

目，并按照中国人民银行公布的同期银行贷款利息对其收取资金占用费。本公司

对燕京三孔和燕京莱州的所有其他应收款已于 2007 年 11 月结算完毕，不再存在

资金占用事项。 

②共同投资 

截至 2007 年 12 月 31 日，公司与燕京有限控股股东北京企业存在以下共同

投资情形： 共同投资方共同投资方共同投资方共同投资方 被投资企被投资企被投资企被投资企业的名称业的名称业的名称业的名称 主营业务主营业务主营业务主营业务 注册资本注册资本注册资本注册资本 
共同投资方共同投资方共同投资方共同投资方投资比例投资比例投资比例投资比例 北京企业（啤酒）有限公司 

沈阳燕京啤酒有限公司 

啤酒、啤酒原料、饲料、酵母、塑料箱生产、加工，销售公司生产、加工的产品；大米收购（只限本企业所需原料）（涉及许可的经营项目凭许可经营）。 

10,000 40% 北京企业（啤酒）有限公司 

广东燕京啤酒有限公司 

生产经营啤酒、矿泉水、麦芽、及包装辅助材料，产品内外销售。 
20,000 25% 

燕京啤酒的上述关联交易已履行必要的内部决策程序、符合相关法律法规及

制度的规定，公司上述关联交易与关联方分别签订了相关协议，确定了定价原则，

即有国家标准的执行国家标准，无国家标准的执行市场价格，双方的交易行为是

在市场经济的原则下公平合理地进行，以达到互惠互利的目的，对公司独立性不

会构成影响，没有损害本公司及股东的利益，对公司日常生产经营正常运作不会

构成影响。 

除上述关联交易外，燕京啤酒与燕京有限及其关联方不存在其他关联交易行

为。 

燕京有限、北京企业控股或合营的燕京三孔和燕京莱州原为本公司前次募集
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资金拟收购的项目，但由于燕京三孔和燕京莱州暂时处于亏损状态，为维护燕京

啤酒股东的利益，经 2007 年 12 月 3 日第四届董事会第九次会议审议和 2007 年

12 月 19 日 2007 年度第一次临时股东大会审议通过，决定变更募集资金投向，暂不

收购这两家公司，而是对其实施托管经营，以避免同业竞争。待这两家公司生产

经营走入正轨且具备盈利能力后，燕京啤酒将对其进行收购。燕京有限对此已出

具同意出售股权的承诺函。未来燕京啤酒将视其经营情况继续托管或收购燕京三

孔和燕京莱州。 

燕京啤酒不存在与燕京有限及其关联方产生其他关联交易的计划。 

2、、、、嘉实基金管理有限公司嘉实基金管理有限公司嘉实基金管理有限公司嘉实基金管理有限公司 

（1）基本情况 

企业性质：有限责任公司（国有法人） 

成立日期：2004年4月19日 

注册资本：10,000万元人民币 

法定代表人：王忠民 

注册地址：上海市浦东新区富城路99号震旦国际大楼1702室 

经营范围：基金募集；基金销售；资产管理；中国证监会许可的其他业务。 

（2） 认购数量与限售期 

认购数量：1,000 万股 

限售期安排：自本次发行结束之日起，十二个月内不得交易或转让。 

（3） 发行对象与本公司的关联关系 

嘉实基金管理有限公司与公司无关联关系。 

3、、、、泰康资产管理有限责任公司泰康资产管理有限责任公司泰康资产管理有限责任公司泰康资产管理有限责任公司 

（1）基本情况 

企业性质：有限责任公司 

成立日期：2006年2月21日 

注册资本：15,000万元人民币 

法定代表人：陈东升 

注册地址：北京市西城区复兴门内大街156号泰康人寿大厦B座7层 
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经营范围：管理运用自由资金及保险资金；受托资金管理业务；管理业务相

关的咨询业务；国家法律法规允许的其他资产管理业务。 

（2） 认购数量与限售期 

认购数量：870 万股 

限售期安排：自本次发行结束之日起，十二个月内不得交易或转让。 

（3） 发行对象与本公司的关联关系 

泰康资产管理有限责任公司与公司无关联关系。 

4、、、、国投瑞银基金管理有限公司国投瑞银基金管理有限公司国投瑞银基金管理有限公司国投瑞银基金管理有限公司 

（1）基本情况 

企业性质：有限责任公司（中外合资） 

成立日期：2002年6月13日 

注册资本：10,000万元人民币 

法定代表人：施洪祥 

注册地址：深圳市福田区金田路4028号荣超经贸中心46层 

经营范围：基金管理业务；设立与发起基金；特定客户资产管理；境外证券

投资管理及经中国证券监督管理委员会批准的其它业务。 

（2） 认购数量与限售期 

认购数量：300 万股 

限售期安排：自本次发行结束之日起，十二个月内不得交易或转让。 

（3） 发行对象与本公司的关联关系 

国投瑞银基金管理有限公司与公司无关联关系。 

 

四四四四、、、、本次发售对公司控制权的影响本次发售对公司控制权的影响本次发售对公司控制权的影响本次发售对公司控制权的影响    

本次发行后，北京燕京啤酒有限公司仍可保持对公司的控制力，本公司的控

制权不会发生变化。 
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第二节 本次发行前后公司基本情况 

一一一一、、、、公司本次发行前后前公司本次发行前后前公司本次发行前后前公司本次发行前后前10 10 10 10 名股东持股情况名股东持股情况名股东持股情况名股东持股情况    

（（（（一一一一））））本次发行前本次发行前本次发行前本次发行前10 10 10 10 名股东持股情况名股东持股情况名股东持股情况名股东持股情况    

截至 2008 年 11 月 17日，公司前 10 名股东持股情况如下： 股东名称股东名称股东名称股东名称    持股数量持股数量持股数量持股数量（（（（股股股股））））    持股比例持股比例持股比例持股比例（（（（%））））    股份性质股份性质股份性质股份性质    股份限售股份限售股份限售股份限售条件条件条件条件    北京燕京啤酒有限公司 595,215,789 54.10 法人股 注 1 中国农业银行－中邮核心成长股票型证券投资基金 

33,658,804 3.06 法人股 无限售 中国银行－嘉实稳健开放式证券投资基金 

26,481,731 2.41 法人股 无限售 北京燕京啤酒集团公司 22,613,562 2.06 国有法人股 注 2 中国工商银行－博时第三产业成长股票证券投资基金 

22,087,549 2.01 法人股 无限售 中国工商银行－汇添富均衡增长股票型证券投资基金 

14,331,460 1.30 法人股 无限售 中国建设银行－交银施罗德蓝筹股票证券投资基金 

13,772,867 1.25 法人股 无限售 中国农业银行－中邮核心优选股票型证券投资基金 

12,000,000 1.09 法人股 无限售 交通银行－易方达科讯股票型证券投资基金 

11,004,671 1.00 法人股 无限售 泰康人寿保险股份有限公司－投连－个险投连 

10,298,835 0.94 法人股 无限售 注 1：锁定期截止日为 2011 年 05 月 15 日； 注 2：锁定期截止日为 2010 年 05 月 15 日。 

（（（（二二二二））））本次发行后前本次发行后前本次发行后前本次发行后前10 10 10 10 名股东持股情况名股东持股情况名股东持股情况名股东持股情况    

本次发行后，前 10 名股东持股情况如下： 股东名称股东名称股东名称股东名称    持股数量持股数量持股数量持股数量（（（（股股股股））））    持股比例持股比例持股比例持股比例（（（（%））））    股份性质股份性质股份性质股份性质    股份限售股份限售股份限售股份限售条件条件条件条件    
595,215,789 49.18 注 1 北京燕京啤酒有限公司 

88,300,000 7.29 

法人股 注 2 中国农业银行－中邮核心成长股票型证券投资基金 

33,658,804 2.78 法人股 无限售 

26,481,731 2.19 无限售 中国银行－嘉实稳健开放式证券投资基金 3,400,000 0.28 

法人股 注 3 北京燕京啤酒集团公司 22,613,562 1.87 国有法人股 注 4 
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中国工商银行－博时第三产业成长股票证券投资基金 

22,087,549 1.82 法人股 无限售 

10,298,835 0.85 无限售 泰康人寿保险股份有限公司－投连－个险投连 5,000,000 0.41 

法人股 注 5 中国工商银行－汇添富均衡增长股票型证券投资基金 

14,331,460 1.18 法人股 无限售 中国建设银行－交银施罗德蓝筹股票证券投资基金 

13,772,867 1.14 法人股 无限售 中国农业银行－中邮核心优选股票型证券投资基金 

12,000,000 0.99 法人股 无限售 交通银行－易方达科讯股票型证券投资基金 

11,004,671 0.91 法人股 无限售 注 1：锁定期截止日为 2011 年 05 月 15 日； 注 2：锁定期为发行结束后 36 个月； 注 3：锁定期为发行结束后 12 个月； 注 4：锁定期截止日为 2010 年 05 月 15 日； 注 5：锁定期为发行结束后 12 个月。 

    

二二二二、、、、本次发行前后公司股本结构变动情况本次发行前后公司股本结构变动情况本次发行前后公司股本结构变动情况本次发行前后公司股本结构变动情况    本次发行前本次发行前本次发行前本次发行前 本次发行后本次发行后本次发行后本次发行后 股份类别股份类别股份类别股份类别 持股数持股数持股数持股数（（（（股股股股）））） 比例比例比例比例（（（（%）））） 持股数持股数持股数持股数（（（（股股股股）））） 比例比例比例比例（（（（%）））） 有限售条件流通股有限售条件流通股有限售条件流通股有限售条件流通股：：：： 617,995,840 56.16 727,829,351 60.15 其中：国有法人持股 617,829,351 56.15 706,129,351 58.35 社会法人持股 －  21,700,000 1.79 自然人持股(高管) 166,489 0.01 166,489 0.01 无限售条件流通股无限售条件流通股无限售条件流通股无限售条件流通股：：：： 482,271,123 43.84 482,271,123 39.85 

         人民币普通股 482,271,123 43.84 482,271,123 39.85 股份总额股份总额股份总额股份总额：：：： 1,100,266,963 100.00 1,210,266,963 100.00 

三三三三、、、、本次发行前后董事本次发行前后董事本次发行前后董事本次发行前后董事、、、、监事和高级管理人员持股变动情况监事和高级管理人员持股变动情况监事和高级管理人员持股变动情况监事和高级管理人员持股变动情况    

本次非公开发行前后，本公司董事、监事和高级管理人员的持股情况未发生

变动。 

四四四四、、、、本次发行对公司的变动和影响本次发行对公司的变动和影响本次发行对公司的变动和影响本次发行对公司的变动和影响    

                （（（（一一一一））））本次发行对公司资本次发行对公司资本次发行对公司资本次发行对公司资产结构的影响产结构的影响产结构的影响产结构的影响    

本次发行后，公司增加 110,000,000 股股本，募集资金净额 1,109,833,300.00

元，公司的总股本增至 1,210,266,963 股，以公司 2008 年第三季度财务数据为基

础进行测算，本次发行后，公司的总资产由 11,737,739,401.62 元增加到
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12,847,572,701.62 元，增幅为 9.46%，净资产从 5,786,021,156.15 元，增加至

6,895,854,456.15 元，增幅为 19.18%，公司每股净资产从 5.26 元，增加至每股 5.70

元，增幅为 8.35%。 

公司净资产较大幅度的提高，将有助于降低公司的经营风险，增强公司的偿

债能力。截至 2008 年 9 月 30 日，公司净资产占公司总资产的比例为 59.82%，

本次发行后公司净资产占公司总资产的比例增加至 63.29%。 

（（（（二二二二））））本次发行后公司业务结构变动情况本次发行后公司业务结构变动情况本次发行后公司业务结构变动情况本次发行后公司业务结构变动情况 

本次发行不会导致公司主营业务发生变更，本次募集资金投资的项目遵循了

突出公司主业的原则，公司的产品竞争力、盈利能力和抗风险能力将得到进一步

加强，有利于稳固公司在行业内的领先地位。 

（（（（三三三三））））本次发行后公司治理的变动情况本次发行后公司治理的变动情况本次发行后公司治理的变动情况本次发行后公司治理的变动情况 

本次发行后，公司控股股东持股比例将提高，《公司章程》除对公司注册资

本与股本结构进行调整外，暂无其他调整计划。本次发行对公司治理无实质影响。 

（（（（四四四四））））本次发行后公司高管人员结构的变动情况本次发行后公司高管人员结构的变动情况本次发行后公司高管人员结构的变动情况本次发行后公司高管人员结构的变动情况 

本次发行后公司董事会、监事会及高级管理人员结构不会因此而发生变动。 

（（（（五五五五））））本次发行后公司关联交易的变动情况本次发行后公司关联交易的变动情况本次发行后公司关联交易的变动情况本次发行后公司关联交易的变动情况 

本次非公开发行股票募集资金投资项目均为公司主营业务的拓展，发行前

后，公司与控股股东北京燕京啤酒有限公司及其关联人之间的业务关系、管理关

系、关联交易方面不会发生重大变化。 

（（（（六六六六））））本次发行后公司同业竞争的变动情况本次发行后公司同业竞争的变动情况本次发行后公司同业竞争的变动情况本次发行后公司同业竞争的变动情况 

本次非公开发行股票募集资金投资项目均为公司主营业务的拓展，发行前

后，公司与控股股东北京燕京啤酒有限公司及其关联人之间不存在同业竞争。 
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第三节 财务会计信息及管理层讨论与分析 

一一一一、、、、最近三年及一期的主要财务指标最近三年及一期的主要财务指标最近三年及一期的主要财务指标最近三年及一期的主要财务指标    

本公司 2005 年、2006 年、2007 年财务报告均由北京京都会计师事务所有

限责任公司审计，并分别出具了北京京都审字（2006）第 0666 号、北京京都审

字（2007）第 950 号、北京京都审字（2008）第 0326 号标准无保留意见的审计

报告，本公司 2008 年 1-9 月财务报告未经审计。公司最近三年及一期的主要财

务指标如下： 项目项目项目项目 2008年年年年1-9月月月月 2007年年年年 2006年年年年 2005年年年年 流动比率 1.00 1.16 1.18 1.26 速动比率 0.51 0.64 0.51 0.59 资产负债率（母公司报表）（%） 33.36 33.85 21.09 25.01 资产负债率（合并报表）（%） 40.18 39.67 28.63 31.57 应收账款周转率（次） 55.75 70.98 56.07 42.44 存货周转率（次） 3.52 4.52 4.93 5.13 每股净资产（元） 5.26 5.00 4.76 4.43 每股经营活动现金流量（元） 0.88 0.80 0.75 0.77 稀释 0.41 0.37 0.29 0.29 
扣除非经常性损益前每股收益（元） 基本 0.41 0.37 0.27 0.27 全面摊薄 7.74 7.44 6.16 6.16 扣除非经常性损益前净资产收益率（%） 

加权平均 7.74 7.63 6.39 6.39 稀释 0.40 0.33 0.26 0.26 扣除非经常性损益后每股收益（元） 
基本 0.40 0.29 0.26 0.26 全面摊薄 7.58 5.90 5.87 5.87 扣除非经常性损益后净资产收益率（%） 加权平均 7.58 6.05 6.08 6.08 

按照本公司非公开发行股票完成后公司总股本计算的每股收益为 0.34 元

（以 2007 年度经审计的净利润计算的基本每股收益）。 

二二二二、、、、管理层讨论与分析管理层讨论与分析管理层讨论与分析管理层讨论与分析    

（（（（一一一一））））财务状况分析财务状况分析财务状况分析财务状况分析 

1、、、、资产状况分析资产状况分析资产状况分析资产状况分析 

本公司主要资产结构如下表所示： 
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单位：万元 
2008 年 9 月 30 日 2007 年 12 月 31 日 2006 年 12 月 31 日 2005 年 12 月 31 日 项目 金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 流动资产 422,343.25 35.98% 419,848.67 38.57% 245,159.58 27.94% 218,220.62 27.40% 货币资金 111,003.47 9.46% 124,449.94 11.43% 44,321.61 5.05% 46,872.59 5.89% 应收账款 13,556.53 1.15% 11,319.71 1.04% 9,634.23 1.10% 12,869.69 1.62% 其他应收款 9,670.47 0.82% 8,127.68 0.75% 19,500.41 2.22% 14,771.00 1.85% 存货 205,351.70 17.49% 189,142.01 17.38% 139,717.75 15.92% 116,036.36 14.57% 固定资产 598,165.36 50.96% 575,521.63 52.87% 577,470.36 65.81% 523,867.66 65.78% 无形资产 49,152.63 4.19% 36,445.66 3.35% 21,781.33 2.48% 17,936.47 2.25% 资产总额 1,173,773.94 100.00% 1,088,547.11 100.00% 877,444.33 100.00% 796,414.75 100.00% 

 

公司最近三年及一期资产结构稳定，流动资产与无形资产占总资产比重逐年

提高，总体流动性稳步提升，其中，应收账款占比维持在 1%的水平，周转率相

对较快。2006 年公司实现营业收入增长 18.71%的同时，年末应收账款同比下降

25.14%，2007 年应收账款周转率由 2006 年的 56.07 次提高到 70.98 次，在保证

收入增长的同时加快了资金的回流速度，有利于业务的正常运行；存货占比近三

年稳步提升，主要是由于公司 2006 年以来产能扩张及增加的原材料储备。公司

的该种策略有效地降低了原材料价格上涨带来的成本增加的压力，保证了生产经

营与销售的平稳运行。 

截至 2008 年 9 月 30 日，公司已根据减值准备政策和公司的实际情况对应

收账款和其他应收款计提了坏帐准备，对存货计提了跌价准备，对固定资产、在

建工程计提了减值准备。 

2、、、、负债状况分析负债状况分析负债状况分析负债状况分析 

本公司最近三年的主要负债结构如下表所示： 单位：万元 
2008 年年年年 9 月月月月 30 日日日日 2007 年年年年 12 月月月月 31 日日日日 2006 年年年年 12 月月月月 31 日日日日 2005 年年年年 12 月月月月 31 日日日日 项目项目项目项目 金额金额金额金额 占比占比占比占比 金额金额金额金额 占比占比占比占比 金额金额金额金额 占比占比占比占比 金额金额金额金额 占比占比占比占比 流动负债 422,301.13 89.55% 362,573.24 83.95% 208,318.01 82.82% 172,523.76 68.55% 短期借款 165,010.00 34.99% 175,020.00 40.53% 84,500.00 33.60% 84,080.00 33.41% 应付票据 1,892.94 0.40% 9,278.07 2.15% 6,809.21 2.71% 2,487.55 0.99% 应付账款 122,002.31 25.87% 58,114.30 13.46% 32,632.50 12.97% 25,835.63 10.27% 非流动负债 49,299.00 10.45% 69,305.14 16.05% 43,201.63 17.18% 78,997.12 31.39% 
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长期借款 49,000.00 10.39% 69,000.00 15.98% 42,000.00 16.70% 20,000.00 7.95% 应付债券 - - - - - - 57,216.27 22.73% 负债合计 471,600.13 100.00% 431,878.38 100.00% 251,519.64 100.00% 251,674.05 100.00% 

截至 2008 年 9 月 30 日，公司短期负债占比为 89.95%，相比 2007 年上升

5.6 个百分点，主要原因是公司于 2008 年偿还了部分到期的长期借款，同时增加

应付账款 63,888.01 万元，合理利用了应付账款的资金周转时差。同期，公司的

短期借款余额减少 10,010 万元，占比也由 40.53%下降到 34.99%，一定程度上降

低了短期偿债的压力和资金的使用成本。 

3、、、、偿债能力分析偿债能力分析偿债能力分析偿债能力分析 

本公司最近三年及一期主要偿债指标如下表所示： 项目项目项目项目 2008年年年年1-9月月月月 2007年年年年 2006年年年年 2005年年年年 流动比率 1.00 1.16 1.18 1.26 速动比率 0.51 0.64 0.51 0.59 资产负债率（母公司报表）（%） 33.36 33.85 21.09 25.01 资产负债率（合并报表）（%） 40.18 39.67 28.63 31.57 

公司近三年流动比率和速动比率稳定在 1和 0.5 的水平，在行业排名领先，

短期偿债能力相对较强。同时，公司资产负债率一直处于较低水平，近三年及一

期的资产负债率分别为 31.57%、28.63%、39.67%和 40.18%，公司具备较为稳定

的长期偿债能力，财务风险相对较小。目前，公司和各主要商业银行建立了良好

的信用关系。本次发行后本公司将具有更强的偿债能力，有利于结合债务融资优

化资本结构。 

4、、、、资产周转能力分析资产周转能力分析资产周转能力分析资产周转能力分析 

本公司最近三年及一期主要资产周转能力指标如下表所示： 项目项目项目项目 2008年年年年1-9月月月月 2007年年年年 2006年年年年 2005年年年年 应收账款周转率（次） 55.75 70.98 56.07 42.44 存货周转率（次） 3.52 4.52 4.93 5.13 总资产周转率（次） 0.61 0.76 0.75 0.71 应收账款占流动资产比例（%） 3.21 2.70 3.93 5.90 存货占流动资产比例（%） 48.62 45.05 56.99 53.17 
公司最近三年及一期的总资产周转率与应收账款周转率大幅提高，同时应收

账款余额占流动资产比例也维持在较低水平，一方面说明了公司近三年来主营业
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务收入水平的持续快速增长，产销量与市场占有率不断扩大，另一方面公司的应

收账款余额也有相应程度降低，带动了资金回笼和收入结转速度，有利于公司的

资金循环并降低了公司的经营运行成本，为公司持续滚动发展提供了稳定的现金

流支撑。 

5、、、、财务性投资财务性投资财务性投资财务性投资 

本公司 2007 年度交易性金融资产投资收益 8,288,097 元，为公司在股票一级

市场申购新股并出售后形成的收益。 

由于啤酒行业存在季节性消费的特点，每年 6－10 月份为公司销售旺季，在

短期内现金流较为充裕；而且啤酒生产所需的主要原料澳洲大麦收割期为每年的

11 月份，公司在 9、10 月份需准备大量流动资金用于年底购买澳麦，资金筹措

与支付之间存在时间差。而 2007 年国内资本市场持续走强，9、10 月份适逢几

支大盘蓝筹股发行新股，在确保公司正常运营情况下，为了实现股东利益最大化，

公司临时使用流动资金共计 2亿元，用于风险较小、收益稳定且冻结时间较短的

大盘蓝筹股新股申购，中签股票使用资金累计 1,184 万元，中签股票均在上市首

日全部售出。中签股票使用资金金额为公司总资产的 0.109%。 

除上述交易性金融资产外，公司最近三年及一期无其他交易性金融资产、可

供出售的金融资产，也无借与他人款项、委托理财等财务性投资。 

（（（（二二二二））））盈利能力分析盈利能力分析盈利能力分析盈利能力分析 

1、、、、主营业务收入构成情况主营业务收入构成情况主营业务收入构成情况主营业务收入构成情况 

本公司最近三年主营业务收入分产品构成如下： 单位：万元 

2007 年年年年 2006 年年年年 2005 年年年年                                                  分产品分产品分产品分产品 收入收入收入收入 占比占比占比占比（％）（％）（％）（％） 收入收入收入收入 占比占比占比占比（％）（％）（％）（％） 收入收入收入收入 占比占比占比占比（％）（％）（％）（％） 啤酒 696,000.78 96.72 591,535.08 96.61 513,746.00 96.67 茶饮料 14,692.51 2.05 14,314.78 2.34 10,993.25 2.07 矿泉水 3,899.44 0.54 3,646.62 0.60 3,642.88 0.69 饲料 2,185.59 0.30 2,452.84 0.40 2,675.06 0.50 酵母干 681.88 0.09 184.00 0.03 264.98 0.05 
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其他 2,189.00 0.30 108.95 0.02 93.12 0.02 合计合计合计合计 719,649.21 100.00 612,242.27 100.00 531,415.30 100.00 

从最近三年的主营业务收入构成来看，啤酒产品的生产和销售是本公司的主

营业务，其收入占主营业务收入的比例一直稳定在很高的水平，在 2005-2007 年

主营业务收入中的比例分别为 96.67%、96.61%和 96.72%，是本公司主营业务收

入的主要来源。同时，本公司确立了做大做强主业的可持续发展战略，实施全方

位精细化管理，逐步优化产品结构，提高抵御行业周期性波动的能力。 

2、、、、利润来源及利润表分析利润来源及利润表分析利润来源及利润表分析利润来源及利润表分析 单位：万元 

2007 年年年年 2006 年年年年 2005 年年年年 项目项目项目项目 金额金额金额金额 增长率增长率增长率增长率 金额金额金额金额 增长率增长率增长率增长率 金额金额金额金额 增长率增长率增长率增长率 营业收入 743,622.46 17.87% 630,859.72 15.50% 546,209.32 16.93% 营业利润 52,980.27 32.14% 40,094.74 12.72% 35,570.24 -9.39% 利润总额 57,844.47 32.36% 43,702.60 15.44% 37,798.80 -3.32% 净利润 49,334.31 32.79% 37,151.75 11.75% 33,078.65 -2.46% 归属母公司净利润 40,966.17 33.19% 30,757.26 10.62% 27,678.44 2.32% 

 单位：万元 

2008 年年年年 1-9 月月月月 2007 年年年年 1-9 月月月月 项目项目项目项目 金额金额金额金额 增长率增长率增长率增长率 金额金额金额金额 增长率增长率增长率增长率 营业收入 693,459.37 8.46% 639,341.02 24.91% 营业利润 64,032.44 14.30% 56,022.27 32.74% 利润总额 65,273.78 15.06% 56,731.98 30.55% 净利润 53,230.89 14.56% 46,467.21 30.08% 归属母公司净利润 44,766.19 15.93% 38,616.26 30.68% 

（1）公司 2005-2007 年营业收入增长较快，增长率分别达到 16.93%、15.50%

和 17.87%，主要原因是公司近年来生产规模扩大、产品销售量上升所致。2008

年 1-9 月营业收入较上年同期增长 8.46%，增速有所放缓，主要原因是 2008 年

夏季气温偏低，导致消费者对啤酒的需求量降低，产品销量相应下降。 

（2）公司 2005 年营业利润较上年同期下降 9.39%，主要原因是公司及下属

子公司借款增加导致利息支出增加，导致财务费用增加 1,932.59 万元，增幅

106.45%，同时，由于业务扩张等导致营业费用与管理费用分别增加 8,391.60 万
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元和 8,614.70 万元，增幅 20.15%和 21.16%。2006 年公司加大了对期间费用的控

制力度，降低了期间费用对营业利润的影响，保证了营业利润与营业收入的同比

例增长。 

（3）公司 2005-2007 年归属于母公司所有者的净利润较上年同期分别增长

2.32%、10.62%、33.19%，公司 2008 年 1-9 月归属于母公司所有者的净利润较上

年同期增长 15.93%。公司近两年净利润增幅远高于营业收入的增幅，表明公司

在销售收入增长的同时较好地控制了成本费用，有效化解了原材料价格上涨带来

的成本压力。 

（4）公司近三年一期利润主要来源于啤酒产品，盈利能力具有连续性和稳

定性。 

3、、、、产品毛利率分析产品毛利率分析产品毛利率分析产品毛利率分析 

最近三年及一期公司产品毛利率如下： 项目项目项目项目 2008年年年年1-9月月月月 2007年年年年 2006年年年年 2005年年年年 产品毛利率 38.96% 37.75% 38.55% 38.10% 

2005年至 2007年公司的毛利率水平相对平稳，均保持在37%以上。其中2006

年的毛利率水平由 2005 年的 38.10%提高到 38.55%，而 2007 年的毛利率为

37.75%，与上两年相比略有下降，主要原因在于 2007 年进口大麦等原材料价格

大幅上涨，公司根据市场形势通过适当提高部分产品售价等方法抵消了成本的增

加，同时通过增加国产优质大麦的采购比例以及新建麦芽加工基地等措施消化成

本上涨的压力，维持了毛利率的稳定，也为后续毛利率的提高以及盈利能力的提

升奠定了基础。2008 年公司在成本控制上的优势得以显现，前三季度毛利率达

到了 38.96%，相对 2007年提高 1.21%，同等销售收入下获利能力得以较大提升。 

（（（（三三三三））））现金流量分析现金流量分析现金流量分析现金流量分析 

最近三年及一期现金流量及构成情况表： 

2008 年年年年 1-9 月月月月 流入流入流入流入 占比占比占比占比 流出流出流出流出 占比占比占比占比 净额净额净额净额 经营活动产生现金流量 941,505.78 94.28% 844,166.39 83.41% 97,339.40 投资活动产生现金流量 251.83 0.03% 101,425.79 10.02% -101,173.96 筹资活动产生现金流量 56,836.81 5.69% 66,448.73 6.57% -9,611.91 小计 998,594.43 100.00% 1,012,040.90 100.00% -13,446.47 
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2007 年年年年 流入流入流入流入 占比占比占比占比 流出流出流出流出 占比占比占比占比 净额净额净额净额 经营活动产生现金流量 865,985.23 87.27% 778,223.48 84.98% 87,761.75 投资活动产生现金流量 4,869.85 0.49% 98,677.81 10.77% -93,807.96 筹资活动产生现金流量 121,442.00 12.24% 38,920.95 4.25% 82,521.05 小计 992,297.08 100.00% 915,822.24 100.00% 76,474.85 

2006 年年年年 流入流入流入流入 占比占比占比占比 流出流出流出流出 占比占比占比占比 净额净额净额净额 经营活动产生现金流量 759,822.06 95.22% 676,924.51 84.37% 82,897.54 投资活动产生现金流量 7,151.97 0.90% 106,482.09 13.27% -99,330.12 筹资活动产生现金流量 30,954.86 3.88% 18,881.85 2.35% 12,073.01 小计 797,928.89 100.00% 802,288.45 100.00% -4,359.57 

2005 年年年年 流入流入流入流入 占比占比占比占比 流出流出流出流出 占比占比占比占比 净额净额净额净额 经营活动产生现金流量 626,615.90 94.45% 548,562.21 80.99% 78,053.69 投资活动产生现金流量 1,712.67 0.26% 116,777.92 17.24% -115,065.25 筹资活动产生现金流量 35,127.51 5.29% 11,976.61 1.77% 23,150.90 小计 663,456.08 100.00% 677,316.74 100.00% -13,860.66 

 

公司近三年及一期经营活动产生的现金流量净额增长率分别为 48.33%、

6.21%、5.87%和 10.91%，呈持续增长趋势，现金流量状况良好；经营活动产生

的现金流量净额分别为 78,053.69 万元、82,897.54 万元、87,761.75 万元和

97,339.40 万元，均高于同期净利润，不存在现金支付困难的情形，本公司的盈

利能力真实且具有持续性。 
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第四节 本次募集资金用途及相关管理措施 

一一一一、、、、本次募集资金运用概况本次募集资金运用概况本次募集资金运用概况本次募集资金运用概况    

（一）募集资金情况 

公司本次发行股票共计 11,000 万股，经北京京都会计师事务所有限责任公

司出具的《北京燕京啤酒股份有限公司验资报告》（北京京都验字(2008)第 095

号）验证，本次发行募集资金总额 1,122,000,000 元，扣除发行费用（包括承销

费用、保荐费用、律师费用、审计验资费用和环保核查费用等）12,166,700 元

后的募集资金净额为 1,109,833,300 元，该笔资金已于 2008 年 12 月 2 日汇入公

司的募集资金专项账户。 

（二）募集资金投向 

根据公司 2008 年度第三次股东大会决议，本次非公开发行股票募集资金依

照轻重缓急的顺序拟投资于以下项目： 序序序序号号号号 
项目名称项目名称项目名称项目名称 

新增啤酒产新增啤酒产新增啤酒产新增啤酒产能能能能（（（（万千升万千升万千升万千升）））） 

投资额投资额投资额投资额 （（（（万元万元万元万元）））） 

1 对燕京啤酒（衡阳）有限公司增资 10,000万元用于啤酒技改扩能项目 10 10,000 

2 对广东燕京啤酒有限公司增资 21,600万元用于扩建工程项目 10 21,600 

3 

对燕京啤酒（赤峰）有限责任公司增资 18,404万元用于燕京啤酒（通辽）有限责任公司糖化、包装车间技术改造项目；燕京啤酒（通辽）有限责任公司制冷车间、发酵车间、锅炉车间技术改造项目；燕京啤酒（中京）有限责任公司灌装生产线项目及燕京啤酒（中京）有限责任公司废水综合治理项目 

12.5 18,404 

4 
对燕京啤酒(仙桃)有限公司增资 11,000万元用于酿造车间技改项目及包装动力车间技改项目 

10 11,000 

5 
对燕京啤酒（浙江仙都）有限公司增资 9,800 万元用于啤酒技改项目及燕京啤酒（浙江丽水）有限公司啤酒技改项目 

10 9,800 

6 对河北燕京啤酒有限公司增资 2,950万元用于包装生产线扩建工程项目 5 2,950 

7 对新疆燕京啤酒有限公司增资 8,000万元用于一期工程扩建项目 5 8,000 

8 投资 20,000万元设立四川燕京啤酒有限公司用于啤酒生产线项目 10 20,000 

9 投资 8,000万元合资设立山西燕京啤酒有限公司 10 8,000 

10 
投资 9,900万元设立内蒙古燕京啤酒原料有限公司用于年产 5万吨大麦深加工项目 

- 9,900 

11 补充流动资金  14,000 

 合计合计合计合计 82.5 133,654 

由于实际募集资金略低于预计募集资金，设立内蒙古啤酒原料有限公司
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9,900万元投资中的8,670.67万元以及补充流动资金所需的14,000万元将由公司

自筹资金解决。 

二二二二、、、、募集资金专项存储相关制度募集资金专项存储相关制度募集资金专项存储相关制度募集资金专项存储相关制度    

本公司已经建立募集资金专项账户，并将严格遵循本公司《募集资金使用管

理办法》的规定，资金到位后及时存入专用账户，按照募集资金使用计划确保专

款专用。保荐人、开户银行和公司将根据《深圳证券交易所上市公司募集资金管

理办法》的有关规定在募集资金到位后一个月内签订募集资金三方监管协议，共

同监督募集资金的使用情况。 

募集资金专项账户的相关情况如下： 

（一）专项账户一 

户  名：北京燕京啤酒股份有限公司 

开户行：建设银行现代支行 

账  号：11001015900053001534 

（二）专项账户二 

户  名：北京燕京啤酒股份有限公司 

开户行：工商银行顺义支行 

账  号：0200005929200149515 

（三）专项账户三 

户  名：北京燕京啤酒股份有限公司 

开户行：农业银行顺义支行 

账  号：120101040050016 



燕京啤酒非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书（摘要） 

20 

第五节   中介机构对本次发行的意见 

    

一一一一、、、、保荐人对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见保荐人对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见保荐人对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见保荐人对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见 

本次发行保荐人广发证券股份有限公司认为：北京燕京啤酒股份有限公司本

次非公开发行股票的全部过程遵循了公平、公开、公正的原则，符合目前证券市

场的监管要求。通过询价及申购过程最终确定的发行价格，符合《上市公司非公

开发行股票实施细则》等法律法规和《认购邀请书》等申购文件的有关规定。所

确定的发行对象符合北京燕京啤酒股份有限公司 2008 年度第一次、第二次和第

三次临时股东大会规定的条件，以及第四届董事会第十一次会议、第十五次会议

和第十九次会议的决议结果。发行对象的选择有利于保护上市公司及其全体股东

的利益，发行对象的确定符合中国证监会的要求。本次非公开发行股票符合《中

华人民共和国证券法》、《中华人民共和国公司法》、《上市公司证券发行管理办

法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规的有关规定。 

二二二二、、、、发行人律师发行人律师发行人律师发行人律师对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见 

本次发行律师北京市信利律师事务所认为：发行人本次发行过程中的《认购

邀请书》、《申购报价单》及《股份认购合同》等法律文书合法、有效；本次发行

对象的选择公平、公正并且符合相关规定；发行人本次向 4名机构投资者进行非

公开发行股票的过程符合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行

股票实施细则》和《证券发行与承销管理办法》等法律、法规和规范性文件的相

关规定，合法、有效；发行人本次发行结果公平、公正。 
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第六节 新增股份的数量及上市时间 

本次发行新增 11,000 万股股份已于 2008 年 12 月 11 日在中国证券登记结算

有限责任公司深圳分公司办理完毕登记托管手续。 

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为 2008 年 12 月   

15 日。根据深圳证券交易所相关业务规则规定，公司股票价格在 2008 年 12 月   

15 日不除权，股票交易不设涨跌幅限制。 

本次发行中，北京燕京啤酒有限公司认购的股票限售期为 36 个月，可上市

流通时间为 2011 年 12 月 15 日；其他机构投资者认购的股票限售期为 12 个月，

可上市流通时间为 2009 年 12 月 15 日。 
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第七节 本次非公开发行的相关机构 

一一一一    、、、、保荐人保荐人保荐人保荐人（（（（主承销商主承销商主承销商主承销商）））） 

 名    称 ：  广发证券股份有限公司 

法定代表人 ： 王志伟 

 保荐代表人 ： 李建勇   赵瑞梅 

 项目协办人 ： 赵新征 

 办公地址 ： 广东省广州市天河北路 183 号大都会广场 

 联系电话 ： 020-87555888 

 传    真 ： 020-87553583      

二二二二、、、、发行人律师发行人律师发行人律师发行人律师    

 名    称 ： 北京市信利律师事务所 

 负 责 人  ： 江  山 

 经办律师 ： 谢思敏  陈艳艳 

 办公地址 ： 北京建国门内大街 18 号恒基中心 1座 609室 

 联系电话 ： 010-65186980 

 传   真 ： 010-65186981       

三三三三、、、、发行人发行人发行人发行人审计机构审计机构审计机构审计机构        

名    称 ：  北京京都会计师事务所有限责任公司 

 法定代表人 ： 徐  华 

 注册会计师 ： 苏金其  任一优 

 办公地址 ： 北京建国门外大街 22 号赛特广场五层 

 联系电话 ： 010-65264838 

 传   真 ： 010-65227521    

四四四四、、、、登记机构登记机构登记机构登记机构        

名    称 ： 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

 办公地址 ： 广东省深圳市深南中路 1093 号中信大厦 18 层 

 电   话 ： 0755－25838000 
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 传   真 ： 0755－25988122    

五五五五、、、、证券交易所证券交易所证券交易所证券交易所        

名    称 ： 深圳证券交易所 

 法定地址 ： 广东省深圳市深南东路 5054 号 

 电    话 ： 0755－82083333 



燕京啤酒非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书（摘要） 

24 

第八节 备查文件 

一、 广发证券股份有限公司关于北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股

票之证券发行保荐书 

二、 广发证券股份有限公司关于北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股

票之尽职调查报告 

三、 北京市信利律师事务所关于北京燕京啤酒股份有限公司非公开发行股

票之法律意见书 

四、 中国证券监督管理委员会核准文件 

 

 

 

 

特此公告！ 

 

 

 

 

 

北京燕京啤酒股份有限公司 

 

 

 2008年12月12日 

 


