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公司資料

董事
執行董事
林偉駿先生（主席）
鄧鳳群女士（副主席兼董事總經理）
李紅女士

獨立非執行董事
區燊耀先生
李榮鈞先生
鄧天錫博士
葛根祥先生
朱育和教授

審核委員會
鄧天錫博士（主席）
區燊耀先生
李榮鈞先生
葛根祥先生

薪酬委員會
區燊耀先生（主席）
鄧天錫博士
李榮鈞先生
葛根祥先生
朱育和教授
鄧鳳群女士

公司秘書
李麗嫦女士

核數師
羅兵咸永道會計師事務所
執業會計師

法律顧問
施文律師行
Appleby

主要往來銀行
中國建設銀行
中信嘉華銀行有限公司
大新銀行有限公司
渣打銀行（香港）有限公司
香港上海滙豐銀行有限公司

註冊辦事處

Canon’s Court
22 Victoria Street
Hamilton HM 12
Bermuda

總辦事處及主要營業地點

香港九龍觀塘巧明街110號
興運工業大廈2樓

中國總部

中國廣東省中山市東鳳鎮永安路立新街

股份登記及過戶處

百慕達股份登記總處
Butterfield Fulcrum Group (Bermuda) Limited
Rosebank Centre
11 Bermudiana Road
Pembroke HM08
Bermuda

香港股份登記分處
香港中央證券登記有限公司
香港皇后大道東183號
合和中心17樓1712-1716室

網址： http://www.0759.com
http://www.ceccoils.com
http://www.irasia.com/listco/hk/cecint

電郵： info@ceccoils.com

於香港聯合交易所有限公司上市
股份代號：759
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2008/2009年度中期業績

CEC International Holdings Limited（CEC 國際控股有限公司）（「本公司」）之董事會（「董事會」）欣
然提呈本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至2008年10月31日止3個月及6個月之未經審核
簡明綜合收益表、簡明綜合現金流量表及簡明綜合權益變動表，以及本集團於2008年10月31日
之未經審核簡明綜合資產負債表。

簡明綜合收益表

截至10月31日止3個月 截至10月31日止6個月
2008年 2007年 2008年 2007年

 附註 千港元 千港元  千港元 千港元 
（未經審核）（未經審核）（未經審核） （未經審核）

收益 2 196,116 216,429 394,959 393,561
銷售成本 5 (161,138) (173,264) (327,564) (313,906)

毛利 34,978 43,165 67,395 79,655
其他收入 3 151 466 316 793
其他虧損 4 (76) (124) (98) (137)
銷售及分銷開支 5 (3,908) (4,435) (7,739) (7,933)
一般及行政開支 5 (23,210) (25,595) (43,854) (46,579)

經營溢利 7,935 13,477 16,020 25,799
融資成本 6 (4,037) (5,678) (7,694) (9,834)

除稅前溢利 3,898 7,799 8,326 15,965
稅項 7 (946) (626) (1,190) (1,892)

期內溢利 2,952 7,173 7,136 14,073

應佔：
－ 本公司股權持有人 2,945 7,305 7,129 14,429
－ 少數股東權益 7 (132) 7 (356)

2,952 7,173 7,136 14,073

每股盈利，基本及攤薄 9 0.41港仙 1.02港仙 0.99港仙 2.01港仙
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簡明綜合資產負債表

於2008年 於2008年
10月31日 4月30日

 附註 千港元 千港元 
（未經審核） （經審核）

資產
非流動資產
租賃土地及土地使用權 10 40,049 40,154
物業、機器及設備 10 380,718 364,474
投資物業 10 26,705 26,705
興建樓宇之預付款項 – 17,843
可供出售財務資產 7,612 8,528

455,084 457,704

流動資產
存貨 134,343 114,396
應收貨款 11 195,932 181,095
預付款項、按金及其他應收款 8,874 8,749
可收回稅項 – 61
已抵押銀行存款 27,615 27,446
銀行結餘及現金 41,409 70,316

408,173 402,063

資產總值 863,257 859,767

權益
股本 12 71,661 71,661
儲備
建議末期股息 – 3,583
其他 365,235 352,371

436,896 427,615
少數股東權益 255 248

權益總值 437,151 427,863

負債
非流動負債
借款 13 101,927 154,571
遞延所得稅 7,776 9,250

109,703 163,821

流動負債
借款 13 241,409 184,049
應付貨款 14 47,018 45,655
應計費用及其他應付款 26,346 34,525
應付稅項 1,630 3,854

316,403 268,083

負債總值 426,106 431,904

權益及負債總值 863,257 859,767

流動資產淨值 91,770 133,980

資產總值減流動負債 546,854 591,684



4中 期 報 告
2 0 0 8 / 2 0 0 9 CEC 國 際 控 股 有 限 公 司

簡明綜合現金流量表

截至10月31日止6個月
2008年 2007年
千港元 千港元 

（未經審核） （未經審核）

經營業務產生之現金淨額 7,796 32,433
投資業務所用之現金淨額 (30,260) (41,210)
融資業務（所用）╱產生之現金淨額 (17,030) 149,231

現金及等同現金項目（減少）╱增加 (39,494) 140,454
匯兌調整 130 496
期初之現金及等同現金項目 70,316 31,585

期終之現金及等同現金項目 30,952 172,535

現金及等同現金項目結餘之分析：
現金及銀行結餘 41,409 176,475
銀行透支 (10,457) (3,940)

30,952 172,535
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簡明綜合權益變動表（未經審核）

本公司股權持有人應佔
    少數股東

股本 其他儲備 保留溢利 合計 權益 權益總值
 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於2007年5月1日之結餘 71,661 85,926 216,664 374,251 – 374,251

可供出售財務資產之公平
價值轉變 – 388 – 388 – 388

匯兌差額 – 8,327 – 8,327 – 8,327

於權益直接確認之收益淨額 – 8,715 – 8,715 – 8,715
期內溢利╱（虧損） – – 14,429 14,429 (356) 14,073

2007年之已確認收入總額 – 8,715 14,429 23,144 (356) 22,788
2006/2007年度末期股息 – – (6,808) (6,808) – (6,808)
附屬公司少數股東之注資 – – – – 450 450

於2007年10月31日之結餘 71,661 94,641 224,285 390,587 94 390,681

於2008年5月1日之結餘 71,661 126,948 229,006 427,615 248 427,863

可供出售財務資產之公平
價值轉變 – (877) – (877) – (877)

匯兌差額 – 6,612 – 6,612 – 6,612

於權益直接確認之收益淨額 – 5,735 – 5,735 – 5,735
期內溢利 – – 7,129 7,129 7 7,136

2008年之已確認收入總額 – 5,735 7,129 12,864 7 12,871
2007/2008年度末期股息 – – (3,583) (3,583) – (3,583)

於2008年10月31日之結餘 71,661 132,683 232,552 436,896 255 437,151
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簡明綜合財務報表附註

1. 編製基準及會計政策

本未經審核簡明綜合中期財務報表（「本中期財務報表」）乃按照香港會計師公會頒佈之香港會
計準則第34號「中期財務報告」而編製。本中期財務報表應與截至2008年4月30日止年度財務
報表一併閱讀。

編製本中期財務報表所採用之會計政策與編製截至2008年4月30日止年度之財務報表所採用
者一致。

下列新訂詮釋須於2008年5月1日開始之財政年度首次強制採用，惟現時與本集團並不相關。

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第12號 服務經營權安排
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第14號 香港會計準則第19號－界定福利資產
  限額、最低資金要求及兩者相互關係

本集團並無提早採納任何於2008年10月31日或之前頒佈但對截至2009年4月30日止財政年度
尚未生效的新訂準則、修訂或詮釋，本集團正評估其對本集團業績及經營的影響。

2. 分類資料

(a) 主要分類

 截至2008年10月31日止6個月 截至2007年10月31日止6個月
 電子元件  電子元件
 製造 其他收入 合計 製造 其他收入 合計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 

收益
銷售 394,234 2,130 396,364 392,958 2,243 395,201
分部間銷售 – (1,405) (1,405) – (1,640) (1,640)

對外銷售 394,234 725 394,959 392,958 603 393,561

經營業績
 經營溢利 15,666 354 16,020 25,471 328 25,799
融資成本  (7,694)   (9,834)

除稅前溢利  8,326   15,965
稅項  (1,190)   (1,892)

期內溢利  7,136   14,073

資本開支 48,319 – 48,319 43,350 31 43,381

折舊 35,905 26 35,931 36,025 23 36,048

攤銷 484 – 484 408 – 408
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簡明綜合財務報表附註

2. 分類資料（續）

(a) 主要分類（續）

 電子元件製造 其他收入 合計
 於31/10/2008 於30/4/2008 於31/10/2008 於30/4/2008 於31/10/2008 於30/4/2008

千港元 千港元  千港元 千港元  千港元 千港元 

其他資料
分類資產 835,053 830,902 28,204 28,804 863,257 859,706
未分配資產 – 61

資產總值 863,257 859,767

分類負債 416,434 418,409 266 391 416,700 418,800
未分配負債 9,406 13,104

負債總值 426,106 431,904

(b) 次要分類

 收益 資產總值 資本開支
 截至10月31日止6個月  截至10月31日止6個月

2008年 2007年 於31/10/2008 於30/4/2008 2008年 2007年
千港元 千港元  千港元 千港元  千港元 千港元 

香港 104,771 114,918 176,610 188,703 3,102 11,540
中國內地 207,252 193,881 645,140 629,009 45,212 31,793
其他亞洲國家 57,814 57,541 32,364 32,392 5 48
歐洲及美國 25,122 27,221 9,143 9,663 – –

394,959 393,561 863,257 859,767 48,319 43,381

就地區分類匯報而言，收益乃按送貨目的地釐訂。資產總值及資本開支乃根據有關資
產所在地釐訂。

(c) 按類別分類之營業額分析

截至10月31日止6個月
2008年 2007年
千港元 千港元 

貨品銷售 394,234 392,958
租金收入 542 447
提供資訊科技服務之服務收入 183 156

394,959 393,561
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簡明綜合財務報表附註

3. 其他收入

 截至10月31日止3個月 截至10月31日止6個月
2008年 2007年 2008年 2007年
千港元 千港元  千港元 千港元 

利息收入 151 444 316 771
股息收入 – 22 – 22

151 466 316 793

4. 其他虧損

 截至10月31日止3個月 截至10月31日止6個月
2008年 2007年 2008年 2007年
千港元 千港元  千港元 千港元 

出售及撇銷物業、機器及設備
 之虧損淨額 76 124 98 137

5. 按性質分類的費用

 截至10月31日止3個月 截至10月31日止6個月
2008年 2007年 2008年 2007年
千港元 千港元  千港元 千港元 

租賃土地及土地使用權攤銷 238 221 484 408
已售存貨成本 160,491 172,397 326,118 312,197
物業、機器及設備折舊 18,028 18,370 35,931 36,048
僱員福利開支（包括董事酬金） 52,696 49,787 105,712 98,822
應收貨款之減值（回撥）╱撥備 (47) (232) 139 (357)

6. 融資成本

 截至10月31日止3個月 截至10月31日止6個月
2008年 2007年 2008年 2007年
千港元 千港元  千港元 千港元 

利息支出 3,615 5,214 6,807 9,172
遞延借款成本攤銷 422 464 887 662

4,037 5,678 7,694 9,834
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簡明綜合財務報表附註

7. 稅項

本公司於百慕達成立並獲豁免百慕達稅項至2016年。香港利得稅乃根據本期之估計應課稅溢
利按16.5%（2007年：17.5%）之稅率計算撥備。本集團於中國內地之附屬公司須根據中國內地
稅法計算之應課稅所得按12.5%至25%（2007年：12%至27%）之稅率繳納中國內地企業所得稅。
其他海外稅項已根據本期之估計應課稅溢利按有關司法權區之稅率計算。

已於簡明綜合收益表中扣除之稅項包括：
 截至10月31日止3個月 截至10月31日止6個月

2008年 2007年 2008年 2007年
千港元 千港元  千港元 千港元 

香港利得稅
 －本期 584 244 917 1,787
 －過往年度超額撥備 (37) – (137) –
海外稅項包括中國內地－本期 205 1,463 1,884 2,420
遞延稅項 194 (1,081) (1,474) (2,315)

946 626 1,190 1,892

8. 股息

董事會決議不宣派截至2008年10月31日止6個月之股息（2007年：無）。

9. 每股盈利

截至2008年10月31日止3個月之每股基本盈利乃按期內本公司股權持有人應佔溢利約2,945,000
港元（2007年：7,305,000港元）及已發行股份716,610,798 股（2007年：716,610,798股）計算。

截至2008年10月31日止6個月之每股基本盈利乃按期內本公司股權持有人應佔溢利約7,129,000
港元（2007年：14,429,000港元）及已發行股份716,610,798 股（2007年：716,610,798股）計算。

截至2008年10月31日及2007年10月31日止各3個月及6個月內，每股攤薄盈利相等於每股基本
盈利，因並無潛在攤薄股份。

10. 資本開支之變動

截至2008年10月31日止6個月，資本開支之添置約為48,319,000港元（2007年： 43,381,000港
元）；出售及撇銷物業、機器及設備之總賬面淨值則為103,000港元（2007年：137,000港元）。
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簡明綜合財務報表附註

11. 應收貨款

應收貨款賬齡分析如下：

於2008年 於2008年
10月31日 4月30日
千港元 千港元 

即期 171,165 168,308
過期0 – 1個月 16,507 9,640
過期1 – 2個月 5,926 1,385
過期2 – 3個月 2,334 1,762
過期超過3個月 2,236 2,099

198,168 183,194
減： 應收貨款減值撥備 (2,236) (2,099)

195,932 181,095

本集團之管理層及本公司所成立之應收賬監察委員會對每名客戶持續作信貸及收賬評估。本
集團向付款紀錄良好並已與本集團建立良好關係之客戶平均給予1個月至4個月之信貸期。

12. 股本

於2008年 於2008年
10月31日 4月30日
千港元 千港元 

法定股本：
 1,000,000,000（於2008年4月30日：1,000,000,000）
  每股面值0.10港元之股份 100,000 100,000

已發行及繳足股本：
 716,610,798（於2008年4月30日：716,610,798）
  每股面值0.10港元之股份 71,661 71,661
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簡明綜合財務報表附註

13. 借款

於2008年 於2008年
10月31日 4月30日
千港元 千港元 

非流動
銀行借款 101,927 154,571

流動
銀行透支 10,457 –
銀行借款 230,872 183,829
融資租賃負債 80 220

241,409 184,049

343,336 338,620

14. 應付貨款

應付貨款賬齡分析如下：

於2008年 於2008年
10月31日 4月30日
千港元 千港元 

即期 45,853 42,541
過期0 – 1個月 651 2,662
過期1 – 2個月 241 8
過期2 – 3個月 – –
過期超過3個月 273 444

47,018 45,655

15. 購股權計劃

於2002年9月26日，本公司採納新購股權計劃（「該計劃」），該計劃旨在為本公司或其附屬公
司之任何全職僱員（包括執行董事）及非執行董事（包括本公司之獨立非執行董事）提供獲得
本公司專有利益之機會，鼓勵參加者致力提高本公司及其股份之價值以符合本公司及股東之
整體利益。

截至2008年10月31日止6個月，本公司概無根據該計劃授出任何購股權（2007年： 無）。
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簡明綜合財務報表附註

16. 資本承擔

於2008年 於2008年
10月31日 4月30日
千港元 千港元 

就物業、機器及設備之資本承擔：

已訂約但未撥備 2,049 725

17. 有關連人士交易

主要管理人員酬金

 截至10月31日止6個月
2008 2007

千港元 千港元 

工資及薪金 2,951 2,792
退休金成本－界定供款計劃 251 222

3,202 3,014
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管理層論述及分析

業務回顧

截至2008年10月31日止6個月，本集團之收益為394,959,000港元（2007年：393,561,000港元），
與去年同期相若。本年度第1季度之收益為198,843,000港元（2007年：177,132,000港元），較去
年同期上升12.3%，而第2季度3個月之收益為196,116,000港元（2007年：216,429,000港元），較
去年同期下跌9.4%，此收益下跌反映本集團嚴格執行於上個財政年度所制定的經營方向：致力
強化核心業務之續戰能力；削減部分低增值及不合符本集團長遠經營發展策略的產品系列，並
將資源投入發展應用較廣具增值潛力的系列產品上。同時，因應市場流動信貸資金緊張，本集
團採取了快速而靈活的嚴格風險管理措施及資本應用策略。

於回顧期內，本集團之溢利為7,136,000港元（ 2007年：14,073,000港元），較去年同期下跌
49.3%。毛利則錄得67,395,000港元（2007年：79,655,000港元），較去年同期減少15.4%。毛利率
與去年同期相比下跌3.1%，為17.1%（2007年：20.2%）。經營利潤下降，主要受人民幣升值、原
材料價格波動、能源及勞動成本上漲等多項市場因素所影響。本年度第2季度3個月之毛利率為
17.8%，較第1季度的16.3%回升1.5%，反映本集團推行的成本控制措施漸見成效。

於2008年10月31日，本集團之應收貨款為195,932,000港元（ 2008年4月30日：181,095,000
港元），較去年財政年度之年結日增加8%。應收貨款上升，主要原因是受收益上升帶動。
本財政年度第2季度之收益為196,116,000港元相對上財政年度第4季度的收益185,277,000
港元，增加約6%。其次由於若干國內夥伴客戶及長期戰略夥伴客戶受中國內地宏觀政
策影響。本集團認為於回顧期內增加的應收貨款應屬於高安全性，並可按與有關夥伴客
戶協議的付款計劃全數收回。本集團相信隨著內地金融市場銀根轉趨寬鬆，有關夥伴客
戶的賬期將能恢復正常協定的條件。本集團的存貨於2008年10月31日為134,343,000港元
（ 2008年4月30日：114,396,000港元），較去年財政年度之年結日上升17%，主要由於若干
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管理層論述及分析

業務回顧（續）
客戶在憂慮市場前景下於本年度第2季度延遲或取消訂單，導致原
材料及成品存量因而上升。本集團之一般及行政開支於期內錄得
43,854,000港元（2007年：46,579,000港元），較去年同期略為降低，
反映本集團各級同事是理解明白，積極控制成本是當下首要目標。

財務回顧

資金盈餘及債務

於2008年10月31日，本集團之銀行結餘及現金（以港元、美元及人
民幣為主）為41,409,000港元（2008年4月30日：70,316,000港元）。於
2008年10月31日，本集團就透支、借款、貿易融資、應收貨款讓售等
之銀行信貸總額約為455,532,000港元（2008年4月30日：502,324,000
港元）。於同日之未動用信貸約為110,474,000港元（ 2008年4月30
日：144,640,000港元）。該等信貸由本公司及其若干附屬公司提供
之公司擔保作為抵押。於2008年10月31日，已動用信貸總額中，約
113,653,000港元（2008年4月30日：51,881,000港元）乃以本集團若干
應收貨款、銀行存款和可供出售財務資產作為抵押。此外，本集團尚
須符合與主要融資銀行所釐定之若干財務限制條款。於2008年10月
31日，本集團能符合該等財務限制條款，顯示本集團財務狀況維持
正常。

本集團於2008年10月31日由各銀行及金融機構提供之借款總額
為343,336,000港元（ 2008年4月30日：338,620,000港元），其中
241,409,000港元（2008年4月30日：184,049,000港元）為1年內到期之
短期借款；而101,927,000港元（2008年4月30日：154,571,000港元）則
為1年以上但不超過5年內到期之遠期借款。於2008年10月31日，本集
團資本負債比率*為0.79（2008年4月30日：0.79），與去年財政年度之
年結日相同。

（* 借款總額與權益總值之比率）
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管理層論述及分析

財務回顧（續）
財務資源及資本結構

本集團於截至2008年10月31日止6個月之現金淨額流出（即現金
及等同現金項目減少）為39,494,000港元（ 2007年：現金流入淨額
140,454,000港元）。經營業務之現金流入淨額為7,796,000港元（2007
年：32,433,000港元），較去年同期下降76%。重要是，由於經營環境
嚴峻，利潤及利潤率均較去年度顯著下降，以及應收貨款較去年財
政年度之年結日上升14,837,000港元及存貨亦較去年財政年度之年結
日上升19,947,000港元。其次是，應計費用及其他應付賬26,346,000
港元（2008年4月30日：34,525,000港元）較去年財政年度之年結日減
少23.7%，主要由於本集團將中國內地生產員工、技術及管理人員
的工資加快發放，希望在金融海嘯衝擊生產業務的情況下，減輕生
產員工對市場劇烈波動的慌張，使勞資關係更臻和諧。另外應付貨
款周轉天數由去年同期的31天進一步縮短至回顧期內的25天，導致
銀行借款為數343,256,000港元（ 2008年4月30日：338,400,000港元）
與去年財政年度之年結日相比相應增加約4,856,000港元。本集團將
致力改善流動資金的運用效率，以增加未來經營業務之現金流入。
融資業務之現金流出淨額為17,030,000港元（2007年：現金流入淨額
149,231,000港元），與去年同期比較出現大額差異主要是因於去年度
提取一項總額為數300,000,000港元之銀團貸款。本集團於截至2008
年10月31日止6個月之利息支出為6,807,000港元（2007年：9,172,000
港元），較去年同期減少25.8%。

於截至2008年10月31日止6個月之投資業務之現金流出淨額為
30,260,000港元（2007年：41,210,000港元），其中約20,000,000港元的
資本開支用作購置自動化設備以改善自動化生產水平。董事會認為
本集團為現在至2012年內用於線圈生產業務上的大型基建已完成投入。
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管理層論述及分析

財務回顧（續）
現金流量摘要

截至10月31日止 6個月
2008年 2007年
千港元 千港元 

經營業務之現金流入淨額 7,796 32,433

投資業務之現金流出淨額 (30,260) (41,210)

融資業務之現金（流出）╱流入淨額 (17,030) 149,231

現金及等同現金項目（減少）╱增加 (39,494) 140,454

資產之抵押

於2008年10月31日，本集團總賬面值約64,801,000港元（2008年4月30
日：39,516,000港元）之若干資產已用作本集團銀行信貸及融資租賃
之抵押。

外匯風險

本集團之業務主要集中在中國內地、香港及東南亞。主要的收益貨
幣為港元、美元、人民幣及新台幣；而主要的成本貨幣為港元、人民
幣、日元、美元及新台幣。倘若人民幣幣值大幅上升，將對本集團之
盈利表現構成嚴重負面影響，惟近期人民幣的升勢已顯著放緩，而
日元升勢多屬週期性可用採購計劃沖減壓力，董事會認為本集團是
沒有必要購買高成本之外匯期貨或期權合約以作對沖匯兌風險，但
會繼續密切留意未來的貨幣匯率之波動情況。本集團的融資貸款全
部以港元作為結算單位，押匯融資主要以港元及美元作為結算單位，
應付貨款亦以港元、人民幣及美元為主，對此董事會認為並不存在
重大匯兌風險。
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管理層論述及分析

未來策略計劃及短期工作展示

受到環球金融海嘯的衝擊，本集團預期未來的經營環境將會更具挑
戰。消費者的信心及需求下滑，將進一步影響電子消費品市場，產品
訂單萎縮的情況亦已逐步浮現，但本集團下屬各營業部門已經全面
重新審視市場機會，在混沌境況下亦會用最誠懇的工作態度去面對，
並對目標方向投入大量開發資源。所謂逆水行舟不進則退，期望在
營業部門上下齊心努力，可以演現「山重水復疑無路，柳暗花明又一
村」。

本集團長期依靠銀行融資為營運發展模式，在金融海嘯的陰影籠罩下，
面對融資銀行收緊貸款監控的新標準，對還款能力質素要求更為嚴格。
有見及此，本集團對經營方向、生產規模、設備調動、職能分配、放
賬政策、業務區域、伙伴關係等等會審視形勢作出調整配合。

本集團已著手調整生產力，在中國內地外經貿部門及勞動部門的協
助下，於第3季度內依法按序將昆山工場的生產設備合併於中山總廠，
並將位於東莞的兩間工場合併，以減省整體的生產及管理成本。

本集團將繼續努力改善工業流程及研發更有競爭力的應用原材料，
竭力提高生產效率及減省浪費，以品質為本進一步提高產業未來的
競活能力。

本集團已經重新制定採購訂量方案來降低存貨量、與調節生產車間
在製材料發放時限規矩，在生產部門各級主管同事臨危授命積極配
合下，應可在短期內將存貨資產轉化為更實際的營運資金。
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管理層論述及分析

未來策略計劃及短期工作展示（續）
本集團清楚理解金融海嘯出現，維持供應商付款條件優越政策可有效釋除無謂憂慮！使本集團
在混沌的市場上能有效獲取具競爭力的原材料供應。透過在本年度第1季度已加大應付貨款資
金部署，為日後減低材料存量及獲取穩定供應與可靠付款安排奠定良好基礎。

縱使目前經濟形勢混沌未見清明，作為本集團長期戰略目標，堅信投放資源在香港本部建立研
發、技術及檢定中心，可更有效提升技術開發、營銷效率、生產調控及資財管理的能力。現已
全面大力縮減用於粉飾門面、無謂應酬及吹風活動的開支，並對業務架構作出相應的調整。人
力資源乃本集團的強大投資儲備，不會因為金融海嘯而輕率地撇減艱苦累積的珍貴資才。對整
體組織架構會作出合理的評估，對需要整頓的崗位會借助現在有利時機作替換招募。董事會相
信經優化的人力資源將成為迎接未來機遇的重要原動力。

僱員

於2008年10月31日，本集團共僱用約7,600名（2007年：8,500名）員工，較去年同期減少10.6%，
因市場不穩定所以對個別低產職位採取自然流失，但對重點崗位是採用靈活調動保持有效生
產力，體現出本集團在和諧勞資關係的基礎上，生產能力具有足夠的彈性。僱員酬金乃參考市
場標準、個別表現及工作經驗釐定，定期作出檢討。雖然經營環境不爽，但對表現卓越的員工
依然會提出合適的薪酬調整作打氣獎勵。還有按約定員工褔利包括退休金計劃、醫療保險、在
職培訓、教育資助及其他依所在地法定社保薪假等等。根據本公司之購股權計劃，購股權可授
予合資格員工以認購本公司股份。於回顧期內，本公司概無根據該計劃授出任何購股權（2007年：
無）。
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其他資料

董事及最高行政人員之證券權益

於2008年10月31日，本公司董事及最高行政人員於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期
貨條例（「證券及期貨條例」第XV部）之股份、相關股份及債券中擁有根據證券及期貨條例第352
條須登記於本公司存置之登記冊內或根據上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）
須知會本公司及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）之權益及淡倉如下：

(a) 本公司股份

 每股面值0.10港元之股份數目 佔已發行
 個人權益    股本之
董事姓名 （附註2） 公司權益 信託權益 權益總額 百分比

林偉駿先生 28,827,188 442,295,660 442,295,660 471,122,848 65.74%
  （附註3） （附註3） （附註3）
鄧鳳群女士 3,502,611 – – 3,502,611 0.49%
李紅女士 548,000 – – 548,000 0.08%
區燊耀先生 5,617,440 – – 5,617,440 0.78%
鄧天錫博士 3,714,000 – – 3,714,000 0.52%

附註：

1. 所有上述之本公司股份權益均為好倉。

2. 個人權益為有關董事作為實益擁有人持有之權益。

3. 442,295,660股股份乃由Ka Yan China Investments Limited之全資附屬公司Ka Yan China 
Development (Holding) Company Limited所持有。Ka Yan China Development (Holding) 
Company Limited之全部已發行股本均由一酌情信託（「該信託」）之受托人HSBC 
International Trustee Limited最終持有。由於林偉駿先生為該信託之成立人，因此，
就證券及期貨條例而言，林偉駿先生被視為擁有Ka Yan China Development (Holding) 
Company Limited所持之全部股份之權益。公司權益及信託權益中之442,295,660 股
之本公司股份屬同批股份並互相重疊。因此，林偉駿先生於本公司之權益總額中
471,122,848 股股份乃經撇除相同股份後計算所得。
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其他資料

董事及最高行政人員之證券權益（續）
(b) 本公司相聯法團之股份

高雅線圈製品有限公司

  佔已發行
 每股面值1.00港元之 遞延股份
 無投票權遞延股份數目 無投票權
董事姓名 個人權益 公司權益 家族權益 權益總額 之百分比

林偉駿先生（附註4及5） 7,500,000 6,000,000 500,000 14,000,000 100%

附註：

4. 林偉駿先生持有7,500,000股每股面值1.00港元之無投票權遞延股份，約佔高雅線圈製
品有限公司已發行之14,000,000股每股面值1.00港元之無投票權遞延股份之53.57%。本
公司之直接全資附屬公司Coils International Holdings Limited持有高雅線圈製品有限公
司全部已發行普通股股本。

5. Ka Yan China Development (Holding) Company Limited持有6,000,000股每股面值1.00港元
之高雅線圈製品有限公司無投票權遞延股份，而羅靜意女士則持有500,000股每股面值
1.00港元之無投票權遞延股份，分別佔高雅線圈製品有限公司股本中14,000,000股每股
面值1.00港元之無投票權遞延股份約42.86%及約3.57%。根據證券及期貨條例，由於Ka 
Yan China Development (Holding) Company Limited所持有之股份、上文第 (a)分段之附
註3所載之理由及羅靜意女士（羅靜意女士為林偉駿先生之配偶），因此，林偉駿先生
被視為擁有所有該等股份權益。

6. 所有上述由林偉駿先生持有高雅線圈製品有限公司之無投票權遞延股份權益均為好倉。

7. 林偉駿先生作為若干附屬公司之控股公司之受託人持有該等附屬公司之股份。

除上文所披露者外，於2008年10月31日，本公司之董事及最高行政人員概無擁有本公司或其任
何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、相關股份及債券之權益或淡倉根據證券
及期貨條例第352條須登記於本公司存置之登記冊內，或根據證券及期貨條例第XV部第7及第8
分部，或根據標準守則須知會本公司及聯交所之規定。

除上文所披露者外，於2008年10月31日，本公司之董事及最高行政人員或其配偶或18歲以下子
女概無獲授任何權利以認購本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之任何
股本或債務證券，或已行使任何該等權利。
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根據證券及期貨條例須予披露之股東權益

按本公司根據證券及期貨條例第336條而須存置之登記冊所記錄，於2008年10月31日，除本公
司董事或最高行政人員外，以下人士擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及第3分部之條文須
向本公司披露之本公司股份或相關股份之權益或淡倉：

本公司股份

主要股東（定義見聯交所證券上市規則（「上市規則」））

佔已發行
所持股份數目 股本之

名稱 家族權益 公司權益 信託權益 實益擁有人 百分比

羅靜意女士 471,122,848 – – – 65.74%
（附註2）

Ka Yan China Development   – – – 442,295,660 61.72%
(Holding) Company Limited   （附註2及3）

Ka Yan China Investments Limited – 437,217,660 – – 61.01%
 （附註2及3）

HSBC International Trustee Limited – – 437,217,660 – 61.01%
（附註2及3）

本公司根據證券及期貨條例第336條存置之登記冊所記錄之其他人士

 佔已發行
所持股份數目 股本之

名稱 家族權益 公司權益 信託權益 實益擁有人 百分比

Toko, Inc. – – – 36,785,402 5.13%*

附註：

1. 所有上述本公司股份權益均為好倉。

2. 442,295,660 股股份乃由Ka Yan China Investments Limited之全資附屬公司Ka Yan China 
Development (Holding) Company Limited所持有。Ka Yan China Development (Holding) Company 
Limited之全部已發行股本均由該信託最終持有。由於林偉駿先生為該信託之成立人，因此，
就證券及期貨條例而言，羅靜意女士被視為在其配偶林偉駿先生所持有之全部股份權益中擁
有權益。

3. 本公司之最終控股公司Ka Yan China Investments Limited及HSBC International Trustee Limited
所擁有之437,217,660股股份之權益為相同股份並互相重疊， 而該等股份乃Ka Yan China 
Development (Holding) Company Limited 所擁有權益股份之組成部分。於2008年10月31日，Ka 
Yan China Investments Limited及HSBC International Trustee Limited實際持有本公司442,295,660
股重疊權益，此重疊權益與上文附註2提及Ka Yan China Development (Holding) Company 
Limited所擁有之股份相同。

* 百分比已按於2008年10月31日本公司之已發行股份總數（即716,610,798 股股份）作出調整。
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根據證券及期貨條例須予披露之股東權益（續）
除上文所披露者外，本公司並未獲知會任何其他人士（本公司董事或最高行政人員除外）於
2008年10月31日擁有本公司根據證券及期貨條例第336條須存置之登記冊所記錄之有關股本中5%
或以上之股份之權益（不論直接或間接）或淡倉。

根據上市規則第13.21條作出之披露

根據上市規則第13.21條之披露規定，本公司就2007年協議（定義見下文）載有有關本公司控股
股東之特定責任之條件而作出下列披露：

– 於2007年9月17日，本公司（作為借款方）、本公司之間接全資附屬公司高雅線圈製品有
限公司（作為原擔保人）及一組銀行訂立一項3年期可轉讓有期貸款協議（「2007年協議」），
其總額為300,000,000港元（「2007年信貸」）。

根據2007年協議之條款，倘（其中包括）本公司之主席及控股股東林偉駿先生不再成為本公司
之主席或不再積極參與本集團之管理事務及業務，則將會構成違約事項。

就2007年協議而言，倘出現上述違約事項，則在本公司接獲一項就此發出之通知後，(i)2007年
信貸將即時被取消；(ii)2007年信貸項下之所有或部份貸款（連同累計利息）及根據所有融資文
件（包括2007年協議）累計或尚未償還之所有其他款項將即時到期償還；及╱或(iii)2007年信貸
項下之所有或部份尚未償還貸款將立即成為要求即還之款項。於2008年10月31日，2007年協議
項下之尚未償還貸款面值總額約為198,459,000港元。

購買、出售或贖回本公司之上市股份

於截至2008年10月31日止6個月內，本公司並無贖回其任何上市股份。於截至2008年10月31日
止6個月內，本公司及其附屬公司亦無購買或出售本公司任何上市股份。
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企業管治常規守則

於截至2008年10月31日止6個月內，本公司已應用上市規則附錄14所載之企業管治常規守則（「該
守則」）之原則，並一直遵守該守則所載之適用守則條文，惟以下偏離事項除外：

1. 根據守則條文A.4.1，非執行董事的委任應有指定任期，並須接受重新選舉。

本公司之全體獨立非執行董事並無指定任期，惟須根據本公司之公司細則於本公司之股
東週年大會上至少每3年輪值退任一次。本公司認為此乃足夠措施確保本公司的企業管
治常規不比該守則所載的規定寬鬆。

2. 根據守則條文E.1.2，董事會主席應出席股東週年大會。

董事會主席當日因身體不適而未能出席本公司於2008年9月26日所舉行之股東週年大會
（「2008股東週年大會」）。本公司董事總經理以2008股東週年大會主席身份與所有其他董
事會成員（包括審核委員會及薪酬委員會的主席）均出席2008股東週年大會，以確保與本
公司股東保持有效溝通。

審核委員會

本公司之審核委員會現由4名獨立非執行董事組成，由鄧天錫博士擔任審核委員會之主席，彼
乃香港執業會計師，於公司財務、核數及財務管理方面具有豐富經驗。審核委員會自成立以來
均有定期會議，並須於每個財政年度至少舉行兩次。

該審核委員會已檢討本集團所採納的會計準則和實務與本集團之內部監控，並審閱截至2008
年10月31日止6個月之中期報告。

董事進行證券交易的標準守則

截至2008年10月31日止6個月期間，本公司一直採納上市規則附錄10中所載之標準守則為本公
司就董事的證券交易的標準守則。經本公司向所有董事作出具體查詢後，所有董事已確認於截
至2008年10月31日止6個月期間內，一直遵守標準守則所規定的標準。

承董事會命
林偉駿
主席

香港，2008年12月19日
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