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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公佈全部或任何部
份內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

China Beidahuang Industry Group Holdings Limited
中 國 北 大 荒 產 業 集 團 控 股 有 限 公 司

（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：00039）

二零一八年中期業績公佈

中國北大荒產業集團控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）宣佈本公司及其
附屬公司（統稱「本集團」）截至二零一八年六月三十日止六個月（「期內」）的未經審
核綜合業績，連同比較數字。期內業績未經審核，惟已經本公司審核委員會審閱。

中期簡明綜合損益報表

截至六月三十日止六個月
二零一八年 二零一七年
（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元

收入 4 535,263 323,406
銷售成本 (441,948) (245,974)

毛利 93,315 77,432

其他收入 4 24,103 35,511
銷售及分銷開支 (7,681) (4,699)
行政開支 (61,730) (83,049)
融資成本 5 (31,106) (10,911)
分佔聯營公司溢利╱（虧損） 206 (591)
出售一間附屬公司之收益 9,547 9,683
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除稅前溢利 6 26,654 23,376

所得稅開支 7 (3,172) (1,303)

期內溢利 23,482 22,073

下列應佔：
母公司擁有人 9,040 806

非控股權益 14,442 21,267

23,482 22,073

母公司普通股權持有人應佔每股盈利 9

基本及攤薄 0.17港仙 0.02港仙

截至六月三十日止六個月
二零一八年 二零一七年
（未經審核） （未經審核）

附註 千港元 千港元
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中期簡明綜合其他全面收入報表

截至六月三十日止六個月
二零一八年 二零一七年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

期內溢利 23,482 22,073

其他全面（虧損）╱收入
其後可能重新分類至損益之項目：
於出售一間附屬公司時撥回匯兌差額 (6,611) 381

換算海外業務產生之匯兌差額 (20,872) 24,831

期內其他全面（虧損）╱收入，除稅後 (27,483) 25,212

期內全面（虧損）╱收入總額 (4,001) 47,285

下列應佔：
母公司擁有人 (18,593) 25,255

非控股權益 14,592 22,030

(4,001) 47,285
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中期簡明綜合財務狀況表

二零一八年 二零一七年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 312,765 325,856
投資物業 425,013 412,633
應收貸款 134,845 71,397
已付租金按金 21,898 21,287
商譽 49,197 95,319
其他無形資產 128,272 135,700
於聯營公司之權益 10 293,684 300,734

1,365,674 1,362,926

流動資產
存貨 32,528 17,561
應收貿易賬款 11 91,644 78,926
應收合約客戶款項 – 78,667
應收貸款 289,424 291,179
預付款項、按金及其他應收款項 12 588,087 502,519
應收關連人士款項 – 4,857
透過損益按公允值列賬的金融資產 29,602 35,756
已抵押存款 49,764 214,233
現金及現金等值物 32,622 66,183

1,113,671 1,289,881

流動負債
應付貿易賬款及應付票據 13 141,578 315,144
其他應付款項及應計費用 81,111 138,132
合約負債 117,308 –
銀行及其他借貸 382,978 427,121
應付關連人士款項 – 848
應付稅項 8,186 10,490

731,161 891,735

流動資產淨值 382,510 398,146

資產總值減流動負債 1,748,184 1,761,072
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非流動負債

遞延稅項負債 53,615 51,700

可換股債券 192,320 189,436

非流動負債總額 245,935 241,136

資產淨值 1,502,249 1,519,936

權益

本公司擁有人應佔權益

股本 541,726 543,426

儲備 899,821 918,781

1,441,547 1,462,207

非控股權益 60,702 57,729

權益總額 1,502,249 1,519,936

二零一八年 二零一七年
六月三十日 十二月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元
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中期簡明綜合財務報表附註

1. 編製基準

截至二零一八年六月三十日止六個月的未經審核中期簡明綜合財務報表乃根據香港會計師公

會（「香港會計師公會」）頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」連同

香港聯合交易所有限公司證券上市規則之適用披露規定而編製。

中期簡明綜合財務報表並不包括年度綜合財務報表所需的一切資料及披露事項，故應與本集團

截至二零一七年十二月三十一日止年度的年度綜合財務報表一併閱讀。

財務資料乃根據歷史成本法編製，並以港元（「港元」）呈列，而除另有註明者外，所有數值皆四

捨五入至最接近的千位數。

2. 會計政策及披露變動

應用新訂香港財務報告準則及其修訂本

於本中期期間，本集團首次應用下列由香港會計師公會頒佈之新訂香港財務報告準則及其修訂

本編製本集團簡明綜合財務報表，該等準則及其修訂本於二零一八年一月一日或之後開始的年

度期間強制生效：

香港財務報告準則第9號 金融工具

香港財務報告準則第15號 客戶合約收益及相關修訂本

香港（國際財務報告詮釋委員會）

－詮釋第22號

外幣交易及墊付代價

香港財務報告準則第2號（修訂本） 以股份為基準的付款交易的分類及計量

香港財務報告準則第4號（修訂本） 與香港財務報告準則第4號「保險合約」一併應用的

香港財務報告準則第9號「金融工具」

香港會計準則第28號（修訂本） 二零一四年至二零一六年週期的香港財務報告準則的

年度改進

香港會計準則第40號（修訂本） 轉移投資物業

新訂香港財務報告準則及修訂本已根據各準則及修訂本中的相關過渡條文予以應用，導致會計

政策、呈報金額及╱或披露產生如下變動。
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(a) 應用香港財務報告準則第15號「客戶合約收益」的影響及會計政策變動

本集團於本中期期間首次應用香港財務報告準則第15號。香港財務報告準則第15號取代

香港會計準則第18號「收益」、香港會計準則第11號「建築合約」及相關詮釋。

本集團確認來自以下主要來源的收益：

• 放貸業務賺取的利息收入

• 銷售及分銷酒類

• 買賣食品

• 租金收入

• 銷售礦產

本集團已追溯應用香港財務報告準則第15號，而首次應用該準則的累計影響已於二零一八

年一月一日（即首次應用日期）確認。於首次應用日期的差異（如有）已於期初累計虧損確

認，且並無重列比較資料。

香港財務報告準則第15號引入五個步驟確認收益：

• 第一步：識別與客戶訂立的合約

• 第二步：識別合約中的履約責任

• 第三步：釐定交易價

• 第四步：將交易價分配至合約中的履約責任

• 第五步：於本集團完成履約責任時（或就此）確認收益。

根據香港財務報告準則第15號，本集團於完成履約責任時（或就此）確認收益，即於特定

履約責任相關貨品或服務的「控制權」移交客戶時。

履約責任指個別的商品及服務（或一組商品或服務）或一系列大致相同的個別商品或服

務。
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倘符合以下其中一項標準，則控制權隨時間轉移，而收益則參照完全履行相關履約責任

的進展情況而隨時間確認：

• 於本集團履約時，客戶同時取得並耗用本集團履約所提供的利益；

• 本集團的履約產生或提升一項資產，而該項資產於本集團履約時由客戶控制；或

• 本集團的履約並未產生讓本集團有替代用途的資產，且本集團對迄今已完成履約的

付款具有可強制執行的權利。

否則，收益於客戶獲得個別商品或服務控制權的時間點確認。

合約負債指本集團因已向客戶收取代價（或已到期代價金額），而須向客戶轉讓商品或服

務的責任。

應用香港財務報告準則第15號對簡明綜合財務報表所呈報之金額並無重大影響，惟計入

「應付貿易賬款及其他應付款項」之於二零一八年六月三十日自客戶收取的按金117,308,000

港元於簡明綜合財務狀況表內呈列為「合約負債」。

就於首次應用日期（二零一八年一月一日）之綜合財務狀況表作出下列調整。採納香港財

務報告準則第15號之影響如下：

根據

香港會計

準則第18號 重新分類

根據香港

財務報告

準則第15號

其他應付款項及應計費用 138,132 (88,588) 49,544

合約負債 – 88,588 88,588
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(b) 應用香港財務報告準則第9號「金融工具」的影響及會計政策變動

於本中期期間，本集團已應用香港財務報告準則第9號「金融工具」及其他香港財務報告

準則之有關相應修訂本。香港財務報告準則第9號引進有關1)金融資產及金融負債的分類

及計量；2)金融資產的預期信貸虧損（「預期信貸虧損」）；及3)一般對沖會計的新規定。

本集團已按香港財務報告準則第9號所載的過渡條文應用香港財務報告準則第9號，即對

並無於二零一八年一月一日（首次應用日期）終止確認的工具追溯應用分類及計量規定

（包括減值），而並無對已於二零一八年一月一日終止確認的工具應用有關規定。於二零

一七年十二月三十一日的賬面值與於二零一八年一月一日的賬面值之間的差額，於期初

累計虧損及權益的其他部分確認，毋須重列比較資料。

由於比較資料乃按照香港會計準則第39號「金融工具：確認及計量」編製，因此，若干比

較資料可能無法用作比較。

預期信貸虧損模式下的減值

本集團就根據香港財務報告準則第9號須予減值之金融資產（包括應收貿易賬款及應收貸

款）的預期信貸虧損確認虧損撥備。預期信貸虧損金額於各報告日期更新以反映信貸風險

自初始確認以來的變動。

全期預期信貸虧損指於有關工具之預計年期內所有可能違約事件而產生的預期信貸虧

損。相較之下，6個月預期信貸虧損（「6個月預期信貸虧損」）指於報告日期後6個月內因可

能發生的違約事件而預期產生的部分全期預期信貸虧損。評估乃根據本集團過往信貸虧

損經驗作出，並就債務人特定因素、整體經濟狀況以及對於報告日期之現時狀況及未來

狀況預測的評估作出調整。

本集團一直將全期預期信貸虧損作應收貿易賬款確認。該等資產的預期信貸虧損乃就具

重大結餘的債務人進行個別評估及╱或採用具合適組別的撥備矩陣進行整體評估。

就所有其他工具而言，本集團計量虧損撥備等於6個月預期信貸虧損，除非當信貸風險自

初始確認以來顯著上升，則本集團確認全期預期信貸虧損。是否應確認全期預期信貸虧

損乃根據自初始確認以來出現違約的可能性或風險顯著上升而評估。
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信貸風險大幅增加

於評估信貸風險自初始確認以來有否大幅增加時，本集團比較金融工具於報告日期出現

違約的風險與該金融工具於初始確認日期出現違約的風險。作此評估時，本集團會考慮

合理並有理據支持的定量及定性資料，包括過往經驗及毋須花費不必要成本或努力即可

獲得的前瞻性資料。

尤其是，評估信貸風險有否大幅增加時會考慮下列資料：

• 金融工具外界（如有）或內部信貸評級的實際或預期重大惡化；

• 信貸風險的外界市場指標的重大惡化，如信貸息差大幅增加，債務人的信貸違約掉

期價大幅上升；

• 業務、財務或經濟狀況的現有或預測不利變動，預期將導致債務人履行其債務責任

的能力大幅下降；

• 債務人經營業績的實際或預期重大惡化；

• 債務人監管、經濟或技術環境的實際或預期重大不利變動，導致債務人履行其債務

責任的能力大幅下降。

不論上述評估結果，本集團假定倘合約付款逾期超過180天，則信貸風險自初始確認以來

已大幅增加，惟本集團擁有合理並有理據支持的資料顯示情況並非如此，則作別論。

本集團認為於工具逾期超過180天時出現違約，惟本集團擁有合理並有理據支持的資料說

明更寬鬆的違約標準更為合適，則作別論。
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預期信貸虧損的計量及確認

預期信貸虧損的計量依據為違約概率、違約損失率（即違約時的損失程度）及違約風險的

函數。評估違約概率及違約損失率的依據是過往數據，並按前瞻性資料調整。

一般而言，預期信貸虧損按根據合約應付本集團的所有合約現金流量與本集團預計收取

的所有現金流量（按於初始確認時釐定的實際利率折現）之間的差額。

利息收入根據金融資產的賬面值總額計算，惟金融資產為信貸減值的情況除外，於此情

況下，利息收入根據金融資產的攤銷成本計算。

本集團藉由調整金融工具的賬面值於損益中確認其減值收益或虧損，惟相應調整於虧損

撥備賬中確認的應收貿易賬款除外。

於二零一八年一月一日，本公司董事根據香港財務報告準則第9號規定，使用無需付出過

多成本或努力即可獲得的合理並有理據支持的資料檢討及評估本集團現有金融資產是否

減值。評估結果及其影響詳情如下。

預期信貸虧損模式下的減值

就金融資產之減值而言，與香港會計準則第39號項下按已產生信貸虧損模式計算相反，

香港財務報告準則第9號規定按預期信貸虧損模式計算。預期信貸虧損模式規定實體於各

報告日期將預期信貸虧損及該等預期信貸虧損之變動入賬，以反映信貸風險自初始確認

以來之變動。換言之，毋須再待發生信貸事件方確認信貸虧損。

於本期間，本集團應用香港財務報告準則第9號簡化的方法計量預期信貸虧損模式，應收

貿易賬款的計量均採用全期預期信貸虧損模式。為計量預期信貸虧損，應收貿易賬款已

按共有信貸風險特徵分組。

就按攤銷成本列賬的其他金融資產的虧損撥備主要由6個月預期信貸虧損基準計量的應收

貸款、已抵押銀行存款、現金及銀行結餘組成，而自初始確認後信貸風險並無顯著上升。
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於二零一八年一月一日，概無於簡明綜合財務報表內確認額外信貸虧損撥備。

3. 經營分類資料

就管理而言，本集團乃根據產品及服務將業務單位分類，而可報告經營分類乃下列六項：

(a) 酒類分類，從事銷售及分銷酒類；

(b) 買賣食品分類，從事批發及零售主食品、食用油、酒類及飲料、冷藏及新鮮食品、商品豬；

(c) 建設分類，從事市政公共項目建設；

(d) 礦產分類，從事有色金屬礦之浮選及礦產銷售；

(e) 租賃分類，於香港從事租賃物流設施及於中國從事租賃辦公設施；及

(f) 放貸分類，從事提供放貸業務。

管理層獨立監察本集團各經營分類的業績，以作出有關資源分配及表現評估的決策。分類表現

乃根據可報告分類業績予以評估。分類業績乃貫徹以本集團的除稅前溢利計量，惟利息收入、

融資成本以及總部及企業開支不包含於該計量。

於截至二零一八年及二零一七年六月三十日止六個月並無跨類銷售及轉撥。
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酒類 買賣食品 建設 礦產 租賃 放貸 總計
（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

截至二零一八年六月三十日止六個月

分類收入：
銷售予外界客戶 1,662 338,052 – 60,966 110,969 23,614 535,263

收入確認時間
某一時點 1,662 338,052 – 60,966 – – 400,680
逐時 – – – – 110,969 23,614 134,583

1,662 338,052 – 60,966 110,969 23,614 535,263
其他收入 – – – – 21,591 – 21,591

1,662 338,052 – 60,966 132,560 23,614 556,854

分類業績 557 11,860 – 7,559 53,007 17,687 90,670

對賬：
利息收入 2,499
未分配其他經營收入 13
出售一間附屬公司之收益 9,547
融資成本 (31,106)
企業及其他未分配開支 (44,969)

除稅前溢利 26,654

酒類 買賣食品 建設 礦產 租賃 放貸 總計
（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）（未經審核）

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

截至二零一七年六月三十日止六個月

分類收入：
銷售予外界客戶 22,511 112,981 65,663 15,998 91,581 14,672 323,406
其他收入 1 720 – 1,011 30,940 – 32,672

22,512 113,701 65,663 17,009 122,521 14,672 356,078

分類業績 41 6,967 804 12,053 68,957 9,744 98,566

對賬：
利息收入 73
未分配其他經營收入 2,766
出售一間附屬公司之收益 9,683
融資成本 (6,085)
企業及其他未分配開支 (81,627)

除稅前溢利 23,376
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4. 收入及其他收入

期內，收入亦即本集團的營業額，指出售貨品及提供服務的發票價值淨額（經計及退貨及貿易

折扣）；來自物流倉儲之租賃總收入及分租費收入（經扣除營業稅）以及來自應收貸款的收入。

收入及其他收入的分析如下：

截至六月三十日止六個月

二零一八年 二零一七年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

收入

建設收入 – 65,663

銷售貨物 400,680 151,490

租金收入 110,969 91,581

利息收入 23,614 14,672

535,263 323,406

其他收入

補償收入 3,132 9,477

銀行利息收入 2,499 73

議價購買收益 – 613

投資物業之估值收益 18,459 22,183

其他 13 3,165

24,103 35,511
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5. 融資成本

截至六月三十日止六個月

二零一八年 二零一七年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

於五年內悉數償還銀行貸款及

其他貸款之利息 18,304 8,434

可換股債券之算定融資成本 12,802 2,477

31,106 10,911

6. 除稅前溢利

本集團的除稅前溢利乃經扣除下列各項後計算得出：

截至六月三十日止六個月

二零一八年 二零一七年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

已售存貨的成本 379,703 131,493

折舊 7,864 2,045

股權結算購股權開支 3,259 28,344

其他無形資產攤銷 5,872 5,440
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7. 所得稅開支

期內，由於並無產生自香港的應課稅溢利，故並無就香港利得稅計提撥備。其他地方的應課稅

溢利稅項乃按本集團營運所在中華人民共和國（「中國」）的現行稅率計算。

截至六月三十日止六個月

二零一八年 二零一七年

（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

即期 483 247

遞延 2,689 1,056

期內稅項開支總額 3,172 1,303

8. 股息

董事不建議就截至二零一八年六月三十日止六個月派付任何股息（二零一七年：無）。 

9. 母公司普通股權持有人應佔每股盈利

(a) 基本

每股基本盈利乃按本公司股權持有人應佔溢利除以期內已發行普通股之加權平均數計

算：

截至六月三十日止六個月

二零一八年 二零一七年

（未經審核） （未經審核）

本公司股權持有人應佔溢利（千港元） 9,040 806

已發行普通股之加權平均數（千股） 5,426,181 5,058,463

每股基本盈利（港仙） 0.17 0.02
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(b) 攤薄

計算每股攤薄盈利所採用之普通股加權平均數與計算每股基本盈利所採用之普通股加權

平均數對賬如下：

二零一八年 二零一七年

千股 千股

計算每股基本盈利所採用之普通股加權平均數 5,426,181 5,058,463

具潛在攤薄影響之普通股之影響 – 3,369

用以計算每股攤薄盈利之普通股加權平均數 5,426,181 5,061,832

二零一八年 二零一七年

（未經審核） （未經審核）

每股盈利－攤薄（港仙） 0.17 0.02

10. 於聯營公司之權益

二零一八年 二零一七年

六月三十日 十二月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

分佔資產淨值 293,684 300,734

293,684 300,734
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11. 應收貿易賬款

除現金及信用卡銷售外，本集團之信貸期一般為一個月，而重大客戶則會延長至最多三個月。

每位客戶均設有最高信貸限額。

概無應收貿易賬款為已減值。超過三個月之應收款項主要與來自礦產銷售之若干獨立客戶有

關。本公司董事認為，由於該等客戶之信貸質素穩固且結餘仍被視為可悉數收回，故毋須作出

減值撥備。於報告期末，應收貿易賬款按發票日期計算的賬齡分析如下：

二零一八年 二零一七年

六月三十日 十二月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

一個月內 65,554 55,639

一至兩個月 7,150 7,227

兩至三個月 2,407 2,056

超過三個月 16,533 14,004

91,644 78,926

12. 預付款項、按金及其他應收款項

二零一八年 二零一七年

六月三十日 十二月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

預付款項 234,023 166,917

按金及其他應收款項 354,064 335,602

588,087 502,519

於二零一八年六月三十日，已支付約253,988,000港元（二零一七年：219,289,000港元）作為買賣

食品及礦產之貿易按金及預付款項。
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倉儲物流及租賃業務之倉庫租金按金及建造按金分別為51,927,000港元（二零一七年十二月

三十一日：33,097,000港元）及25,676,000港元（二零一七年十二月三十一日：12,581,000港元）已

支付。

約66,854,000港元（二零一七年十二月三十一日：67,740,000港元）為就投資目標作出之分階段付

款。

於報告期末，並無就其他應收款項作出撥備（二零一七年十二月三十一日：無）。

13. 應付貿易賬款及票據

於報告期末的應付貿易賬款及票據按發票日期計算的賬齡分析如下：

二零一八年 二零一七年

六月三十日 十二月三十一日

（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

一個月內 31,975 86,774

一至兩個月 448 2,976

兩至三個月 569 695

超過三個月 988 1,249

33,980 91,694

應付票據 107,598 223,450

141,578 315,144

應付貿易賬款為免息及一般按30日及180日期限結算。

於二零一八年六月三十日，應付票據約107,598,000港元（二零一七年：223,450,000港元）已以本

集團之已抵押存款作擔保及須於二零一八年七月及二零一九年六月償還。

所有應付貿易賬款均以人民幣計值。
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14. 出售一間附屬公司

於二零一八年四月二十七日，本集團訂立買賣協議，向獨立第三方（「買方」）出售其於福建方

潤建設集團有限公司（「福建方潤」）之100%股權，現金代價為人民幣50,000,000元（相當於約

61,950,000港元）。該出售已於二零一八年五月四日完成。

出售之影響概要如下：

代價：

被收購方之

賬面值及

公允值

千港元

總代價 61,950

失去控制權之資產及負債分析

非流動資產

商譽 46,920

物業、廠房及設備 8,699

流動資產

應收合約客戶款項 78,667

其他應收款項 24,946

現金 2,612

流動負債

應付貿易賬款 (77,074)

其他應付款項 (12,406)

應付稅項 (1,731)

所出售資產淨值 70,633

於出售時撥回匯兌差額 (6,611)

於出售時撥回非控股權益（「非控股權益」） (11,619)

52,403
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出售一間附屬公司之收益

二零一八年

千港元

已收代價 61,950

所出售資產淨值 (70,633)

於出售時撥回匯兌差額 6,611

於出售時撥回非控股權益 11,619

出售之收益 9,547

出售一間附屬公司之現金流入淨額

二零一八年

以現金及銀行結餘收取之代價 61,950

減：所出售現金及銀行結餘 (2,612)

59,338
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管理層討論及分析

概覽

於期內，本集團取得收入約535,300,000港元（二零一七年：323,400,000港元），較去年
同期增加65.5%。本集團毛利約為93,300,000港元（二零一七年：77,400,000港元）。溢
利（除稅後）為23,500,000港元（二零一七年：22,100,000港元）。

母公司擁有人應佔溢利約為9,000,000港元（二零一七年：800,000港元）。期內每股盈
利為0.17港仙（二零一七年：0.02港仙）。

本集團將繼續控制成本及集中現有資源，以透過內部擴展及於適當時機藉收購進一
步加強及發展本集團之業務。本集團亦計劃多元化業務組合，並將尋求主要集中於中
華人民共和國（「中國」）及香港之投資良機。我們將從所物色之所有選擇中審慎甄選
有關多元化組合，並與經驗豐富之業務夥伴合作營運。

分部資料

酒類業務

本集團之酒類業務主要為於中國銷售及分銷酒類。

期內，酒類業務錄得收入約1,700,000港元（二零一七年：22,500,000港元），較去年同
期減少92.6%，佔總收入的0.3%（二零一七年：7.0%）。銷售減少乃由於本集團削減該
業務分類。本集團將繼續開發新客戶，惟預期銷售將於日後為本集團帶來少量收入貢
獻。
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買賣食品業務

買賣食品業務銷售錄得收入約338,100,000港元（二零一七年：113,000,000港元）及佔
總收入之63.2%（二零一七年：34.9%）。收入增加乃由於本集團擁有充足營運資金提
升交易量。此業務為本集團的核心業務之一，且本集團預期其將於日後錄得進一步增
長。

租賃業務

物流設施及辦公設施租賃業務錄得收入約111,000,000港元（二零一七年：91,600,000

港元）及佔總收入之20.7%（二零一七年：28.4%）。由於物流及辦公設施可維持較高
的入駐率，故該分類之收入保持穩定。

放貸業務

放貸業務錄得收入23,600,000港元（二零一七年：14,700,000港元），佔總收入之4.4%

（二零一七年：4.5%）。增加乃由於更多資金分配予此業務分類所致。憑藉過往數年收
購不同業務，本集團的業務網絡得以擴闊。憑藉經擴大的網絡，本集團覓得數名可靠
業務合作夥伴，其表示有資金需求並按一般商業條款向本集團借款。因此，於期內，
來自放貸業務的收入錄得令人滿意的增長。

建設業務

於二零一八年五月四日完成出售福建方潤建設集團有限公司（「福建方潤」）後，該分
類並無收入（二零一七年：65,700,000港元），佔期內自執行PPP項目項下擬進行之合
約工作及提供與PPP項目有關之持續維護服務總收入之0%（二零一七年：20.3%）。儘
管此業務下滑，本集團於未來數年將繼續物色合適的PPP項目。
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礦產業務

礦產業務包括有色金屬礦之浮選及礦產銷售。此業務分類錄得收入約61,000,000港元
（二零一七年：16,000,000港元）及佔總收入之11.4%（二零一七年：4.9%）。本集團於
去年收購此項業務，並預期將於日後分配更多資源以發展此分類。本集團預期此業務
的市埸前景仍為良好，且此分類將為本集團貢獻大部分收入。

財務回顧

於期內，本集團取得收入約535,300,000港元（二零一七年：323,400,000港元），較去年
同期增加65.5%。

本集團毛利約為93,300,000港元（二零一七年：77,400,000港元）。溢利（除稅後）約為
23,500,000港元（二零一七年：22,100,000港元）。母公司擁有人應佔溢利約為9,000,000

港元（二零一七年：800,000港元）。期內每股盈利為0.17港仙（二零一七年：0.02港
仙）。

銷售及分銷開支約為7,700,000港元（二零一七年：4,700,000港元），較去年同期增加
63.8%，佔本集團收入之1.4%（二零一七年：1.5%）。

行政開支約為61,700,000港元（二零一七年：83,000,000港元），較去年同期減少
25.7%。減少乃由於股權結算購股權開支減少3,260,000港元（二零一七年：28,300,000

港元）及出售附屬公司產生相關成本所致。

融資成本約為31,100,000港元（二零一七年：10,900,000港元），較去年同期增加
185.1%。增加乃由於去年發行可換股債券及提取更多的銀行貸款所致。於整個期間
產生利息導致利息開支增加所致。
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出售一間附屬公司

於二零一八年四月二十七日，本公司間接全資附屬公司深圳市鵬達融通商貿有限公
司（「賣方」）訂立股權轉讓協議，據此，賣方同意出售及深圳市臻銘裝修裝飾工程有
限公司同意收購福建方潤之51%股權，代價為人民幣50,000,000元（「該出售」）。上述
協議之先決條件已獲達成且協議已於二零一八年五月四日完成。於二零一八年五月
四日完成該出售後，賣方將不再擁有福建方潤之任何股權。

本集團因該出售變現收益約9,500,000港元。

上述交易詳情於本公司日期為二零一八年四月二十七日及二零一八年五月四日之公
佈內披露。

業務合作

(i) 誠如於二零一四年一月二十八日所公佈，本集團已開始探索與中電華通通信有
限公司（「中電華通」，一間於中國註冊成立之有限公司）之合作機會。中電華通
及其最終實益擁有人均獨立於本公司及其關連人士且與彼等概無關連。中電華
通擁有北京經濟技術開發區一幅地塊的開發權，並將會在該地塊建設北京無線
寬帶產業園項目（「該項目」）。中電華通之間接附屬公司獲委聘為該項目的營運
公司，其已合法取得土地使用權證、規劃許可證及建設用地許可證。該合作仍在
討論階段，於本公佈日期，各方並未訂立正式協議。董事會預期本公司將可與中
電華通及其附屬公司共同開發該項目，以取得商業利益。
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(ii) 於二零一七年九月二十八日，本公司與江蘇省贛榆海洋經濟開發區管理委員會
及連雲港市贛榆區青口鎮人民政府（統稱「甲方」）訂立一份協議，據此，本公司
將投資及參與建設由連雲港市贛榆區人民政府開發的中國贛榆海洋科技城項目
（「該項目」）。透過設施配套、平台建設、商業整合、科研、娛樂、生態及其他城
市要素，該項目將會延伸海洋產業鏈，把中國贛榆海洋科技城建成一個以冷鏈
物流、海鮮交易及餐飲服務為主，融合科技研發、電子商務、旅遊為一體的現代
海洋產業綜合體。該項目將包括六個子項目，即(i)冷鏈物流基地；(ii)海鮮交易市
場；(iii)電子商務平台；(iv)海鮮產品展示交易中心；(v)海洋科技藝術館及(vi)海
鮮美食城。本公司將參與六個子項目中三個子項目的投資、建設及運營，即(i)海
鮮美食城；(ii)冷鏈物流基地及(iii)海鮮交易市場。

於二零一七年九月二十八日，本公司與甲方就子項目「海鮮美食城」訂立一份協
議。本公司將投資人民幣300,000,000元建設海鮮美食城及景觀配套設施。

於二零一七年十二月五日，本公司之直接全資附屬公司連雲港華金華鴻實業有
限公司（「A公司」）透過掛牌出讓於連雲港市贛榆區國土資源局（「賣方」）舉行
之出讓國有土地使用權（「土地使用權」）之公開拍賣會（「拍賣會」）上，成功以
代價人民幣143,600,000元競投一幅位於中國江蘇省贛榆海洋科技城內242省道東
側，沙汪河北側之土地編號為2017G23宗地（「該地塊」）之土地使用權（「收購事
項」）。收購事項之代價乃根據賣方所發出之拍賣會文件釐定。
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該地塊之總佔地面積為約62,820平方米，許可容積率不超過1.0。該地塊指定作商
業用途，使用年限為40年。

於拍賣會上成功競標及賣方隨後於二零一七年十二月五日向A公司發出有關該
地塊之成交確認書後，A公司與賣方已於二零一七年十二月二十七日交易時段
後訂立土地使用權出讓合同。

期內，A公司已取得「海鮮美食城」的建築用地規劃許可證及建設工程規劃許可
證。預計將於二零二一年三月十九日或之前完成於該地塊上興建海鮮美食城。

簽署上述協議有利於本集團業務在中國進一步多元化及擴張以及拓闊其業務前
景，詳情於本公司日期為二零一七年九月二十八日及二零一七年十二月二十七
日之公佈內披露。

諒解備忘錄

(i) 於二零一八年四月二十七日，本公司與一名第三方（「賣方」）就可能進行之收購
事項（「可能收購事項」）訂立不具法律約束力之諒解備忘錄（「諒解備忘錄」），
以收購兩家於中國成立之公司（「目標公司」）各自之70%股權。每家目標公司由
賣方擁有95%權益及由一名中國公民擁有5%權益。目標公司擁有位於中國湖北
省隨州市曾都經濟開發區交通大道1112號之一幅土地之土地使用權，有關土地
佔地471畝，總規劃建築面積達300,000平方米（「該土地」），其中210,000平方米
已用作建設土地物業（「土地物業」）。該土地之土地使用權及土地物業已由目標
公司質押，作為目標公司及賣方借貸之抵押，且目前由貸款之貸款人扣押。
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根據諒解備忘錄，賣方與本公司將於諒解備忘錄日期後六個月（「有關期間」）內
就可能收購事項真誠磋商正式協議之條款。本公司將進行而賣方將向本公司提
供協助以進行對目標公司以及其業務及事務之盡職審查。賣方已承諾，於有關期
間內，其將不會直接或間接就銷售或以其他方式處置目標公司之股權或任何業
務與本公司以外之任何人士或實體(i)尋求、提出、鼓勵或接受其查詢或要約，或
(ii)提出或繼續磋商或討論或向其提供任何資料，或(iii)訂立任何協議或意向或
諒解聲明。

(ii) 於二零一八年六月八日，本公司與菲尼氏（東莞）動物營養有限公司（「目標公
司」）及其全體股東（「現有股東」）訂立不具法律約束力之諒解備忘錄（「諒解備
忘錄」），據此，本公司有意以向目標公司注資之方式認購目標公司之股權（「交
易事項」）。交易事項須受本公司、目標公司及現有股東之間之正式協議（「增資
及認購協議」）規限。倘增資及認購協議落實並可根據其條款完成，本公司將持
有目標公司經擴大註冊資本之51%權益。現有股東不得參與此次目標公司增資。

目標公司為一間國際領先的營養飼料生產商，擁有世界一流的動物營養核心技
術，並提供一體化的定製解決方案，可將仔豬培育成育肥豬以供出售。目標公司
亦擁有與生豬質量及安全監督模式以及生豬貿易鏈有關的廣泛網絡及多平台聯
繫人。

本公司不斷擴大其食品貿易業務。本公司於去年亦已於中國開始商品豬貿易業
務，以豐富其食品貿易業務。董事認為，交易事項可為本公司提供良機，令本公
司掌握經過驗證的領先營養飼料技術，從而提高本公司所交易商品豬的質量及
市價。
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流動資金、財務資源及資本架構

於期內，本公司因註銷17,000,000股購回股份而令其已發行股份總數減至5,417,258,084

股股份。於二零一八年六月三十日，本集團的母公司擁有人應佔資產淨值約為
1,441,550,000港元（二零一七年十二月三十一日：1,462,210,000港元）。本集團於二零
一八年六月三十日的流動資產淨值約為382,510,000港元（二零一七年十二月三十一
日：398,150,000港元）。

本集團於二零一八年六月三十日的無抵押現金及現金等值物約為32,620,000港元（二
零一七年十二月三十一日：66,180,000港元），乃以港元及人民幣計值，及本集團於二
零一八年六月三十日之已抵押存款約為49,760,000港元（二零一七年十二月三十一日：
214,230,000港元）。

於二零一八年六月三十日，本集團有流動資產約1,113,670,000港元（二零一七年十二
月三十一日：約1,289,880,000港元）及流動負債約731,160,000港元（二零一七年十二
月三十一日：891,740,000港元）。流動比率（按流動資產除以流動負債計算）自於二零
一七年十二月三十一日之1.45增加至於二零一八年六月三十日之1.52。

於二零一八年六月三十日，本集團之總借貸約為575,300,000港元（二零一七年十二月
三十一日：616,560,000港元）。本集團借貸包括銀行貸款約97,910,000港元（二零一七
年十二月三十一日：196,200,000港元）、其他借貸約50,700,000港元（二零一七年十二
月三十一日：51,930,000港元）、債券約234,370,000港元（二零一七年十二月三十一
日：179,000,000港元）及賬面值約為192,320,000港元（二零一七年十二月三十一日：
189,440,000港元）之可換股債券。於二零一八年六月三十日，本集團的資產負債比率
（按負債淨額除以母公司擁有人應佔權益加負債淨額計算）為37.98%（二零一七年十二
月三十一日：40.72%）。
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於二零一八年六月三十日，該等比率處於合理充足水平。經考慮本集團流動現金及現
金等值物、銀行及其他借貸及銀行融資後，管理層相信本集團具備足夠財務資源供日
常營運所需。期內，本集團並無採用金融工具作金融對沖用途。本集團的業務交易、
資產及負債主要以人民幣及港元計值。因本集團的綜合財務報表以港元呈列，故人民
幣波動可能影響本集團的業績及資產淨值。本集團的財政政策是僅於潛在財務影響
對本集團而言屬重大的情況下，方管理其外幣風險。本集團將繼續監察其外匯狀況及
（如有需要）採用對沖工具（如有），以管理其外幣風險。

資產抵押及或然負債

於二零一八年六月三十日，49,760,000港元已抵押予銀行以取得本集團之應付票據
（二零一七年十二月三十一日：214,230,000港元）。

僱員及薪酬政策

於二零一八年六月三十日，本集團於香港及中國約有156名（二零一七年六月三十日：
164名）僱員，總員工成本約為10,490,000港元（二零一七年六月三十日：22,020,000港
元）。僱員薪酬維持於具競爭力的水平，並一般根據市場水平及個別員工的資歷釐定。

本公司已採納購股權計劃，旨在提供鼓勵及獎賞予合資格參與者，表揚其對本集團的
貢獻及令本集團可招聘及挽留優質僱員長期為本集團服務。
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訴訟

於二零一五年八月十八日，本公司收到香港高等法院登記處簽發的有關前董事屈順
才先生（「屈先生」）提出索償的傳訊令狀（「令狀」）。根據令狀，屈先生（作為索償原
告）就本公司於屈先生行使本公司之購股權後不當拒絕向其發行2,500,000股本公司股
份而向本公司索償金額6,069,000港元（即損害賠償）。上述案件訴訟程序已完成提交
令狀，並進入案件管理階段。於二零一七年九月二十日進行案件管理會議聆訊。於二
零一七年十二月二十日，法院頒令雙方交換證人陳述書。

雙方服從上述頒令交換證人陳述書。此外，雙方亦於二零一八年八月中旬交換其補充
證人陳述書。隨後，雙方共同申請修改其訴狀，惟待法院發出同意令批准。預期將於
二零一八年十二月六日或前後另行安排案件管理會議聆訊。根據香港聯合交易所有
限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」），本公司將於需要時以公佈形式向
其股東及投資者提供有關案件進展的最新情況。

中期股息

董事會不建議派付截至二零一八年六月三十日止六個月之中期股息（截至二零一七
年六月三十日止六個月：無）。
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購買、出售或贖回本公司上市證券

於截至二零一八年六月三十日止六個月，本公司於聯交所合共購回本公司之8,000,000

股股份，總代價約為2,551,560港元。期內，本公司概無註銷購回股份。然而，本公司於
期內註銷於二零一七年十二月十二日及二零一七年十二月十三日購回之17,000,000股
股份，及相應削減本公司之已發行股份數目。購回股份之詳情如下：

月份 購回股份總數
每股購買價

總代價最高 最低
港元 港元 港元

二零一八年五月 8,000,000 0.320 0.310 2,551,560

總計 8,000,000 2,551,560

除上文所披露者外，於截至二零一八年六月三十日止六個月內，本公司或其任何附屬
公司概無購買、出售或贖回任何本公司上市證券。

中期業績回顧

本集團截至二零一八年六月三十日止六個月之中期業績已經本公司審核委員會（由
三名獨立非執行董事，即陸海林博士、何文輝先生及楊雲光先生組成）審閱。
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董事的證券交易

本公司已採納一項道德及證券交易守則（「守則」），其中載列有關董事進行證券交易
的操守守則，其條款並不遜於上市規則附錄十所載上市發行人董事進行證券交易之
標準守則（「標準守則」）所載之規定準則。可能管有本公司未公佈內幕資料的指定僱
員亦須遵守守則。經向所有董事作出特定查詢後，本公司確認董事於截至二零一八年
六月三十日止六個月內一直遵守守則及標準守則所規定的準則。

遵守企業管治守則

本公司已於截至二零一八年六月三十日止六個月內遵守上市規則附錄十四所載之企
業管治守則（「企業管治守則」）的所有守則條文，惟下文披露者除外。

就企業管治守則的守則條文A.2.1條而言，主席與行政總裁之角色應有區分，並不應
由一人同時兼任。本公司自二零一六年六月二十四日起並無正式設立行政總裁之職
位，而本公司主席江建軍先生領導董事會，確保董事會有效運作及所有重要議題均獲
適時討論及處理。董事會將隨著業務繼續增長及發展而持續檢討本集團架構的成效，
以評估是否需要作出任何變動（包括委任行政總裁）。
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報告期後事項

於報告期後直至本公佈日期並無重大事項。

承董事會命
中國北大荒產業集團控股有限公司

主席
江建軍

香港，二零一八年八月二十四日

於本公佈日期，執行董事為江建軍先生、柯雄瀚先生、曾凡雄先生及黃吳光先生；非
執行董事為何詠欣女士及王建國先生；以及獨立非執行董事為陸海林博士、何文輝先
生及楊雲光先生。
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