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中期財務資料審閱報告

致和成國際集團有限公司
（於百慕達註冊成立之有限公司）

董事會

引言

本核數師已審核第4至30頁所載之中期財務資料，當中載有和成國際集團有
限公司於二零零八年六月三十日之簡明綜合資產負債表，及截至該日止六
個月之相關簡明綜合收益報表、權益變動表及現金流量表以及若干說明附
註。香港聯合交易所有限公司主板證券上市規則規定就中期財務資料編製
之報告必須符合當中有關條文及香港會計師公會頒佈之香港會計準則（「香
港會計準則」）第34號「中期財務報告」。董事須負責根據香港會計準則第34
號編製及呈列本中期財務資料。本核數師之責任是根據審閱結果，對本中
期財務資料作出結論，並根據委聘協定條款僅向整體股東報告，除此之外
本報告別無其他目的。本核數師不會就本報告之內容向任何其他人士負上
或承擔任何責任。

審閱範圍

本核數師已根據香港會計師公會頒佈之香港審閱委聘準則第2410號「由實體
獨立核數師審閱中期財務資料」進行審閱工作。審閱中期財務資料主要包括
向負責財務和會計事務之人員作出查詢，及進行分析性和其他審閱程序。
審閱範圍遠少於根據香港核數準則進行審核之範圍，故本核數師無法保證
我們將知悉在審核中可能發現之所有重大事項。因此，本核數師並不會發
表審核意見。
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結論

按照本核數師之審閱，本核數師並無發現任何事項，令本核數師相信中期
財務資料在各重大方面未有根據香港會計準則第34號進行編製。

德勤‧關黃陳方會計師行
執業會計師

香港
二零零八年九月二十九日
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簡明綜合收益報表
截至二零零八年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月
附註 二零零八年 二零零七年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

收益 3 428,991 3,905
銷售成本 (392,302) (3,396)

36,689 509
其他收入 45,610 1,269
持作買賣投資之公平價值變動 (14,351) 28,566
出售可供出售投資之
　公平價值變動 (1,025) —
分銷及銷售開支 (202) —
行政開支 (57,924) (6,732)
商譽之減值虧損 21 (22,221) —
融資成本 4 (81,201) (1,411)

除稅前（虧損）溢利 (94,625) 22,201
稅項 5 (5,527) —

本期（虧損）溢利 6 (100,152) 22,201

每股（虧損）盈利－基本 7 (0.57港仙) 0.32港仙

每股盈利－攤薄 7 不適用 0.26港仙
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簡明綜合資產負債表
於二零零八年六月三十日

二零零八年 二零零七年
附註 六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
　物業、廠房及設備 9 842,881 1,133
　預付租賃款 10 348,683 —
　商譽 21 910,428 —
　無形資產 11 1,630,622 —
　可供出售投資 — 18,912
　可換股票據之內置兌換期權 — 2,631

3,732,614 22,676

流動資產
　存貨 12 392,816 378
　採購原材料之預付款項 754,642 —
　其他應收款項 208,888 4,979
　應收客戶合約工程款 208 —
　應收貸款 13 — 48,364
　預付租賃款 10 850 —
　持作買賣之投資 90,004 231,351
　抵押銀行存款 262,058 3,000
　銀行結餘及現金 205,672 81,796

1,915,138 369,868
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簡明綜合資產負債表（續）
於二零零八年六月三十日

二零零八年 二零零七年
附註 六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

流動負債
　貿易及其他應付款項 250,270 4,952
　應付票據 14 255,874 —
　應付客戶合約工程款 960,702 —
　應付孖展貸款 82,364 51,759
　銀行借貸 15 56,818 —
　保養撥備 16 8,911 —
　應付可換股票據 18 36,487 —

　 1,651,426 56,711

流動資產淨值 263,712 313,157

3,996,326 335,833

資本及儲備
　股本 17 17,786 17,198
　儲備 973,428 272,410

991,214 289,608

非流動負債
　應付可換股票據 18 1,844,573 46,225
　遞延稅項負債 19 773,095 —
　銀行借貸 15 227,273 —
　其他長期應付款項 20 160,171 —

3,005,112 46,225

3,996,326 335,833
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簡明綜合權益變動表
截至二零零八年六月三十日止六個月

本公司股東應佔權益

以股份
可換股 為基準

股份 繳入 資本 貸款 之付款 投資重估 匯兌 累計
股本 溢價賬 盈餘賬 儲備 票據儲備 儲備 儲備 儲備 虧損 總計

千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零七年一月一日
　（經審核） 5,316 312,933 528,327 802 — — — — (701,715 ) 145,663

期間溢利及已確認
　期間收入總額 — — — — — — — — 22,201 22,201
發行股份 6,000 90,000 — — — — — — — 96,000
發行股份應佔交易成本 — (2,000 ) — — — — — — — (2,000 )
確認可換股票據之股本權益部分 — — — — 10,362 — — — — 10,362

於二零零七年六月三十日
　（未經審核） 11,316 400,933 528,327 802 10,362 — — — (679,514 ) 272,226
直接於股本確認之
　可供出售投資之公平價值變動
　所產生之收益 — — — — — — 261 — — 261
期間虧損 — — — — — — — — (76,827 ) (76,827 )

已確認期間收入及支出總額 — — — — — — 261 — (76,827 ) (76,566 )
兌換應付可換股票據 5,882 94,974 — — (6,908 ) — — — — 93,948

於二零零七年十二月三十一日
　（經審核） 17,198 495,907 528,327 802 3,454 — 261 — (756,341 ) 289,608
直接於股本確認之
　可供出售投資之公平價值變動
　所產生之虧損 — — — — — — (1,286 ) — — (1,286 )
直接於股本確認之換算匯兌差額 — — — — — — — 62,520 — 62,520

直接於股本確認之（支出）收入淨額 — — — — — — (1,286 ) 62,520 — 61,234
出售可供出售投資時轉出 — — — — — — 1,025 — — 1,025
期間虧損 — — — — — — — — (100,152 ) (100,152 )

已確認期間支出及收入總額 — — — — — — (261 ) 62,520 (100,152 ) (37,893 )
兌換應付可換股票據 588 9,671 — — (705 ) — — — — 9,554
發行股份應佔交易成本 — — — — 925,081 — — — — 925,081
確認可換股票據之股本權益部分 — — — — (231,270 ) — — — — (231,270 )
確認按股本結算以股份
　為基準之付款 — — — — — 36,134 — — — 36,134

於二零零八年六月三十日
　（未經審核） 17,786 505,578 528,327 802 696,560 36,134 — 62,520 (856,493 ) 991,214
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簡明綜合現金流量表
截至二零零八年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年

附註 千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

經營活動所得（動用）現金淨額
　應付票據增加 233,668 —
　就合約工程應付客戶款項增加 149,968 —
　貿易及其他應付款項增加（減少） 48,832 (2,654)
　其他投資現金流 (39,355) (31,559)

393,113 (34,213)

投資活動動用現金淨額：
　抵押銀行存款增加 (243,510) (300)
　購置物業、廠房及設備 (24,634) —
　收回應收貸款 49,219 14,666
　收購一家附屬公司 21 13,731 —
　出售可供出售投資所得款項 20,257 —
　應收貸款增加 — (51,560)
　應收經紀款項增加 — (31,934)
　其他投資現金流 — 321

(184,937) (68,807)

融資活動（動用）所得現金淨額：
　償還銀行借貸 (98,625) —
　新募集銀行借款 16,314 —
　發行可換股貸款票據
　　所得款項淨額 — 147,000
　發行股份所得款項淨額 — 94,000
　其他融資活動 (1,989) —

(84,300) 241,000

現金及現金等價物增加淨額 123,876 137,980
期初之現金及現金等價物 74,439 10,200
匯率變動之影響 7,357 —

期終之現金及現金等價物 205,672 148,180

現金結餘及現金等價物結餘分析
　銀行結餘及現金 205,672 148,180
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簡明綜合財務報表附註
截至二零零八年六月三十日止六個月

1. 編製基準

簡明綜合財務報表乃根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則附錄16之適用
披露規定及香港會計師公會頒佈之香港會計準則第34號「中期財務報告」之規定
而編製。

本公司之功能貨幣原定為港幣。於二零零八年四月十六日，本公司收購江西江
州聯合造船有限責任公司及其附屬公司（統稱「INPAX集團」），其功能貨幣均為
人民幣（「人民幣」）。董事認為於收購INPAX集團後，經考慮本公司之主要業務
為持有附屬公司之投資後，本公司所經營之主要經濟環境為中華人民共和國
（「中國」）。因此，董事決定將本公司之功能貨幣自二零零八年四月十六日（即
收購INPAX集團當日）更改為人民幣。

2. 主要會計政策

除若干金融工具以公平價值計算外，簡明綜合財務報表乃根據歷史成本基準編
製。

於簡明綜合財務報表使用之會計政策，與編製本集團截至二零零七年十二月三
十一日止之年度財務報表所採納者一致。此外，由於詳載於上文之業務收購，
本集團已於本中期採用下列重大會計政策。

業務合併

業務收購採用收購會計法入賬。收購成本乃按交換日期之既定資產、所產生或
承擔之負債及本集團為交換被收購公司之控制權而發行之股本工具之公平價值
總額，加業務合併直接應佔之任何成本計算。被收購方符合香港財務報告準則
（「香港財務報告準則」）第3號「業務合併」規定確認條件之可識別資產、負債及
或然負債，須於收購日期按其公平價值確認。

因收購而產生之商譽會確認為資產，初步按成本計量，即業務合併成本超過本
集團於已確認之可識別資產、負債及或然負債之公平價值淨額之權益之差額。

業務合併協議如有可能根據或然事件作調整而或然事件的調整很大機會發生及
可以可靠地計量，則這調整會於收購日期計入合併成本。
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2. 主要會計政策（續）

商譽

因收購業務所產生之商譽指收購成本超過本集團於相關業務之可識別資產、負
債及或然負債於收購日期之公平價值中所佔權益之差額。有關商譽按成本減任
何累計減值虧損列賬。

因收購業務所產生之已資本化商譽於簡明綜合資產負債表中獨立呈列。

就減值測試而言，因收購所產生之商譽會分配至預期可從收購之協同效益獲益
之有關現金產生單位或多個現金產生單位。獲分配商譽之現金產生單位會每年
進行減值測試，或於有跡象顯示該單位可能出現減值時進行減值測試。就於財
政年度因收購產生之商譽而言，獲分配商譽之現金產生單位會於該財政年度結
束前進行減值測試。倘現金產生單位之可收回數額少於其賬面值，則減值虧損
會先用作減低任何分配至該單位之商譽之賬面值，其後則按該單位內各項資產
賬面值之比例分配至該單位之其他資產。任何商譽減值虧損乃直接於綜合收益
報表內確認。商譽減值虧損不會於往後期間撥回。

於往後出售相關現金產生單位時，已資本化之商譽應佔金額會用作釐定出售損
益。

收益確認

收益指期內建築合約所產生之收入。

建築合約

如能夠可靠地估計建築合約之成果，則收益及成本乃參照於結算日合約工程活
動之完成進度，並以迄今已進行之工程所產生之合約成本佔估計之合約總成本
之比例計算後予以確認，惟此不能代表完成進度則除外。合約工程、索償及獎
金款項之變動只會按照與客戶協定之金額入賬。

倘未能可靠地估計建築合約之成果，則合約收益按有可能收回之已產生合約成
本予以確認。合約成本於其產生期間確認為支出。

倘總合約成本有可能超出總合約收益時，預期虧損即時確認為支出。
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2. 主要會計政策（續）

建築合約（續）

倘迄今產生之合約成本加已確認溢利減已確認虧損超出進度款項，則超出部分
列作應收客戶合約工程款。倘進度款項超出迄今產生之合約成本加已確認溢利
減已確認虧損，則超出部分列作應付客戶合約工程款。於完成有關工程前收取
之款項，作為負債計入綜合資產負債表中之已收預付款。就完工工程發出賬單
但客戶尚未支付之款項則計入綜合資產負債表之貿易及其他應收款項。

預付租賃款項

預付租賃款項為收購租賃土地權益之預付款項。預付租賃款按成本列賬，並於
租期內按直線基準自簡明綜合收益報表扣除。

在建工程

在建工程包括生產建設過程中或供自用之物業、廠房及設備，乃按成本減任何
已確認之減值虧損列賬。在建工程會於完成及可作擬定用途時分類為適當類別
之物業、廠房及設備。此等資產會於可作擬定用途時按與其他物業資產相同之
基準開始計算折舊。

借貸成本

因收購、建造或生產認可資產而直接產生之借貸成本，乃撥作該等資產成本之
一部分。當該等資產大致上完成並可供擬定用途或銷售時，該等借貸成本不再
撥作資本。待作為合資格資產支出之特定借貸之暫時性投資所賺取之投資收入
從可撥作資本之借貸成本中減除。

所有其他借貸成本於產生期間在損益中確認。

退休福利成本

向強制性公積金計劃／國家管理退休福利計劃作出之供款於僱員提供服務而有
權獲得供款時支銷。
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2. 主要會計政策（續）

無形資產

倘業務合併過程中所收購之無形資產符合無形資產之定義，且其公平價值能可
靠計量，則有關資產會與商譽分開識別及確認。該等無形資產之成本為其於收
購當日之公平價值。

於初步確認後，使用年期有限之無形資產按成本減累計攤銷及任何累計減值虧
損列賬。使用年期有限之無形資產按估計使用年期以直線法攤銷。

撥備

當本集團因過往事件而須承擔現有責任及有可能須履行有關責任時，確認有關
撥備。撥備乃按董事於結算日就須履行責任所作之最佳估計計量，於有重大影
響時貼現為現值。

以股份為基準付款之交易

所獲取服務之公平價值參考購股權於授出日期之公平價值釐定，並於歸屬期間
按直線法支銷，而權益（購股權儲備）亦相應增加。

於各結算日，本集團重新估計預期最終將歸屬之購股權數目。修訂先前估計之
影響（如有）在損益中確認，並對購股權儲備作相應調整。

當行使購股權時，先前於購股權儲備確認之數額將轉撥至股份溢價賬。倘購股
權於歸屬日期後被沒收或於屆滿日期尚未行使，先前於購股權儲備確認之數額
將轉撥至保留溢利。

授予顧問之購股權

為換取服務而發行之購股權乃按所收取服務之公平值計量，除非該公平值未能
可靠計量，而在此情況下，所收取之貨品或服務乃參考所授出購股權之公平值
計量。除非該等貨品或服務合資格確認為資產，否則所收取貨品或服務之公平
值即時確認為開支。

於本中期期間，本集團首次採用由香港會計師公會頒佈之下列詮釋，並於本集
團自二零零八年一月一日開始之財政年度生效。

香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 香港財務報告準則第2號：集團及
　－詮釋第11號 　庫存股份交易
香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 服務優惠安排
　－詮釋第12號
香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 香港會計準則第19號，界定福利
　－詮釋第14號 　資產限額、最低資本規定及其

　相互關係

採納該等新詮釋對本集團於本會計期間及過往會計期間之業績及財務狀況並無
構成重大影響。因此，毋須作出任何前期調整。
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2. 主要會計政策（續）

尚未生效之會計準則

本集團並無提前採用下列已頒佈但尚未生效之新修訂準則或詮釋。

香港會計準則第1號（經修正） 財務報表之呈列1

香港會計準則第23號（經修正） 借貸成本1

香港會計準則第27號（經修正） 綜合及獨立財務報表2

香港會計準則第32號及1號（修訂本） 可認沽金融工具及清盤時產生之
　責任1

香港財務報告準則第2號（修訂本） 歸屬條件及註銷1

香港財務報告準則第3號（經修正） 業務合併2

香港財務報告準則第8號 經營分類1

香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 客戶忠誠計劃3

　－詮釋第13號
香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 建設房地產的協議1

　－詮釋第15號
香港（國際財務報告準則詮釋委員會） 對沖於境外經營業務的淨投資4

　－詮釋第16號

1 於二零零九年一月一日或之後開始之年度期間生效。
2 於二零零九年七月一日或之後開始之年度期間生效。
3 於二零零八年七月一日或之後開始之年度期間生效。
4 於二零零八年十月一日或之後開始之年度期間生效。

採納香港財務報告準則第3號（經修正），可能會影響收購日期為二零零九年七
月一日或其後開始之首個年度報告期間或其後之業務合併會計入賬方式。香港
會計準則第27號（經修正）會影響不會導致失去控制權之母公司於附屬公司之擁
有權變動之會計方式，而有關變動列賬為股本權益交易。

本公司董事預期採用該等新準則或詮釋將不會對本集團之業績及財務狀況構成
重大影響。
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3. 分類資料

業務分類

在管理方面，本集團於收購INPAX集團前原分為兩個業務部門，即金屬貿易及
證券投資。於收購後期間新增造船業務分部。該等部門乃本集團報告其主要分
類資料之基準。

有關該等業務之分類資料呈列如下：

截至二零零八年六月三十日止六個月
造船 金屬貿易 證券投資 總計

千港元 千港元 千港元 千港元

總收金額 428,219 772 381,682 810,673

收益 428,219 772 — 428,991

分類業績 71,350 (44) (15,376) 55,930

利息收入 2,946
未分配之企業開支 (13,945)
以股份為基準之付款開支 (36,134)
融資成本 (81,201)
商譽減值 (22,221)

除稅前虧損 (94,625)
稅項 (5,527)

期間虧損 (100,152)
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3. 分類資料（續）

業務分類（續）

截至二零零七年六月三十日止六個月
金屬貿易 證券投資 總計
千港元 千港元 千港元

總收金額 3,905 99,205 103,110

收益 3,905 — 3,905

分類業績 387 28,566 28,953

利息收入 990
未分配之企業開支 (6,331)
融資成本 (1,411)

期間溢利 22,201

4. 融資成本

截至六月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

須於五年內全數清還借貸之利息：
　銀行借貸 (2,348) —
　應付票據 (6,824) —
　可換股貸款票據 (62,299) (1,280)
　其他長期應付款項之推算利息開支 (5,533) —
　應付孖展貸款 (4,197) (131)

(81,201) (1,411)

在建工程已資本化之融資成本為3,314,000港元（二零零七年：無），包括特別為
合資格資產借入之銀行借貸之利息。
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5. 稅項

由於本集團於兩個期間均無應課稅溢利，因此並無就香港利得稅作出撥備。

根據中華人民共和國（「中國」）外資企業所得稅（「外資企業所得稅」）法第8條，
生產性外商投資企業（「外商投資企業」）可享受自首個盈利年度起免除兩年外資
企業所得稅及三年外資企業所得稅減半優惠（「2+3免稅期」）。江州聯合船廠之
首個全免財政年度為截至二零零七年十二月三十一日止年度，於本期依然享受
全免。

於二零零七年三月十六日，中國以中國國家主席第63號令頒佈中國企業所得稅
法（「新稅法」）。於二零零七年十二月六日，中國國務院頒佈新稅法實施條例
（「實施條例」）。新稅法及實施條例將會使若干附屬公司於二零零八年一月一日
以後之稅率變為25%。根據國務院關於實施企業所得稅過渡優惠政策的通知（國
發[2007]39號），外資企業所得稅之若干免除及扣減於新稅法之五年過渡期結束
前依然適用。

根據新稅法及實施條例，江州聯合船廠於二零零九年至二零一一年各年仍可繼
續享受稅務優惠（有效稅率為12.5%，即適用稅率25%之50%）。其後，稅率將
於二零一二年起逐步上升至25%。

根據新稅法，由二零零八年一月一日起，在中國成立之公司向境外投資者派發
與於二零零八年及以後年度之溢利有關之股息須繳納10%預扣所得稅。已於簡
明綜合財務報表就該等溢利應佔之臨時差額作出遞延稅項約5,527,000港元之撥
備。
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6. 本期（虧損）溢利

截至六月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

本期（虧損）溢利已扣除下列各項目：

無形資產攤銷（計入銷售成本） 33,882 —
物業、廠房及設備折舊 15,154 78
租賃土地預付租賃款項撥回 2,147 —
以股份為基礎之付款（計入行政開支） 36,134 —

並已計入下列各項目：

持作買賣之投資的股息收入 2,385 —
出售物業、廠房及設備之收益 — 280
貸款及其他應收款項之利息收入 855 383
銀行存款利息 2,091 607
匯兌收益 40,109 —

7. 每股盈利

本公司普通股持有人應佔每股基本及攤薄盈利乃按下列數據計算：

截至六月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

盈利

本公司股東應佔期內（虧損）溢利 (100,152) 22,201

普通股潛在攤薄效應：
　可換股票據之利息（扣除稅款） 1,280

用作計算每股攤薄盈利之
　盈利 23,481
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7. 每股盈利（續）

截至六月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年

千股 千股

股份數目

用作計算每股基本盈利之
　普通股加權平均數 17,612,510 6,857,890

普通股潛在攤薄效應：
　可換股貸款票據 2,096,197

用作計算每股攤薄盈利之
　普通股加權平均數 8,954,087

由於購股權及可換股票據具反攤薄效應，故截至二零零八年六月三十日止期間
並無呈列每股攤薄盈利。

8. 股息

期內並無派付股息。董事不建議派付中期股息。

9. 物業、廠房及設備

截至二零零八年六月三十日止六個月，因收購INPAX集團而獲得之物業、廠房
及設備之公平價值合共約796,647,000港元。

10. 預付租賃款項

本集團之預付租賃款項包括：

二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

於中國按中期租約持有之租賃土地 349,533 —

就呈報目的分析如下：

　非流動資產 348,683 —
　流動資產 850 —

349,533 —
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11. 無形資產

無形資產指因於期內收購INPAX集團而引致之已訂約及未訂約客戶關係。

金額將按其估計可使用年期按直線法攤銷10年。期內攤銷約為33,882,000港
元。

12. 存貨

二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

原材料 392,816 —
製成品 — 378

392,816 378

13. 應收貸款

於二零零七年十二月三十一日，應收貸款為無抵押貸款，按香港最優惠利率加
每年1%計息，並須於要求時償還。應收貸款已於期內悉數償還。

14. 應付票據

應付票據按年利率2.67%計息，賬齡於六個月以內。應付票據乃由銀行存款作
抵押。

15. 銀行借貸

期內，本集團透過收購INPAX集團產生366,402,000港元之新增銀行貸款。該貸
款以市場利率平均6.97%計息，並須於介乎二零零九年至二零一一年之最後到
期日分期償還。所得款項已用於撥付江州聯合船廠之營運。

16. 保養撥備

收購INPAX集團所產生之保養撥備指管理層根據過去經驗，對本集團於其授予
客戶一年之保養期內就不合格產品承擔之產品保養責任作出之最佳估計。於收
購INPAX集團後之期間內並無發現任何變動。
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17. 股本
股份數目 金額

（未經審核） （未經審核）
千港元

法定：

於二零零八年一月一日及
　二零零八年六月三十日
　每股面值0.001港元之普通股 250,000,000,000 250,000

已發行及繳足：

每股面值0.001港元之普通股
　於二零零八年一月一日 17,198,806,126 17,198
　兌換可換股票據 588,235,294 588

於二零零八年六月三十日 17,787,041,420 17,786

18. 可換股貸款票據

本公司於二零零七年及二零零八年發行可換股票據。詳情如下：

‧ 於二零零七年五月十八日，本公司已發行本金總額為150,000,000港元之
可換股票據（「CBI」）。其負債部分之公平價值於發行日期為139,426,909港
元。CBI之票面息率為年息4%，並將於二零零九年五月十七日到期。CBI
以港元計值。初步換股價為每股0.17港元，於二零零七年進行股份分拆後
調整為每股0.017港元，並須就反攤薄事項作出調整。負債部份之實際息
率為每年7.95%。

除非票據已由票據持有人兌換，否則本公司須於到期日按其時尚未贖回之
可換股票據之本金額贖回CBI。

於二零零七年兌換100,000,000港元之CBI後，CBI於二零零八年一月一日
之尚未贖回本金額為50,000,000港元。期內，另外10,000,000港元之CBI
獲兌換為588,235,294股本公司每股面值0.001港元之股份。

CBI負債部分之變動如下：

二零零八年 二零零七年
一月一日至 一月一日至
二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

期初／年初負債部分 46,225 —
發行可換股票據 — 136,638
兌換 (9,554) (93,948)
收取利息 1,805 5,107
支付利息 (1,989) (1,572)

36,487 46,225
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18. 可換股貸款票據（續）

‧ 於二零零七年十一月五日，本公司訂立有條件協議以根據收購協議發行可
換股票據以供收購 INPAX集團全部權益（見附註 21）。可換股票據
（「CBII」）於二零零八年四月十六日收購完成時已發行。

CBII包括有限制可換股票據及無限制可換股票據。已發行之無限制可換股
票據之本金總額為2,400,000,000港元。

已發行之有限制可換股票據之初始本金總額為600,000,000港元。

無限制可換股票據之持有人可自二零零八年四月十六日（發行可換股票據
之日）至二零一一年四月十五日（到期日）期間，將全部或任何部份未贖回
無限制可換股票據本金額按每股兌換股份0.15港元之初始兌換價格兌換為
股份。

有限制可換股票據之持有人自二零零九年四月一日至二零一一年四月十五
日將全部或任何部份未贖回有限制可換股票據本金額按每股兌換股份0.15
港元之初始兌換價格兌換為股份。

CBII之兌換權將僅可於Million King Investments Limited（「Million
King」，本公司向該獨立第三方收購INPAX集團）、其聯繫人及一致行動
人士於本公司之總股權於有關行使後不會達到或超過本公司當時已發行股
本之30%，且Million King、其聯繫人及一致行動人士不會成為本公司之
控股股東（定義見上市規則）時行使。根據本公司於二零零八年六月三十日
之現有已發行股本，有限制及無限制可換股票據一併獲悉數轉換將不會達
到或超過30%之限制。

就有限制可換股票據而言，不會產生利息。就無限制可換股票據而言，尚
未贖回本金額以年利率1.5%按日計息，每半年支付前期利息。

有限制可換股票據之初始本金額可按擔保利潤600百萬港元與於二零零九
年三月三十一日或之前釐定之截至二零零八年十二月三十一日止年度之經
審核除稅後利潤之潛在短缺款額下調。
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18. 可換股貸款票據（續）

CBII不可由票據持有人作出贖回決定。本公司有權在CBII到期日前，隨
時全權酌情決定贖回CBII的任何尚未贖回部份，而有關的款額相等於當時
尚未贖回的CBII的本金額連同任何就此累計的利息。於初步確認及於二零
零八年六月三十日，本公司董事認為有關贖回選擇權之公平值並不重大。
除非在此之前已經轉換或贖回，否則本公司將在CBII到期日贖回CBII。

CBII可自由轉讓，惟CBII的票據持有人必須在每次作出轉讓或授讓前通
知本公司並取得本公司書面同意。所有CBII的票據持有人仍須遵守上述
30%之限制。

根據最新公佈之資料，本公司董事估計與擔保利潤600百萬港元相較下出
現短缺款額約287百萬港元。因此，經計入利潤保證或然調整後之有限制
可換股票據之估計本金額約313百萬港元。

於初步確認時，本集團發行之CBII之負債部份乃按其初始公平價值為
1,784百萬港元計量，此乃透過將折現率16.25%應用於2,713百萬港元之
CBII估計本金額而釐定。CBII於初步確認時之公平價值2,709百萬港元與
CBII負債部分之初始公平價值之間之差額即為兌換期權，為數925百萬港
元直接列入權益賬作為可換股貸款票據儲備。

CBII權益部分於初步確認時之公平價值乃使用二項式購股權定價模型計
算。釐定於初步確認日期之公平價值所用之數據如下：

有限制 無限制
負債 負債
分部 分部

二零零八年 二零零八年
四月十六日 四月十六日

股價 0.149港元 0.149港元
行使價 0.15港元 0.15港元
合約年期 3年 3年
無風險利率 1.659% 1.659%
預期股息率 0% 0%
波幅 49.05% 51.46%
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18. 可換股貸款票據（續）

CBII負債部分之變動如下：

二零零八年一月一日至
二零零八年六月三十日

千港元

期初負債部分 —
發行可換股票據 1,784,079
利息開支 60,494

期終負債部分 1,844,573

截至二零零八年六月三十日止期間， CBII負債部分之實際息率為
16.25%。

19. 遞延稅項負債

於結算日，遞延稅項負債乃因按江州聯合船廠盈利計算之預扣稅及收購INPAX
集團之公平值調整而產生。

20. 其他長期應付款項

二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

收購INPAX集團 154,638 —
推算利息開支 5,533 —

於二零零八年六月三十日 160,171 —
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21. 收購一家附屬公司

於二零零七年十一月五日，本公司就收購 INPAX集團之100%權益與Million
King訂立買賣協議。該協議完成日期為二零零八年四月十六日，亦為用作會計
用途之收購日期。

收購代價包括300,000,000港元以現金支付、初始本金額3,000,000,000港元之可
換股貸款票據（或會調整，見下文及附註18）及200,000,000港元須於二零零九年
十二月三十一日以現金支付。總代價之公平價值約為3,163,388,000港元。

INPAX集團於中國江西地區從事造船業務。

總代價須根據INPAX集團截至二零零八年十二月三十一日止年度之經審核除稅
後溢利進行調整。Million King已向本公司擔保截至二零零八年十二月三十一
日止年度之經審核除稅後溢利將不少於600,000,000港元。任何短缺款額將透過
從已發行有限制可換股票據本金額中扣除作為補償（附註18）。根據最新可得到
的資料，短缺款額估計約為287,000,000港元，該金額將相應從已發行有限制可
換股票據金額中扣除。



和成國際集團有限公司 25

21. 收購一家附屬公司（續）

該交易所收購之資產淨值及產生之商譽如下：

合併前被收購公司 暫定公平 暫定
之賬面值 價值調整 公平價值
千港元 千港元 千港元

所收購資產淨值：

物業、廠房及設備 145,020 651,627 796,647
預付租賃款 82,043 261,597 343,640
無形資產 — 1,626,339 1,626,339
存貨 257,432 88,573 346,005
其他應收款項及預付款 746,948 — 746,948
抵押銀行存款 15,548 — 15,548
銀行結餘及現金 313,731 — 313,731
應付客戶合約工程款 (810,526) — (810,526)
貿易及其他應付款項 (196,486) — (196,486)
應付票據 (22,206) — (22,206)
保養撥備 (8,707) — (8,707)
銀行借貸 (366,402) — (366,402)
遞延稅項負債 (2,645) (529,361) (532,006)

所收購資產淨值 153,750 2,098,775 2,252,525

商譽 911,273

總代價 3,163,798

總代價以下列方式支付：
　現金 300,000
　遞延代價（附註20） 154,638
　CBII（附註18） 2,709,160

3,163,798

有關INPAX集團收購事項之現金
　及現金等價物之現金流出淨額：
　已付現金代價 (300,000)
　銀行結餘及所獲現金 313,731

13,731

本集團於收購日期起至結算日止期間之業績中， INPAX集團貢獻溢利約
55,273,000港元。
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21. 收購一家附屬公司（續）

收購INPAX集團之初步會計處理涉及識別並釐定須分配予資產、負債及或然負
債以及業務合併成本之公平價值。收購事項之初步會計處理乃暫定，須待取得
最終識別INPAX集團可識別資產及負債及確認該等可識別資產及負債之公平價
值之專業估值時進行。

物業、廠房及設備之暫定公平價值調整乃根據董事使用折舊配置成本進行之評
估釐定，而預付租賃款及存貨乃使用市場方法參考類似物業及存貨之交易價格
之市場證據釐定。就無形資產之暫定公平價值調整而言，董事乃採用收入撥充
資本法釐定其公平價值。

收購事項產生之商譽乃因其業務之預期盈利能力而定。此外，就合併支付之代
價實際包括與重整人力資源之福利有關之款項約115,000港元。由於該福利金額
並不重大，故此並無與商譽分開確認。

倘收購事項已於二零零八年一月一日完成，則本集團於本期之總營業額原應約
為624,576,000港元，而本期溢利則原應約為81,722,000港元。備考資料僅供說
明，並非必要用作反映假設收購事項已於二零零八年一月一日完成本集團原應
實際實現之營業額及經營業績之指標，亦非對未來業績之預測。

商譽減值

誠如附註3所作之解釋，本集團利用業務分部作為其呈報分部資料之主要分
部。就減值測試而言，商譽獲分配至一個個別之現金產生單位（「現金產生單
位」），即造船分部。商譽於二零零八年六月三十日之賬面值（扣除減值虧損）約
為910,018,000港元。

於截至二零零八年六月三十日止期間，本集團就因收購INPAX集團而產生之商
譽確認減值虧損約22,221,000港元。減值測試已予進行，而管理層釐定，商譽
已予減值，原因為最新可得到的資料，預期未能達致利潤擔保。

現金產生單位之可收回金額之基準及有關主要相關假設概述如下︰

該單位之可收回金額乃根據使用值計算而釐定。有關計算乃利用基於涵蓋5
年、並由管理層批准之財務預算之現金流量預測以及21.2%之折讓率計算。計
算使用值之其他重大假設為預算銷量及毛利率，有關估計乃基於單位之過往業
績及管理層對市場發展之預期。
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22. 資產抵押

二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

銀行存款 262,058 3,000
預付租貸款項 158,203 —

420,261 3,000

銀行存款及預付租貸款項已抵押予銀行，作為本集團獲銀行授出銀行信貸之擔
保。

23. 資本承擔

於二零零八年六月三十日，本集團就收購物業、廠房及設備已訂約但尚未於簡
明綜合財務報表撥備之資本開支約為12,894,000港元。

於二零零七年十二月三十一日並無任何資本承擔。

24. 有關聯人士交易

二零零八年 二零零七年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

董事酬金 898 684
已授出購股權 9,841 —

10,739 684

期內董事酬金乃參考市況、個人職責及表現釐定之短期福利。
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25. 以股份為基礎之計劃

本公司根據於二零零八年三月五日及二零零八年五月七日通過之決議案所採納
之購股權計劃（「該計劃」）主要旨在激勵董事及合資格僱員，分別將於二零一八
年三月四日及二零一八年五月六日屆滿。根據該計劃，本公司董事會可能授予
合資格僱員（包括本公司及其附屬公司董事）可認購本公司股份的購股權。此
外，本公司可不時向外界第三者授出購股權，作為支付提供予本公司之貨品或
服務之款項。

於二零零八年六月三十日，根據該計劃所授出並尚未行使之購股權涉及之股份
數目為1,719,000,000股，佔本公司當日已發行股份之9.7%。根據該計劃所授出
購股權涉及之股份總數，在本公司股東事先批准前，不得超過任何時間內本公
司已發行股份之10%。於任何一年內向任何個人已授出及可能授出之購股權而
有關之已發行及將予發行股份數目，在本公司股東事先批准前，不得超過任何
時間內本公司已發行股份之1%。

購股權須於授出日起計21日內接納，並須每人支付1港元。購股權可於行使期
內任何時間行使。購股權之認購價須由董事會釐定，惟於任何情況下不得低於
以下最高者：(i)於授出日期（必須為交易日）聯交所每日報價表所報之股份收市
價；(ii)緊接授出日期前五個交易日聯交所每日報價表所報之股份平均收市價；
或(iii)股份之面值。
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25. 以股份為基礎之計劃（續）

下表披露截至二零零八年六月三十日止期間董事、僱員及顧問所持有購股權之
詳情，以及有關持股之變動：

購股權數目

於二零零八年 於二零零八年
每股 一月一日 六月三十日

名稱 授出日期 可行使期間 行使價 尚未行使 期內授出 期內已行使 尚未行使

類別 I

董事 二零零八年三月五日 二零零八年三月五日至 0.180港元 — 80,000,000 — 80,000,000
二零一八年三月四日
二零零九年三月五日至 0.180港元 — 60,000,000 — 60,000,000
二零一八年三月四日
二零一零年三月五日至 0.180港元 — 60,000,000 — 60,000,000
二零一八年三月四日

— 200,000,000 — 200,000,000

二零零八年五月七日 二零零八年五月七日至 0.143港元 — 52,000,000 — 52,000,000
二零一八年五月六日
二零零九年五月七日至 0.143港元 — 39,000,000 — 39,000,000
二零一八年五月六日
二零一零年五月七日至 0.143港元 — 39,000,000 — 39,000,000
二零一八年五月六日

— 130,000,000 — 130,000,000

— 330,000,000 — 330,000,000

類別 II:

僱員 二零零八年五月七日 二零零八年五月七日至 0.143港元 — 69,600,000 — 69,600,000
二零一八年五月六日
二零零九年五月七日至 0.143港元 — 52,200,000 — 52,200,000
二零一八年五月六日
二零一零年五月七日至 0.143港元 — 52,200,000 — 52,200,000
二零一八年五月六日

— 174,000,000 — 174,000,000

類別 III:

顧問 二零零八年五月七日 二零零八年五月七日至 0.143港元 — 1,215,000,000 — 1,215,000,000
二零一八年五月六日

— 1,719,000,000 — 1,719,000,000
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25. 以股份為基礎之計劃（續）

顧問就收購及經營INPAX集團提供諮詢服務。

於截至二零零八年六月三十日止期間，概無行使任何購股權。於三月五日及五
月七日授出之購股權之估計公平價值分別約為18,086,000港元及30,502,000港
元。

公平值乃採用二項模式計算。該模式之計入項目如下：

二零零八年 二零零八年
三月五日 五月七日

授出日期之股價 0.180港元 0.138港元
行使價 0.180港元 0.143港元
合約年期 10年 10年
預計波幅 43.73% 44.73%
股息回報率 0% 0%
無風險利率 2.766% 2.802%

預計波幅乃採用本公司股價於過往5個年度之歷史波幅釐定。模式所採用之預
計年期已根據管理層對不可轉讓、行使限制及行為模式考慮因素影響之最佳估
計作出調整。

截至二零零八年六月三十日止期間，本集團已確認有關本公司授出之購股權開
支總額約36,134,000港元（二零零七年：無）。

截至二零零七年六月三十日止期間，概無授出任何購股權。
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管理層討論及分析

概覽

近年來，金屬貿易業務及證券買賣業務之表現並不理想。於回顧期內，本
集團已成功進入了中國造船業務市場。本集團現時從事生產金屬船舶製
造、船舶配套產品和設備、金屬交易及證券投資。

截至二零零八年六月三十日止六個月，本集團錄得收益428.99百萬港元（二
零零七年：3.91百萬港元），較上一年度同期增加108.72倍。收入急劇上
升，原因是本集團於二零零八年四月十六日收購Inpax Technology Limited
及其全資附屬公司江西江州聯合造船有限責任公司（統稱「Inpax集團」）全部
股權（「收購事項」），收購事項完成後開始錄得來自造船業務之收益。本集
團於截至二零零八年六月三十日止六個月錄得股東應佔虧損100.15百萬港
元（二零零七年：溢利22.20百萬港元）。該虧損主要由於證券之公平市場價
值虧損變動為14.35百萬港元、就本集團於Inpax集團之投資之商譽確認減值
22.22百萬港元、就收購Inpax集團所產生之客戶關係所確認之攤銷33.88百
萬港元，及作為收購Inpax集團代價之可換股票據之推斷利息開支62.30百萬
港元。
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管理層討論及分析（續）

造船業務

Inpax集團於二零零八年四月十六日收購事項完成後，已成為本公司之全資
附屬公司。自二零零八年四月十六日起，本集團把Inpax集團收購後之財務
業績合併計算。於二零零八年上半年，造船業務錄得收益428.22百萬元，
於扣除無形資產攤銷33.88百萬港元後為本集團之綜合業績增添約71.35百萬
港元之收益。根據Inpax集團之未經審核財務報表，自二零零八年一月一日
至二零零八年六月三十日止期間之收益為624.58百萬港元，而溢利為81.72
百萬港元。

於回顧期內，原材料成本上漲、船舶設備短缺、勞工成本上升及人民幣升
值導致造船業務之成本增加。該分部之利潤率已下降至約16.8%。董事相
信，二零零八年下半年之利潤率將維持穩定。本集團於二零零八年一月一
日僅有一個供建造船舶之船台。繼兩個新船台於二零零八年五月投入營運
後，本集團之產能於下半年大幅上升。儘管環球經濟增長放緩，加上美利
堅合眾國出現之金融危機，中國之船舶製造行業前景依然亮麗。於二零零
八年六月三十日，本集團之造船訂單價值約100億港元，而本集團之現有產
能已完全獲預訂至二零一一年。

據董事所知，董事估計Inpax集團於截至二零零八年十二月三十一日止年度
不一定錄得保證溢利600百萬港元。誠如本集團於二零零八年二月六日刊發
之通函所載，Inpax集團之賣家須透過抵銷可換股票據按實際金額基準補償
差額。差額之金額估計約為287百萬港元。華南及華東省份發生之雪災對
Inpax集團於二零零八年第一季之業績有不利影響。

金屬交易業務

金屬交易業務產生之收益約0.77百萬港元，較去年同期約3.91百萬港元下跌
約80.31%。與去年同期收益387,000港元相較，金屬交易業務於截至二零零
八年六月三十日止六個月錄得之虧損為44,000港元，屬微不足道。由於利
潤率仍然疲弱，故本集團之金屬交易業務經營依然困難。本集團於進行其
金屬交易業務時將繼續審慎行事。
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管理層討論及分析（續）

證券買賣業務

二零零八年上半年股票市場之波動對本集團之證券投資業務表現構成不利
影響。與去年同期收益28.57百萬港元相較，證券買賣業務於截至二零零八
年六月三十日止六個月錄得虧損15.38百萬港元。

中期股息

董事會議決不派發截至二零零八年六月三十日止六個月之中期股息（二零零
七年：無）。

流動資金及財務資源

於二零零八年六月三十日，本集團之現金及銀行結餘約為467.73百萬港元
（二零零七年十二月三十一日：84.80百萬港元），其中262.06百萬港元為已
抵押（二零零七年十二月三十一日：3.00百萬港元）、82.36百萬港元為無抵
押孖展貸款（二零零七年十二月三十一日：51.76百萬港元）、56.82百萬港元
為無抵押短期銀行貸款（二零零七年十二月三十一日：無）、227.27百萬港
元為長期銀行借款（二零零七年十二月三十一日：無）、約1,844.57百萬港元
為應付之長期可換股票據（二零零七年十二月三十一日：46.23百萬港元），
即本金額2,713.00百萬港元之負債部分（二零零七年十二月三十一日：50.00
百萬港元）。於二零零八年六月三十日之負債比率（定義為負債總額4,656.54
百萬港元除以資產總值5,647.75百萬港元之比率）為82.45%。

本集團資產抵押

於二零零八年六月三十日，262.06百萬港元之銀行存款及158.20百萬港元之
預付租賃款已抵押予銀行，以就本集團獲銀行授出之銀行信貸作抵押(二零
零七年十二月三十一日：3.00百萬港元之銀行存款)。

匯率浮動之風險及任何相關對沖

本集團之收入及開支乃以港元、人民幣、美元及歐元計值。於二零零八年
六月三十日，本集團並無對沖其外匯匯率風險組合。董事會將於日後在有
需要時考慮適當之對沖措施。
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管理層討論及分析（續）

新業務、重大收購及出售

除於二零零七年十一月五日刊發之公佈及本公司於二零零八年二月六日刊
發之通函內披露之收購事項外，於回顧期間內概無出現新業務、重大收購
及出售附屬公司及聯營公司之事項。收購事項詳情載於中期報告簡明綜合
財務報表附註21內。

結算日後事項

於二零零八年六月三十日，本集團並無重大結算日後事項。

訴訟

於回顧期間內，本集團任何成員公司並無涉及任何重大訴訟、仲裁或索償
且就董事所知，本集團任何成員公司概無尚未了結或面臨威脅之重大訴
訟、仲裁或索償。

人力資源

於二零零八年六月三十日，本集團約有930名僱員。本集團之政策為在本集
團薪水及花紅制度之一般架構內，確保其僱員之薪金水平與工作表現掛
漖。本集團為其香港僱員參與一項強制性公積金計劃。本集團之合資格人
士亦可獲發購股權。

或然負債

於二零零八年六月三十日，本集團並無重大或然負債。

資本承擔

於二零零八年六月三十日，本集團就收購物業、廠房及設備之已訂約但尚
未在簡明綜合財務報表內撥備之資本開支約為12,894,000港元。
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管理層討論及分析（續）

前景

於二零零七年，造船業取得突破性增長，於二零零八年，前景仍然秀麗。
據二零零八年上半年之統計數字所示，世界造船業之新造船舶訂單總數達
到約86百萬載重噸，新造船舶訂單數目創出歷來第二高之記錄。由於需求
仍然強勁，造船價格仍然高企，因而可抵銷原材料成本、勞工成本及船舶
設備成本上漲之影響。由於本集團之現有產能已完全預訂至二零一一年，
本集團考慮建造新泊位以擴充產能，並投資於研究開發以改善生產效率。

展望二零零八年下半年，董事預期，全球經濟狀況仍然充滿挑戰。鑑於金
屬交易及證券買賣近期出現波動，實難以開拓投資良機。董事將減少金屬
市場及證券市場之交易，以避免遇上風險。董事開始關注全球金融市場之
波動情況。

董事考慮採納退出錄得虧損且前景不明朗業務之策略。董事將繼續增強本
集團之財務狀況，以做好準備把握出現之適當投資機會。
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其他資料

董事於股份及相關股份之權益

於二零零八年六月三十日，董事於本公司及其相聯法團（定義見證券及期貨
條例第XV部）的股本擁有根據證券及期貨條例第352條本公司須存置的登記
冊所記錄，或根據上市公司董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）須
知會本公司及聯交所的權益如下：

(i) 本公司普通股之權益

董事或其聯繫人概無持有本公司任何普通股。

(ii) 收購本公司股份之權利

於二零零八年六月三十日，本公司董事擁有獲授認購本公司股份之購
股權權益如下：

本公司／聯營
董事名稱 公司名稱 權益性質 普通股數目

周安達源 本公司 個人權益（附註1） 150,000,000
張士宏 本公司 個人權益（附註1） 50,000,000
汪三龍 本公司 個人權益（附註2） 130,000,000

附註：

1. 該等股份數目指於二零零八年三月七日根據本公司於二零零二年七月十二
日採納之購股權計劃（「二零零二年計劃」）獲授之相關購股權。

2. 該等股份數目指於二零零八年五月七日根據二零零二年計劃獲授之相關購
股權。

除本報告所披露者外，概無任何董事或其聯繫人於本公司或其任何聯營公
司之權益或債務證券中擁有任何個人、家族、公司或其他權益。
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其他資料（續）

購股權計劃

自二零零八年一月一日起至二零零八年六月三十日止期間，二零零二年計
劃項下尚未行使的購股權如下︰

於二零零八年 期內授出 於二零零八年
參與者名稱或類別 一月一日 之股份 六月三十日 行使價 授出日期 行使期

董事：

周安達源 — 60,000,000 60,000,000 0.180 05-03-08 05-03-08至 04-03-18
— 45,000,000 45,000,000 0.180 05-03-08 05-03-09至 04-03-18
— 45,000,000 45,000,000 0.180 05-03-08 05-03-10至 04-03-18

張士宏 — 20,000,000 20,000,000 0.180 05-03-08 05-03-08至 04-03-18
— 15,000,000 15,000,000 0.180 05-03-08 05-03-09至 04-03-18
— 15,000,000 15,000,000 0.180 05-03-08 05-03-10至 04-03-18

汪三龍 — 52,000,000 52,000,000 0.143 07-05-08 07-05-08至 06-05-18
— 39,000,000 39,000,000 0.143 07-05-08 07-05-09至 06-05-18
— 39,000,000 39,000,000 0.143 07-05-08 07-05-10至 06-05-18

小計 — 330,000,000 330,000,000

僱員： — 69,600,000 69,600,000 0.143 07-05-08 07-05-08至 06-05-18
— 52,200,000 52,200,000 0.143 07-05-08 07-05-09至 06-05-18
— 52,200,000 52,200,000 0.143 07-05-08 07-05-10至 06-05-18

小計 — 174,000,000 174,000,000

其他參與者： — 1,215,000,000 1,215,000,000 0.143 07-05-08 07-05-08至 06-05-18

合計： — 1,719,000,000 1,719,000,000

截至二零零八年六月三十日止六個月內，概無任何購股權已行使、註銷或
失效。
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其他資料（續）

董事於重大合約之權益

本公司或其附屬公司於本年度終結日或本年度內任何時間，並無訂立與本
公司董事直接或間接擁有重大利益之任何重要合約。

主要股東

於二零零八年六月三十日， 以下人士（非本公司董事或最高行政人員）於本
公司股份及相關股份中擁有須記錄於本公司根據證券及期貨條例第336條規
定存置之登記冊（「登記冊」）內之權益或淡倉：

持有之 持有已發行
持有之 相關股份 股份數目之

股東名稱 好倉／淡倉 性質 普通股數目 可換股票據 概約百分比

Million King 好倉 實益擁有人 無 20,000,000,000 112.44%
　 Investments
　Limited（附註）
李明 好倉 實益擁有人 900,000,000 705,882,351 9.03%

附註： 根據日期為二零零七年十一月十五日之公佈，本公司訂立協議，同意有條件
以3,500,000,000港元之代價自Million King Investments Limited收購INPAX
Technology Limited之全部股權，3,000,000,000港元之部分代價由發行可換
股票據清償。Million King Investments Limited為一家於英屬處女群島註冊
成立之有限公司，其股權由黑良慈(18%)、李志剛(18%)、李克誠(17%)、姚
逸安(10%)、唐頎(10%)、鄭文科(17%)及關山(10%)持有。鄭文科及關山乃為
Li Jun於Million King股權之代理持有人。

除上文所披露者外，本公司並無接獲通知於二零零八年六月三十日有任何
其他本公司股份及相關股份之權益或淡倉。
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其他資料（續）

董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄十
所載之標準守則，作為本公司董事進行證券交易之標準守則。經本公司作
出特定查詢後，本公司全體董事已確認，彼等於截至二零零八年六月三十
日止六個月內一直遵守標準守則所載之規定標準。

企業管治常規

本公司一直遵守上市規則附錄十四所載之大部份守則條文（「守則條文」），
惟以下偏離除外：

(i) 守則條文A.2.1

由於主席及行政總裁之角色並無區分，故本公司已偏離守則條文
A.2.1。周安達源先生負責本公司之整體管理，令本公司在規劃及執行
業務策略方面更為有效。

(ii) 守則條文A.4.1

本公司已偏離守則條文A.4.1。儘管獨立非執行董事須按本公司細則於
本公司之股東週年大會上輪值告退，然而彼等並非全體均以指定任期
委任。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

於本年度內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司之任
何上市證券。
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其他資料（續）

優先購買權

本公司之公司細則或百慕達法例並無列明規定本公司須按比例向現有股東
發售新股之優先購買權之條文。

審核委員會及審閱賬目

於報告日期，本公司之審核委員會由全體獨立非執行董事胡柏和先生、項
思英女士及張希平先生組成。截至二零零八年六月三十日止六個月之未經
審核簡明綜合中期財務報表已由本公司之審核委員會連同本集團之外聘核
數師根據香港會計師公會頒佈之香港審閱委聘準則第2410號「由實體獨立核
數師審閱中期財務資料」進行審閱。

董事會

於報告日期，本公司董事會由執行董事周安達源先生、張士宏先生及汪三
龍先生，及獨立非執行董事胡柏和先生、項思英女士及張希平先生組成。

承董事會命
主席

周安達源

香港，二零零八年九月二十九日
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