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免责声明
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中国电力国际发展有限公司（“本公司”）声明如下：

本材料中包括历史数据的客观陈述和“前瞻性陈述”，本公司预计

或期待未来可能或即将发生的业务活动、事件或发展动态的陈述（包括

但不限于预测、目标、估计及经营计划）都属于前瞻性陈述。

前瞻性陈述反映了本公司目前对于未来事件以及财务表现的相关观

点，基于公司认为可靠的信息和合理假设，但所基于的假设面临各种风

险（如国家政策、国际形势、金融市场条件和行业竞争等）。本公司声

明，本公司没有义务或责任对本材料中的任何前瞻性陈述进行实时更新，

不保证前瞻性陈述中所涉及的预测、目标、时间表等绝对实现。

本材料不作为向投资者作出买入或卖出本公司股票及相关证券的推

荐、要约或有法律效力的承诺。
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第一部分 中期业绩概览
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收益表 2017上半年 2016上半年 变动

收入 (人民币千元) 9,144,490 10,141,152 -9.83%

燃料成本 (人民币千元) (4,219,730) (2,576,690) +63.77%

运营利润 (人民币千元) 1,680,338 3,865,262 -56.53%

股东应占净利润 (人民币千元) 425,138 1,926,078 -77.93%

每股基本收益(人民币) 0.06 0.26 -76.92%

中期业绩概览



资产负债表 2017年中 2016年底 变动

总负债(人民币百万元) 94,501 91,187 +3.63%

总负债(人民币百万元) 60,541 56,592 +6.98%

——长期债务 31,801 31,416 +1.23%

——短期债务 19,198 16,319 +17.64%

总权益(人民币百万元)
(含少数股东权益)

33,960 34,595 -1.84%

资产负债率(%) 64.06 62.06 +2.00百分点

净负债对股东权益(%) 182.82 168.43 +14.39百分点

净负债对总权益(%) 142.67 132.75 +9.92百分点
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中期业绩概览
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第二部分 业务回顾
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收入及利润构成

收入 股东应占净利润

9,144,490

（人民币千元）
425,138

（人民币千元）

69%
49%

火电 水电 风电和光伏

67%

29%

4%

-209

530

104

人民币百万元



新厂 权益(兆瓦) 种类 地区

结斯沟 24×44.1% 水电 四川

大青山 50×63% 风电 湖南

新邵龙山 50×63% 风电 湖南

宜阳 20×44.1% 光伏 河南

湘潭 11×44.1% 光伏 湖南

福山 45×50% 光伏 江苏

8

装机容量

18%

75%

27%

68%

合并装机:  17,680兆瓦权益装机: 16,844兆瓦
火电
水电

风电及光伏
5% 5%

装机容量变化

16,492 

16,729 
16,844 

16,000 

16,500 

17,000 

1H2016 2016 1H2017

2017年上半年投产机组

2%
气电

※ 气电装机来自上海电力

兆瓦

2016年中 2016年底 2017年中
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发电量

利用小时
火电 水电

售电量 利用小时
火电 — 计划电量

2017年上半年总售电量 :  29,640 吉瓦时

1.2017年上半年来水减少、电量下降 (2016年上半年基数高)。

2.火电利用小时微降因机组停机检修和超低排放改造。

3.风电利用小时同比提升12.6%，因新疆和甘肃弃风率下降。

1,794 1,745 

2,514 

1,917 

831 936 

0 

1,000 

2,000 

3,000 

1H2016 1H2017

风电

火电 — 直供电量

水电风电和光伏

44%

23%

31%

2%

2016年上半年 2017年上半年
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水电电量

沅江流域五强溪电厂径流量数据
(1925-2017上半年)

2017上半年: 2,329 立方米/秒历史平均值:2,248 立方米/秒

湖南
1. 2017年上半年来水与历史平均水平相当。

2. 利用全流域管理。

3. 保持历史平均水平。

水电流域调度

沅江流域水电分布
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电价和单位燃料成本

元/兆瓦时

清洁能源电价
风电水电

311.6 309.3 

260 

280 

300 

320 

1H2016 1H2017

306.8

286.1

200

230

260

290

320

1H2016 1H2017

483.2

446.9

300

370

440

510

1H2016 1H2017

单位燃料成本 点火价差

126.0

212.6

100

140

180

220

1H2016 1H2017

185.6 

96.7 

50 

100 

150 

200 

1H2016 1H2017

光伏

808.2
800.4

750

770

790

810

1H2016 1H2017

火电电价

元/兆瓦时 元/兆瓦时

元/兆瓦时 元/兆瓦时 元/兆瓦时

2016年上半年 2017年上半年 2016年上半年 2017年上半年 2016年上半年 2017年上半年

2016年上半年 2017年上半年 2016年上半年 2017年上半年 2016年上半年 2017年上半年



0.162

0.194

0.039

0.077

0.11

0.016

0

0.1

0.2

SO2 Nox Dust

截至上半年，21 台火电完成超低排放改造，其中

17台已经拿到环保电价.。
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节能减排

供电煤耗

减少污染物排放
(火电机组)

克/千瓦时

克/千瓦时

2016上半年 2017上半年

年度 机组数 装机（兆瓦）

2015 3 2,230

2016 14 8,320

2017上半年 4 2,260

总计 21 12,810

超低排放改造

※ 包含常熟发电

316.7 314.84
310.91

307.08
304.93

300

306

312

318

2012 2013 2014 2015 2016 1H2017

303.03

二氧化硫 氮氧化物 烟尘

2017年上半年



2.8 2.5 
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Clean energy Technical 
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Clean energy Construction

Coal-fired Technical 
Upgrade

Coal-fired Construction
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财务控制

财务成本

债务结构

人民币10亿元

资本性开支

※ 美元债务来自美元商票和美元贷款.

人民币百万元 7.6

62%长期债务 32%固定利率

94%人民币

38%短期债务 68%浮动利率

5%美元

1%日元

0%

50%

100%

Maturity Fixed/Floating Currency

7.6

1,081 
944 

500 

1000 

1500 

1H2016 1H2017

债务期限

火电建设资本性支出

火电技改资本性支出

清洁能源资本性支出

清洁能源技改资本性支出

固定/浮动利率 货币

2016年上半年 2017年上半年 2016年 2017年预测
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第三部分 发展与展望



战略
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适应电改(2)

提升可再生能源比重，应对绿证交易.

加速超低排放改造.

实现低碳运营，应对碳排放权市场.

重视能源服务，贴近用户侧.

发展配售电业务. 

建立电力报价机构，管理市场电（直供电）.

 推动储能、能源互联网、智慧能源等新技术创新. 

稳步探索海外市场.

清洁发展(1)

科技创新(3)

海外发展(4)
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清洁能源装机规划

积极发展可再生能源和分布式燃气，水电装机增长主要来自现有电站扩容。

新发展光伏/风电的投资要求回报率不低于13%/12%。

 2017年上半年净资产回报率6%(全年预计不低于12%）。

0

700

1400

2100

2800

3500

2017E 2018E 2019E
Wind Solar Hydro Gas-fired

2017-2019年装机投产计划

800 

1600

3000

兆瓦

风电 光伏 水电 气电

2017年预计 2018年预计 2019年预计
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火电投产计划

｛商丘 2 × 350 兆瓦

普安 2 × 660 兆瓦

大别山新机 1× 660 兆瓦

兆瓦

｛

 推迟部分火电建设进度

控制火电资本开支

有选择地发展热电联产机组

2017-2019年装机投产计划

火电 热电联产

2017年预计 2018年预计 2019年预计
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能源服务

开拓配售电业务

进入地方配售电领域

发展冷热电三联供分布式燃机项目

建立市场化运营模式
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Coal-fired Hydro Wind Solar Gas-fired
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兆瓦

26,000

｝40%

17,300

权益装机增长图

加速发展可再生能源

在2020年实现更高的可再生能源比例.

火电 水电 风电 光伏 气电

2017年预计 2020年预计
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财务报表与附件
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2017 上半年 2016 上半年 变动 

权益装机容量 (兆瓦) 16,844 16,492 2.13% 

合并装机容量 (兆瓦) 17,680 17,217 2.69% 

——火电 12,010 12,010 - 

——清洁能源 5,670 5,207 8.89% 

售电量（兆瓦时） 29,639,547 32,550,127 -8.94% 

——火电 19,849,770 20,453,916 -2.95% 

——清洁能源 9,789,777 12,096,211 -19.07% 

利用小时    

——火电 1,745 1,794 -2.73% 

——水电 1,917 2,514 -23.75% 

平均电价（元/兆瓦时）    

——火电 309.28 311.59 -0.74% 

——水电 286.11 306.80 -6.74% 

供电煤耗（克/千瓦时） 303.03 302.91 +0.12g 

运营业务概览
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(人民币千元) 2017 上半年 2016 上半年  变动 

收入 9,144,490 10,141,152 -9.83% 

燃料成本 (4,219,730) (2,576,690) 63.77% 

净运营成本 (3,244,422) (3,699,200) -12.29% 

运营利润 1,680,338 3,865,262 -56.53% 

财务收益 26,285 9,386 180.04% 

财务成本 (943,613) (1,080,692) -12.68% 

联营公司盈利 136,546 325,523 -58.05% 

合营公司盈利 5,955 91,071 -93.46% 

税前利润 905,511 3,210,550 -71.80% 

税务 (165,512) (600,357) -72.43% 

当期利润 739,999 2,610,193 -71.65% 

股东应占利润 425,138 1,926,078 -77.93% 

每股收益（元） 0.06 0.26 -76.92% 

收益表



集团架构
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国家电投

55.61% 

10间火电厂

中国电力

（2380.HK）

五凌电力 光伏发电

63% 16.98%50-100% 50-100%

资产构成

上海电力
（600021.SH）

40-100%

国家电投是国内五大

发电集团之一、三大核

电运营商之一，拥有火

电、水电、核电和其他

可再生能源装机。

国家电投非核装机:

1. 水电 21.7 吉瓦

2. 风电 12.5 吉瓦

3. 光伏 8.6 吉瓦

4.火电 71.5 吉瓦

总容量:

15,930 兆瓦
总容量:

9,674 兆瓦
总容量：

370 兆瓦

总容量:

水电:4,806 兆瓦;

风电 :   498 兆瓦;

光伏:     61 兆瓦;

火电:   600 兆瓦.



普安： 2×660                100%       贵州

商丘（热电联产） :   2×350          100%    河南

大别山新机:               2×660                 51%       湖北

在建工程

在运火电厂

山西

河南 江苏

上海安徽
湖北

四川

在建火电厂

广东

在运营

平圩： 2×630                     100%          安徽

平圩二电： 2×640                      75%        安徽

平圩三电： 2×1,000                     60%      安徽

姚孟： 3×300+1×310+2×630    100%  河南

大别山： 2×640                       51%       湖北

福溪： 2×600                       51%       四川

中电神头： 2×600                       80%         山西

芜湖： 2×660                      100%     安徽

常熟： 2×1,000+4×330             50%           江苏

新塘（热电联产）： 2×300                    50%          广东

鲤鱼江： 2×300                       25%         湖南
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上海电力

装机（兆瓦）电厂 权益 地区

火电分布

贵州

上海电力:       9,673  16.98% 华东

上海电力

湖南



水电厂分布

湖南

四川

在运营

五强溪： 1,200        63%              湖南

三板溪： 1,000        63%              贵州

托口： 830        59.9%           湖南

白市： 420         59.9%             贵州

凌津滩： 270          63%              湖南

洪江： 270            59.9%             湖南

碗米坡： 240       63%              湖南

挂治： 150          59.9%             贵州

其他： 426       91-100%        湖南/四川
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装机(兆瓦)电厂 权益 地区

贵州

在运电厂

在建工程

落水洞： 35              63%             湖南

麻窝： 32              63%             湖南

在建电厂
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可再生能源分布

在运营风电

在建风电和光伏

风电场： 539.9          32.1-63%

光伏电场： 460           44.1-100%

在运营光伏

托克逊： 49.5          63%          新疆

布尔津： 49.5          63%          新疆

鄯善 :                    99            63%          新疆

窑坡山： 50            63%           湖南

东岗岭:                  50           63%            Hunan

古浪:                   100         44.1%            Gansu

大青山:                 50           63%            Hunan

新邵龙山 50            63%            Hunan  

装机（兆瓦）电厂 权益 地区

光伏： 431       44.1-100%

新疆

湖南

山西

河南

安徽

江苏

内蒙古

甘肃

广东

辽宁

湖北

在运营风电和光伏

在建风电和光伏

云南

山东

贵州



中国电力国际发展有限公司

感谢关注!


