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	本公司已申請豁免本公司嚴格遵守上市規則第14.75(2)條及第14.76(2)條下之相關規定，從而讓本公司於股東特別大會上尋求股東批准行使H認沽選擇權及與H認沽選擇權相關之若干保障措施，以取代於行使時方尋求股東批准。現建議將依據上文所述由聯交所授出之豁免於股東特別大會上尋求股東就有關行使H認沽選擇權之批准。倘將於股東特別大會上尋求股東就有關實施保障措施之批准，將會依據聯交所豁免。
	1 緒言
	2 進行交易之理由及裨益
	董事會認為，3英國集團及Vodafone英國集團之合併規模在英國作為單一實體營運可帶來以下裨益：
	交易將令合併公司實現重大協同效應，從而有助本公司就其英國流動電訊投資實現龐大資本增值。
	交易之代價概不會以現金方式支付，而3英國集團及Vodafone英國集團將於交割時連同其欠予各自股東之差額債項被一併注入，以達致合併公司之擁有權由Vodafone及和記按51:49持有。於交割時，3英國集團欠予本集團之債項16億8,400萬英鎊將以現金償還。
	交易之條款（包括成立合資企業之代價及釐定選擇權行使價之基準）乃經公平磋商後達致。董事會認為，交易之條款乃按正常商業條款訂立、屬公平合理並符合本公司及股東之整體利益。
	成立合資企業之代價及選擇權之行使價乃經和記與Vodafone公平磋商並經考量多項因素後釐定，包括： (i) 3英國集團及Vodafone英國集團之過往財務表現；(ii)英國市況及經濟格局以及3英國集團及Vodafone英國集團各自所從事業務之前景；(iii)透過合併3英國集團及Vodafone英國集團可實現之潛在協同效應；及(iv)上文所載進行交易之理由及裨益。
	3 交易之條款
	成立合資企業涉及合併Vodafone英國集團及3英國集團，致使緊隨交割後，合併公司之已發行股本將由Vodafone及和記分別擁有51%及49%，而Vodafone英國及3英國各自將成為合併公司之全資附屬公司。合併公司及3英國將不會於交割後成為本公司之附屬公司或綜合計入本集團之綜合財務報表內。合併公司及3英國將於交割後成為Vodafone TopCo之附屬公司及綜合計入Vodafone集團之綜合財務報表內。
	將於交割時或之前完成成立合資企業之主要步驟如下：
	4 公司間服務協議
	於2023年6月14日，Vodafone服務供應商與合併公司訂立公司間服務協議，據此Vodafone服務供應商將自交割起，在日常與一般業務過程中向合併公司及其聯屬公司提供若干業務、技術、資訊科技及企業職能服務，並就此收取服務費。
	公司間服務協議將於其簽訂日期生效，並持續有效至其終止為止。合併公司及Vodafone服務供應商享有之終止權利於公司間服務協議內詳述。
	5 表決承諾
	登記股東已向本公司作出不可撤回承諾，就本公司於本公告日期之現有已發行股本合共約30%將投票贊成將於股東特別大會上提呈有關成立合資企業及V認購選擇權之決議案。
	6 交易之財務影響
	於交割後，3英國及其附屬公司將不再為本集團之附屬公司，並將不再綜合計入本公司之綜合財務報表 內，而合併公司之已發行股本將由Vodafone及和記分別擁有51%及49%。因此，本集團之資產總額及負債總額預期將分別減少港幣156億8,900萬元及港幣157億2,900萬元，導致本集團於交割時之資產淨值預期增加港幣4,000萬元。
	本集團於交割時之資產淨值增加反映將自成立合資企業變現之重新分類調整前收益（如下文所詳述）港幣4,000萬元。此項收益乃基於目前所得資料計算，包括有關以下之估計及假設(i)經參考交易條款估計之代價價值、將注入之3英國集團及Vodafone英國集團之過往表現、將實現之協同效應以及合併公司於交割時之債項金額；(ii) 3英國集團將終止確認之資產及負債截至2023年3月31日之賬面值；(iii)於交割時償還 3英國集團欠予本集團之債項16億8,400萬英鎊；及(iv)本公告「釋義」一節末所披露之匯率。
	此外，本集團須為計入權益中先前於其他全面收益中確認及累計之外匯收益與虧損作出由權益重新分類至損益之會計調整，並於交割時在完成成立合資企業後於損益中確認。就說明用途，根據於2023年3月 31日累計之外匯虧損淨額結餘港幣102億7,100萬元，本集團須於交割時於綜合收益表內確認相同金額之虧損。
	假設英鎊兌港幣之匯率，以及合併公司之進入及退出價值維持不變，則行使V認購選擇權、H認沽選擇權以及和記就本集團所收取之非現金代價（作為H認沽選擇權之行使價）相關之保障措施，預期並不會對本集團之盈利以及資產與負債造成任何影響。
	該收益、重新分類調整虧損以及將由本集團變現因行使V認購選擇權、H認沽選擇權以及和記就本集團所收取之非現金代價（作為H認沽選擇權之行使價）相關之保障措施而產生之影響之實際金額，須經審核並將視乎於交割時及完成行使V認購選擇權、H認沽選擇權以及保障措施時上述項目之實際金額/匯率而定，因此將與上述金額不同。
	7 合併公司集團之資料
	由於合併公司於2023年5月30日註冊成立，加上Vodafone英國及3英國於本公告日期尚未轉讓予合併公司，故並無呈列合併公司過往財務資料。取而代之，3英國集團及Vodafone英國集團之資產淨值及除稅前後溢利（虧損）載列如下。
	3英國  （附註1）
	截至2022年12月31日，3英國集團之未經審核資產淨值為港幣588億1,400萬元。
	3英國集團截至2021年及2022年12月31日止兩個財政年度之未經審核除稅前後溢利載列如下：
	Vodafone英國  （附註2）
	截至2023年3月31日，Vodafone英國集團之未經審核資產淨值為65億100萬英鎊。
	Vodafone英國集團截至2022年及2023年3月31日止兩個財政年度之未經審核除稅前後溢利載列如下：
	Vodafone Topco  （附註4）
	截至2023年3月31日，Vodafone TopCo之經審核綜合資產淨值為644億8,300萬歐羅。
	Vodafone TopCo截至2022年及2023年3月31日止兩個財政年度之經審核綜合除稅前後溢利載列如下：
	附註：
	(1) 計入本公司截至2021年12月31日及2022年12月31日止年度經審核綜合財務報表之3英國集團之應佔金額。
	(2) 計入Vodafone TopCo截至2022年3月31日及2023年3月31日止年度經審核綜合財務報表之Vodafone英國集團之應佔金額。
	(3) Vodafone英國表示，由於Vodafone英國集團之稅項支出/抵免並非按綜合基準編製，故並無Vodafone英國集團截至2022年及2023年3月31日止財政年度之除稅後溢利。
	(4) 按Vodafone TopCo截至2023年3月31日止年度（包括截至2022年3月31日止之比較年度）經審核綜合財務報表之金額。
	8 本集團及其他訂約方之資料
	Hutchison Telecommunications (Australia) Limited（於澳洲證券交易所上市）為本公司擁有87.87%之附屬公司，與Vodafone TopCo各自於TPG Telecom Limited（一家於澳洲證券交易所上市之公司）擁有25.05%權益。儘管於TPG Telecom Limited擁有共同權益，據董事經作出一切合理查詢後所知、所悉及所信，Vodafone、Vodafone TopCo及其最終實益擁有人(i)並非本公司之關連人士；及(ii)為獨立於本公...
	9 上市規則下之涵義
	由於有關成立合資企業之一個或多個適用百分比率（定義見上市規則第14.07條）超過25%但全部適用百分比率均少於75%或100%（視情況而定，即釐定是否分別構成非常重大的出售事項或非常重大的收購事項之適用門檻），故成立合資企業構成本公司於上市規則第十四章下之主要交易，因此須遵守有關申報、 公告、通函及股東批准之規定。
	就H認沽選擇權（包括收購由Vodafone TopCo發行之任何新普通股及貸款票據以支付行使價以及於貸款票據到期時）而言，由於一個或多個適用百分比率（定義見上市規則第14.07條）超過25%但全部適用百分比率均少於75%，故行使H認沽選擇權構成本公司在上市規則下之主要交易。現建議將依據上文所述由聯交所授出之豁免於股東特別大會上尋求股東就有關行使H認沽選擇權之批准。
	就H認沽選擇權之保障措施而言，向和記授出保障措施並不構成本公司在上市規則第十四章下之須予公布的交易。倘將於股東特別大會上尋求股東就有關實施保障措施之批准，將會依據聯交所豁免，而於該情況下，由於一個或多個適用百分比率（定義見上市規則第14.07條及按授出該項豁免之基準及限制）超過25%但全部適用百分比率均少於100%，故預期實施該等保障措施將構成本公司之主要交易。本公司將在有需要及適當時，於下文第10節所述向股東寄發通函時公佈進一步詳情。
	10 股東特別大會及通函
	11 釋義

