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財務摘要財務摘要
� 受特殊收益減少及中集業績下滑的影響,股東應占溢利下降, 但核心港口業務溢利上升

項目 2012年(同口徑3) 2011年 (經重列) 同比變化

百萬港元 百萬港元 %

收入1 40,040 40,973 -2.3%

其中：港口業務收入 15,395 15,006 2.6%

EBITDA2 11,718 11,857 -1.2%

其中：港口業務EBITDA 8,373 8,316 0.7%
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股東應占溢利 3,818 5,589 -31.7%

其中：港口業務溢利 3,518 3,304 6.5%

特殊收益、非港口業務溢利4 300 2,285 -86.9%

每股基本盈利(港仙) 153.26 225.89 -32.2%

末期息(港仙) 48 68 -29.4%

全期息(港仙) / 派息比率 70/45.7% 98/43.5% 增加增加增加增加2.2個百分點個百分點個百分點個百分點

注:1.收入=本公司及其附屬公司之收入+分佔聯營公司及共同控制實體之收入
2. EBITDA=本公司、附屬公司的EBITDA + 分佔聯營公司及共同控制實體的EBITDA + 从其他公司收到的现金分紅。
3.因本公司一間聯營公司會計處理改變,為同口徑比較,2012年上半年的收入有所調整。期末報告呈列收入為42,225百萬港元,其中:港口業務收入為17,580百萬港元。
4.非港口業務溢利=港口相關製造業務溢利+保稅物流及冷鏈業務+其他業務溢利+總部費用。



� 有息负债大幅下降，資本結構愈趋健康

百萬港元 2012年年年年12月月月月31日日日日 2011年年年年12月月月月31日日日日 (經重列經重列經重列經重列) 同比同比同比同比變化變化變化變化

總資產 77,466 87,086 -11.0%

淨資產 1 45,542 43,452 4.8%

每股資產淨值(港元) 18.3 17.6 4.0%

財務摘要財務摘要
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有息負債2 18,822 24,698 -23.8%

現金及銀行存款 4,192 6,811 -38.5%

有息負債淨額 14,630 17,887 -18.2%

有息負債淨額與淨資產比率3 32.1% 41.2% -9.1個百分點個百分點個百分點個百分點

1 净資产:不含少数股东权益
2 有息负债=銀行貸款+債券+集團提供之貸款
3 有息負債净額與净資产比率＝年末有息負債净額/年末净資产
注：自2012年12月28日起不再合併南山集團，并按權益法分占其利潤。
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業務分析業務分析——港口集裝箱吞吐量港口集裝箱吞吐量

� 港口集裝箱吞吐量突破6,000萬標準箱，增長符合預期
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業務分析業務分析——港口散雜貨吞吐量港口散雜貨吞吐量

� 港口散雜貨吞吐量同比小幅增長
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� 港口业务EBIT比重增加

業務分析業務分析——港口港口EBITEBIT
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注注注注：EBIT=本公司、附屬公司的EBIT + 分佔聯營公司及共同控制實體的EBIT + 从其他公司收到的现金分紅



� 中國內地集裝箱吞吐量增長7.0%，高於內地外貿集裝箱增幅約2.5個百分點

� 內地码头集裝箱吞吐量比重上升1.8個百分點

業務分析業務分析——港口集裝箱業務分佈港口集裝箱業務分佈
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� 環渤海集裝箱吞吐量大幅增長55.3%，帶動區域集裝箱吞吐量比重提升

3.4個百分點

業務分析業務分析——內地集裝箱吞吐量分佈內地集裝箱吞吐量分佈
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� 吸引區域增量貨源，青島項目吞吐量延續成倍增長

� 天津五洲吞吐量保持穩定

業務分析業務分析——環渤海集装箱业务環渤海集装箱业务
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� 上海港繼續保持全球第一大集裝箱港地位

� 寧波港集裝箱吞吐量继续保持較快增長

業務分析業務分析——長三角集装箱吞吐量長三角集装箱吞吐量
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� 漳州碼頭貨源結構優化，散雜貨比重上升

� 湛江港集裝箱吞吐量基本稳定

業務分析業務分析——廈門灣及西南沿海集装箱业务廈門灣及西南沿海集装箱业务
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� 深圳港集装箱吞吐量小幅增长，西部港區吞吐量企穩

� 香港集装箱吞吐量因客户航线调整而下跌

業務分析業務分析——珠三角集装箱业务珠三角集装箱业务
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� 尼日利亞TICT集裝箱吞吐量保持穩定增長

� 科倫坡CICT工程建設按計劃推進，力爭2013年中首期投入運營

業務分析業務分析——海外集装箱业务海外集装箱业务
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CICTCICTCICTCICT規劃規劃規劃規劃 TICTTICTTICTTICT碼頭碼頭碼頭碼頭CICTCICTCICTCICT工程建設工程建設工程建設工程建設



� 港口散雜貨吞吐量總體小幅增長

業務分析業務分析——散雜貨業務散雜貨業務

16

16



� 倉库利用率總體處於較高水平，報關業務快速增長

業務分析業務分析——保稅物流與冷鏈業務保稅物流與冷鏈業務
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� 物流冷鏈業務保持了快速增長

業務分析業務分析——保稅物流與冷鏈業務保稅物流與冷鏈業務
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� 集裝箱和道路運輸車銷量受需求不足影響大幅下降

業務分析業務分析——製造業務製造業務
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工作回顧工作回顧——外部市场拓展外部市场拓展

� 1月，增持CICT30%股份

� 8月，收購多哥洛美集裝箱碼頭50%股權

� 12月，入股高雄高明碼頭，最終持權10%

� 12月，協議收購吉布提港(PDSA)23.5%股權

LCT項目規劃4個集裝箱泊位，岸線
1,050米，最大吞吐能力220萬TEU。

PDSA拥有集装箱码头
DCT66.67%的股权，
多用途码头POD100%
的股权。

高明集裝箱碼頭，4個泊位，岸線1500米，
能力280萬TEU，現投產2個泊位，2012年
吞吐量萬108TEU，全部工程2014年完成

DCT
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尼日利亞尼日利亞尼日利亞尼日利亞 TICTTICTTICTTICT多哥洛美多哥洛美多哥洛美多哥洛美 LCTLCTLCTLCT

的股权。

吉布提吉布提吉布提吉布提PDSAPDSAPDSAPDSA



工作回顧工作回顧——母港建設母港建設

•PRDPRDPRDPRD網絡建设網絡建设網絡建设網絡建设
•顺德内河码头顺德内河码头顺德内河码头顺德内河码头
•內陸港佈局內陸港佈局內陸港佈局內陸港佈局
•区外交通优化区外交通优化区外交通优化区外交通优化

•深赤灣增持并托管深赤灣增持并托管深赤灣增持并托管深赤灣增持并托管
•CMPORTCMPORTCMPORTCMPORT上线上线上线上线
•管理实质整合管理实质整合管理实质整合管理实质整合

營運整合營運整合營運整合營運整合 网络建设网络建设网络建设网络建设

� 母港建设按計劃穩步推進
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•铜鼓航道拓寬立項铜鼓航道拓寬立項铜鼓航道拓寬立項铜鼓航道拓寬立項
•泊位升級泊位升級泊位升級泊位升級
•西气东输协调西气东输协调西气东输协调西气东输协调
•青马大桥净空高青马大桥净空高青马大桥净空高青马大桥净空高

•重要客户引進重要客户引進重要客户引進重要客户引進
•集报分送业务开展集报分送业务开展集报分送业务开展集报分送业务开展
•商业模式创新商业模式创新商业模式创新商业模式创新

能力扩充能力扩充能力扩充能力扩充保稅港區保稅港區保稅港區保稅港區



工作回顧工作回顧——保税物流及冷链保税物流及冷链

� 2012年，以四大經濟圈為核心的冷鏈網絡佈局基本形成

� 招商美冷獲得業界與客戶的廣泛認可

� 2012年，重要客户入区，影響力提升

� 保税物流服务与效率继续领跑全国

� 园区效益及區港聯動效應顯著提升

行業領先的保稅
港區運營商

23

� 招商美冷獲得業界與客戶的廣泛認可

� 新業務拓展理想

• 榮獲2011-2012年度冷鏈產
業“金鏈獎”之“十佳物流
服務商”稱號”

• 獲得“YUM！2012年度精
誠合作獎”

中國領先的公共
冷鏈服務商

網絡佈局網絡佈局網絡佈局網絡佈局

業務創新業務創新業務創新業務創新

品牌優勢品牌優勢品牌優勢品牌優勢



工作回顧工作回顧——精細化管理精細化管理

� 精細化管理深入推進，全年成本節約1.6億元

精細化管理精細化管理精細化管理精細化管理
提
升
效
益

挖
掘
潛
力
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流程流程流程流程 工藝工藝工藝工藝

IT

技術技術技術技術

節能節能節能節能減排減排減排減排
管理管理管理管理

業務業務業務業務 成本成本成本成本

提
升
效
益

挖
掘
潛
力



工作回顧工作回顧——技術創新技術創新

RTGRTGRTGRTG远程控制远程控制远程控制远程控制

對碼頭操作效率和人員配備將產生重大變革

变电站无功率自動补偿变电站无功率自動补偿变电站无功率自動补偿变电站无功率自動补偿

碼頭作業系統碼頭作業系統碼頭作業系統碼頭作業系統
自主研發集裝箱碼頭作業系統在西部港區上線并運行平穩

� 技術創新提升效益和效率
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減少無功功率傳送，年節約電費30萬元

照明远程控制照明远程控制照明远程控制照明远程控制

GPRS遠程控制照明，年節約电費52萬元

自動化方仓自動化方仓自動化方仓自動化方仓

採用“雙犁式移動卸料小車”新工藝，國內首創

堆場開頂倉堆場開頂倉堆場開頂倉堆場開頂倉
單位堆存能力增50%，效率提升20%，年节约油耗33万元



工作回顧工作回顧——節能減排節能減排

� 節能減排和綠色港口建設效果顯著

� SCT2012年被交通部列為首個低碳示範港區
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前景展望前景展望——全球經濟形勢全球經濟形勢

� 全球經濟增長緩步加強

� 中國經濟企穩回升

� 國際貿易溫和復蘇

� 國際航運供過於求

� 港口呈恢複性增長

IMF世界经济展望最新预测世界经济展望最新预测世界经济展望最新预测世界经济展望最新预测（（（（2013年年年年1月月月月23日日日日））））

经济增长预测经济增长预测经济增长预测经济增长预测 2013vs20122013vs20122013vs20122013vs2012
2011 2012 2013 2014 增长率变化增长率变化增长率变化增长率变化

全球全球全球全球 3.9 3.2 3.5 4.1 0.6
发达国家发达国家发达国家发达国家 1.6 1.3 1.4 2.2 0.8

美国 1.8 2.3 2.0 3.0 1.0
欧元区 1.4 (0.4) (0.2) 1.0 1.2

日本 (0.6) 2.0 1.2 0.7 (0.5)
英国 0.9 (0.2) 1.0 1.9 0.9

发展中国家发展中国家发展中国家发展中国家 6.3 5.1 5.5 5.9 0.4
东盟 4.5 5.7 5.5 5.7 0.2
中国 9.3 7.8 8.2 8.5 0.3
印度 7.9 4.5 5.9 6.4 0.5
巴西 2.7 1.0 3.5 4.0 0.5

俄罗斯 4.3 3.6 3.7 3.8 0.1

经济增长率实际值经济增长率实际值经济增长率实际值经济增长率实际值
国家/地区国家/地区国家/地区国家/地区

15000

BDI走势图走势图走势图走势图
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俄罗斯 4.3 3.6 3.7 3.8 0.1
世界贸易总量世界贸易总量世界贸易总量世界贸易总量 5.9 2.8 3.8 5.5 1.7
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前景展望前景展望——CMHICMHI戰略戰略

� 圍繞“全球領先的港口營運商和投資商”的目標制訂戰略要點及實施計劃

產業鏈產業鏈產業鏈產業鏈
延伸延伸延伸延伸
產業鏈產業鏈產業鏈產業鏈
延伸延伸延伸延伸
產業鏈產業鏈產業鏈產業鏈
延伸延伸延伸延伸

戰略目標戰略目標戰略目標戰略目標戰略目標戰略目標戰略目標戰略目標
海外海外海外海外海外海外海外海外
佈局佈局佈局佈局佈局佈局佈局佈局

母港母港母港母港母港母港母港母港
升級升級升級升級升級升級升級升級
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戰略實施戰略實施戰略實施戰略實施戰略實施戰略實施戰略實施戰略實施

產業鏈產業鏈產業鏈產業鏈產業鏈產業鏈產業鏈產業鏈
延伸延伸延伸延伸延伸延伸延伸延伸
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