
一、业绩盈喜，大行加持

2018年中期业绩发布：收入及纯利录得大幅增长，业务结构转型升级成功

8月22日，彩生活发布中期业绩公告，收入17.6亿元人民币，毛利润6.2亿元人民币，同比分别增长135.3%与

82.5%，毛利率维持35.3%，高于行业平均水平；归属于上市公司股东的净利润由2017年同期的人民币1.0亿元

大增74.1%至人民币1.75亿元；业务结构转型逐渐明朗，增值服务在全国范围内快速铺开，上半年收入达到

2.1亿元人民币，同比增长91.7%，在分布溢利中占比达35.8%；资本储备充足，银行结余及现金为29.9亿元人

民币。
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序号 研究机构 评级 目标价格（港币）

1 麦格理 买入 12.80元

2 建银国际 买入 12.67元

3 摩根士丹利 买入 9.90元

4 汇丰银行 买入 9.60元

5 中投证券 买入 9.15元

6 光大证券 买入 8.62元

7 第一上海 买入 8.30元

8 申万宏源 买入 8.30元

9 银河国际 买入 8.00元

10 兴业证券 买入 7.60元

11 国海证券 买入 -

民币。

业绩发布后，共计11家券商发布报告并给与买入评级，详细评级如下：



汇丰银行：收并购助增，买入评级，目标价9.60港元

8月23日，汇丰银行发布更新报告：收并购助增，给与彩生活买入评级，目标价9.60港元。核心关注点：即使

杠杆增加、毛利率下降，收并购依然带来了良好的增长前景；用户规模爆发式增长带来增值服务的扩张；重

申买入评级。

光大证券：万象美并表带动业绩显著提升，买入评级，目标价8.62港元

8月23日，光大证券发布更新报告：维持买入评级，目标价8.62港元。核心关注点：业绩增速超盈喜预告；

万象美并表推动平台服务面积快速扩张；核心产品推进平台化战略实施，带动增值服务快速增长。

麦格理：致力于数字化的社区服务，维持买入评级，目标价12.80港元

8月27日，麦格理发布更新研报，维持彩生活的买入评级，目标价12.80港元。核心关注点： 2018上半年业绩

瞩目，重申优于大市；数字化的增值服务，下半年可持续增长；2019年预计利润率上升。目前彩生活的市盈

率为12倍，行业平均的市盈率水平为17倍。

麦格理关于彩生活研报的估值模型 汇丰银行关于彩生活研报的估值模型

光大证券关于彩生活研报的估值模型



二、多彩社区

安彩华与达尔文合作签约拓华北能源托管业务

8月16日，生态圈企业深圳市安彩华能源投资有限公司（简称“安彩

华”）与达尔文国际酒店物业管理集团（简称“达尔文”）在北京

举办签约仪式。双方携手合资成立“北京市彩科能源科技有限公

司”，以拓展华北能源管理市场。强强联手，依托安彩华的能源整

体托管服务和达尔文的地缘优势互补，立足北京，辐射周边，为京

津冀客户提供更多能源管理服务。

彩生活与优护养老达成战略合作，生态圈再添一员

8月21日，彩生活与优护养老机构管理（北京）有限公司（简称“优

护养老”）就社区养老服务赋能社区资产运营事宜达成战略合作，在

彩生活生态圈举行签约仪式。双方将基于彩住宅产品，拓展结合养老

服务的彩住宅产品，导入优护养老专业医疗资源，共同策划和推进以

省会城市为主的医养综合体项目的建设；同时，为合适的彩生活服务

平台项目导入专业的养老托管运营服务。养老是一个万亿级市场，随

着家庭结构的变化，社区养老将成为未来趋势。与优护养老的这一合

作，既是应需而生，也是顺势而为。

光彩全球：跨境电商+社区新零售，亮相智博会

2018第一届中国国际智能产业博览会（简称：智博会），于8月23日-

25日在重庆悦来国际博览中心举行。光彩全球受邀为S1馆参展方，参

展面积约150平方米，汇聚全球精品亮相智博会，全球精品触手可及。

光彩全球还携智能售货机、智能家居、人脸识别等黑科技亮相会场，

在其构建的跨境和电商与新零售生活一体化场景中，参观者深入体验

到足不出户购全球带给我们的魅力，获得与未来科技实现零距离接触

的机会。

新闻链接
https://mp.weixin.qq.com/s/2lJkebyUXM4qpJER_OQzhQ
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