
 香 港   國 際 投 資 有 限 公 司
CHINA TRAVEL INTERNATIONAL INVESTMENT HONG KONG LIMITED

（於香港註冊成立之有限公司）

二零零三年業績公佈

股東週年大會通告

茲通告  香港中旅國際投資有限公司（「本公司」）謹訂於二零零四年五月十三日（星期四）下午二時三十分假座香港銅鑼灣道一四八號維景酒店二
樓繽紛維園餐廳舉行股東週年大會，討論及處理下列事項：
1. 省覽本公司截至二零零三年十二月三十一日止年度已審核之財務報表、董事局報告及核數師報告。
2. 宣佈派發末期股息。
3. 重選董事並釐定董事袍金。
4. 續聘核數師並授權董事局釐定其酬金。
5. 處理其他普通事項。

承董事局命
公司秘書
吳慧思

香港，二零零四年三月三十一日
註冊辦事處:
香港干諾道中七十八至八十三號
中旅集團大廈十二樓

附註：

(1) 凡有權出席上述通告所述之大會並於會上投票之股東均有權委任多位代表出席，並於以股數表決時代其投票。受委代表毋須為本公司股東。

(2) 本大會之代表委任表格將連同二零零三年年報一併寄發予股東。股東填妥及交回代表委任表格後，屆時仍可親自出席大會及於投票表決時投票。如股東遞交代表
委任表格後出席大會，該代表委任表格將被取消。

(3) 代表委任表格連同經簽署之授權書或其他授權文件（如有）或經由公證人簽署證明之該等授權書或授權文件副本，最遲須於大會（或其續會或以股數表決時，按情
況而定）指定舉行時間不少於四十八小時前送達本公司註冊辦事處，地址為香港干諾道中七十八至八十三號中旅集團大廈十二樓，方為有效。

(4) 如屬任何股份之聯名持有人，則任何一位聯名持有人均可就該等股份親自或委派代表於大會上投票，惟如親自或委派代表出席大會之聯名持有人超過一位，則上
述人仕中只有在股東名冊內就該等股份排名最前之持有人方有權就有關股份投票。

(5) 本公司將由二零零四年五月十日（星期一）起至二零零四年五月十三日（星期四）止（首尾兩天包括在內）暫停辦理股份過戶登記手續。股東如欲獲得建議派發之末
期股息，須於二零零四年五月七日（星期五）下午四時三十分前將所有過戶文件連同有關股票送達本公司之股份過戶登記處登捷時有限公司，地址為香港灣仔告士
打道五十六號東亞銀行港灣中心地下，辦理過戶登記手續。

(6) 有關本通告第3項議程「重選董事」事宜，根據本公司章程細則，張學武先生、鄭河水先生、鄭洪慶先生及方潤華博士須於即將舉行之股東週年大會輪值告退，惟
合資格連選，並願意膺選連任。上述董事之個人資料簡介及其在本公司股份所佔之權益均載於二零零三年年報內之「董事及高級管理人員簡介」及「董事之股份權
益」。

業績
香港中旅國際投資有限公司（「本公司」）董事局謹此公佈本公司暨附屬公司（「本集團」）截至二零零三年十二月三十一日止年度經審核之綜合業
績如下 :

附註 二零零三年 二零零二年
港幣千元 港幣千元

（重列）

營業額 2 3,300,916 3,401,695
銷售成本 (2,397,847) (2,251,890)

毛利 903,069 1,149,805
其他收入及收益 3 57,867 133,383
經銷成本 (49,730) (62,221)
行政開支 (592,613) (602,101)
其他經營開支，淨額 (153,575) (180,819)
酒店物業重估減值、固定資產及商譽減值 (387,111) (18,656)

經營溢利／（虧損） 4 (222,093) 419,391
融資成本 5 (28,066) (43,114)
分佔下列公司之溢利及虧損：
共同控制公司 278,996 261,243
聯營公司 3,854 46,950

除稅前日常業務溢利 32,691 684,470
稅項 6 (37,976) (84,327)

未計少數股東權益前溢利／（虧損） (5,285) 600,143
少數股東權益 (34,525) (67,545)

股東應佔日常業務溢利／（虧損）淨額  (39,810)  532,598

每股盈利／（虧損） （港仙） 7
基本 (0.94) 12.62
攤薄 不適用 12.29

每股股息（港仙）
　中期 － 5
　末期 4 4

附註：－

1. 會計政策

董事乃負責編製本集團之經審核財務報告。該等財務報告是根據香港會計實務準則、香港普遍採納之會計原則及香港公司條例之披露規定，及按歷史成本法編製。

編製該等財務報告所採用之會計政策及計算方法乃與截至二零零二年十二月三十一日止年度之年度財務報告所用者相符，惟本集團為遵照香港會計師公會頒佈之
會計實務準則第12條  （經修訂）「所得稅」而變動其會計政策者除外，該等會計準則於本會計年度開始生效。

會計實務準則第12條（經修訂）主要訂明有關遞延稅項之會計處理及披露規定。過往年度乃使用收益表負債方法就所有有可能在預見將來實現的重大時差預提遞延
稅項，而遞延稅務資產一般不予以確認，除非有合理理由相信其變現得到保證。會計實務準則第12條（經修訂）要求採用資產負債表債務方法，除有限的例外情況
外，遞延稅項乃就財務報表內資產及負債賬面值與計算應課稅溢利所使用之相應稅務基礎兩者之所有暫時差別予以確認。在會計實務準則第12條（經修訂）並無任
何指明過渡性安排情況下，此新會計政策已被有追溯性地採用。

此項會計政策的變動導致於二零零三年十二月三十一日遞延稅項資產及負債分別增加9,173,000港元及229,570,000港元，及於二零零二年十二月三十一日之遞延稅項
負債增加290,056,000港元。因此，截至二零零三年十二月三十一日止本集團綜合股東應佔虧損（未計應佔聯營公司利潤）減少1,771,000港元，截至二零零二年十二
月三十一日止綜合股東應佔溢利減少6,875,000港元，分佔聯營公司溢利減少847,000港元，而於二零零三年及二零零二年一月一日的綜合保留溢利分別減少50,740,000
港元及43,018,000港元。

2. 分類資料

本公司為一間投資控股公司，而本集團主要經營以下八個業務類別。本集團之收入及業績按業務分類及地區分類而劃分的分析列述如下：

(a) 業務分類

本集團按業務分類劃分收入及損益資料呈列如下 :

本集團
貨運及 旅遊及旅遊 高爾夫球 投資控股

客運服務 景區業務 運輸業務 酒店業務 相關業務 會所業務 發電業務 及其他 抵銷 綜合後
二零零三年 二零零三年 二零零三年 二零零三年 二零零三年 二零零三年 二零零三年 二零零三年 二零零三年 二零零三年
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

分類收入：
銷售予對外客戶 127,416 294,686 1,284,969 255,464 1,307,896 29,802 － 683 － 3,300,916
分類之間收入 4,241 1,451 280 11,776 7,327 － － 22,335 (47,410) －
其他收入及收益 2,582 6,461 2,928 3,835 20,451 207 377 154 － 36,995

總額 134,239 302,598 1,288,177 271,075 1,335,674 30,009 377 23,172 (47,410) 3,337,911

分類業績 11,726 66,149 27,062 (150,763) (61,107) (98,523) (1,172) (34,051) － (240,679)

利息收入及不予分攤之盈利 20,872
不予分攤之支出 (2,286)

經營虧損 (222,093)
融資成本 (28,066)
分佔下列公司之溢利及虧損：
共同控制公司 － － (2,068) － 405 － 280,659 － － 278,996
聯營公司 3,669 185 － － － － － － － 3,854

除稅前日常業務溢利 32,691
稅項 (37,976)

未計少數股東權益前虧損 (5,285)
少數股東權益 (34,525)

股東應佔日常業務虧損淨額 (39,810)

本集團
貨運及 旅遊及旅遊 高爾夫球 投資控股

客運服務 景區業務 運輸業務 酒店業務 相關業務 會所業務 發電業務 及其他 抵銷 綜合後
二零零二年 二零零二年 二零零二年 二零零二年 二零零二年 二零零二年 二零零二年 二零零二年 二零零二年 二零零二年
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

（重列） （重列） （重列） （重列）

分類收入：
銷售予對外客戶 116,028 401,064 796,461 310,017 1,743,250 34,645 － 230 － 3,401,695
分類之間收入 6,008 746 80 11,668 65,123 － － 1,384 (85,009) －
其他收入及收益 3,135 8,919 2,268 55,170 13,615 － － 28 － 83,135

總額 125,171 410,729 798,809 376,855 1,821,988 34,645 － 1,642 (85,009) 3,484,830

分類業績 10,684 125,699 29,975 66,442 219,199 (28,319) (1,011) (53,153) － 369,516

利息收入及不予分攤之盈利 50,248
不予分攤之支出 (373)

經營溢利 419,391
融資成本 (43,114)
分佔下列公司之溢利及虧損：
共同控制公司 － － (6,859) － － － 268,102 － － 261,243
聯營公司 46,850 221 (121) － － － － － － 46,950

除稅前日常業務溢利 684,470
稅項 (84,327)

未計少數股東權益前溢利 600,143
少數股東權益 (67,545)

股東應佔日常業務溢利淨額 532,598

(b) 地區分類

本集團按地區分類之收益資料呈列如下：

本集團 香港 中國 海外 抵銷 綜合
二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年 二零零三年 二零零二年
港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

（重列） （重列）

分類收益：
收取對外客戶收益 1,240,973 1,610,045 1,766,861 1,328,737 293,082 462,913 － － 3,300,916 3,401,695
其他收入及收益 25,281 65,980 6,971 11,362 4,743 5,793 － － 36,995 83,135

1,266,254 1,676,025 1,773,832 1,340,099 297,825 468,706 － － 3,337,911 3,484,830

3. 其他收入及收益

二零零三年 二零零二年
港幣千元 港幣千元

酒店物業重估減值回撥 － 50,470
利息收入 20,825 22,723
出售固定資產收益淨額 533 1,365
匯兌收益淨額 5,607 5,134
長期結欠之預收賬款回撥 － 27,174
租金收入 13,512 16,069
非上市投資股息收入 47 351
出售聯營公司收益 236 －
其他 17,107 10,097

57,867 133,383

4. 經營溢利／（虧損）

本集團之經營溢利／（虧損）已扣除／（計入） :

二零零三年 二零零二年
港幣千元 港幣千元

（重列）

折舊 134,488 135,095
全年商譽攤銷* 37,757 39,595
年度內確認為收益的負商譽** (4,314 ) (4,414 )

* 本年度商譽攤銷已包括在綜合損益結算表「其他經營開支」內。

** 本年度在損益結算表中確認的負商譽變動已包括在綜合損益結算表「其他經營開支」內。

5. 融資成本

二零零三年 二零零二年
港幣千元 港幣千元

利息開支：
須於五年內悉數償還之銀行貸款、透支及其他貸款 (20,216 ) (31,729 )
融資租約及租購 (41 ) (149 )
遞延借款費用攤銷 (2,907 ) (12,069 )
可換股債券溢價分攤值 (4,902 ) －

融資成本總額 (28,066 ) (43,947 )
減：資本化之利息 － 833

(28,066 ) (43,114 )

6. 稅項
二零零三年 二零零二年
港幣千元 港幣千元

（重列）
本集團：
中華人民共和國：
本年度－香港
　 年內稅項撥備 (45,840 ) (46,514 )
　過往年度超額撥備 298 13,627
本年度－其他地區 (12,876 ) (24,450 )
本年度－海外 (329 ) (2,474 )
遞延稅項 65,923 12,606

7,176 (47,205 )

分佔稅項：
共同控制公司 (42,559 ) (33,371 )
聯營公司 (2,593 ) (3,751 )

(45,152 ) (37,122 )

本年度稅項支出 (37,976 ) (84,327 )

香港利得稅乃根據年內在香港產生之估計應課稅溢利按稅率17.5%（二零零二年：16%）撥備。其他地區應課稅溢利之稅項則根據本集團經營所在地之現行法例、詮
釋及慣例按當地適用稅率計算。

7. 每股盈利／（虧損）
每股基本盈利／（虧損）乃根據年度內股東應佔日常業務虧損淨額39,810,000港元（二零零二年：盈利（經重列）532,598,000港元）及年內加權平均已發行股份4,227,324,010
（二零零二年：4,221,683,129）普通股計算。
截至二零零三年十二月三十一日止年度的每股攤薄虧損並未有披露，由於年內本公司已發行的可換股債券及紅利認股權證餘數對本年度的每股基本虧損有反攤薄
的影響。
截至二零零二年十二月三十一日止年度，每股攤薄盈利乃根據股東應佔日常業務溢利淨額（經重列）532,598,000港元計算。計算所用之股份加權平均數為年內已發
行4,221,683,129普通股，與計算每股基本盈利所用者相同 ;及假設所有購股權餘數及紅利認股權證已被行使，因而無償發行普通股加權平均數113,575,507股。

8. 比較數字
採用會計實務準則第12號  （已修訂）「所得稅」及就一間內地附屬公司採用一致的會計政策之營業額及銷售成本分類，將若干比較數字重新列賬。

末期股息
董事局建議宣佈派發截至二零零三年十二月三十一日止年度之末期股息每股4港仙（二零零二年：末期股息4港仙）。
如上述建議之股息於二零零四年五月十三日（星期四）舉行之股東週年大會上獲股東批准，該等股息預期於二零零四年五月二十八日（星期五）派
發予股東。
根據本集團於二零零三年九月三十日發行的零息二零零八年到期可換股債券（「可換股債券」）的條款，派發二零零三年十二月三十一日止年度的
現金股息將令換股價每股1.9港元作出以下調整：
換股價將按派息前生效的換股價乘以下列分數作出調整  :

A - B

A
當中
A 是指按可換股債券條文所定的條款，於聯交所每日報價列表中公佈截至二零零四年三月二十九日五個連續交易日收市價的平均數；及
B 是指每股應佔股息於該公告日當天的公平市價，該市價是由兩家國際知名並獨立的投資銀行（作為專家）誠信地釐定，而該兩家銀行由公司

挑選，並經可轉換債券的信託人以書面形式批准。
本公司將安排釐定股息的公平市價，並於經調整的換股價釐定後，再另行發出公告。

發行紅利認股權證
董事局相信，以紅利方式發行（「紅利發行」）認股權證（「認股權證」），將對本公司及其股東整體有利。
紅利發行將按每持有五股每股港幣0.10元之普通股股份（「股份」）獲發一份認股權證的基準，派發予於二零零四年五月十三日（星期四）名列股東
名冊之股東（登記地址為香港以外地區者除外）。認股權證持有人可於二零零四年六月二日起至二零零六年五月三十一日止期間（包括首尾兩天
在內）按最初認購價每股港幣1.508元（可予調整）之價格認購股份。該認股權證將以20,000份為買賣單位，按最初認購價每股港幣1.508元（可予調
整）計算，每個買賣單位附有權利以港幣30,160元認購20,000股股份。認股權證將以記名方式發行。零碎之認股權證將不予配發，惟將彙集出售，
收益撥歸本公司所有。以現時已發行股數4,232,198,475股為基準計算，若隨附於認股權證之認股權全數獲行使時，將以每股最初認購價港幣1.508
元（可根據認股權證的條款予以調整）發行846,439,695股新股，佔本公司已發行股份的20%。行使認股權證隨附的認股權而發行之新股與有關認
購日的現有股份享有相等權益。
紅利發行須待下列條件達成後方可作實：
(i) 股東在於二零零四年五月十三日舉行之股東週年大會及其後的第一次股東特別大會結束後建議同日立即舉行之股東特別大會上通過一項普

通決議案，批准設立及發行認股權證，及於認股權證所附之認股權獲行使時任何新股份的發行；及
(ii) 香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上市委員會批准認股權證及於認股權證所附之認股權獲行使時發行之任何新股份的上市及買賣。
本公司將向聯交所上市委員會申請批准認股權證及於認股權證所附認股權獲行使時而發行之任何股份的上市及買賣。
預計認股權證可於二零零四年五月二十八日發行及派發。
一份載有紅利認股權證發行詳情之通函，將儘快寄發予本公司股東。

暫停辦理股份過戶登記
為決定 (i) 末期股息的享有權；及(ii)建議中紅利發行的享有權，本公司將由二零零四年五月十日（星期一）起至二零零四年五月十三日（星期四）
止（首尾兩天包括在內）暫停辦理股份過戶登記手續。股東如欲獲得建議派發之末期股息及紅利認股權證，須於二零零四年五月七日（星期五）下
午四時三十分前將所有過戶文件連同有關股票送達本公司之股份過戶登記處登捷時有限公司，地址為香港灣仔告士打道五十六號東亞銀行港灣
中心地下，辦理過戶登記手續。

管理層討論及分析
業務回顧
二零零三年度本集團已審核的股東應佔虧損為3,981萬港元，虧損的主要原因是受到非典型肺炎（「非典」）的沖擊，盈利下跌和物業和商譽減值
所致。其中物業和商譽減值3.87億港元；減值前之經營性淨利潤為3.47億港元，較上年度同比下跌37%。
在非典爆發期間，本集團除了節約成本費用外，還抓住時機，加快內地和海外旅遊網絡的佈點工作。先後在上海、青島、廈門、西安等四個內
地重點旅遊城市建立合資旅行社；在廣州建立電話服務中心；在瑞典這一北歐重點國家建立旅行社；在日本大阪及德國法蘭克褔成立分支機構，
使本集團在香港、內地和海外三位一體旅遊網絡初具規模，為今後業務的發展打下基礎。此外，本集團還抓住二十四小時通關的機遇，開拓直
通巴業務，取得了較好的業績。本集團開發的重點項目珠海海洋溫泉度假區也取得進展，探明的溫泉可開採量大於計劃使用量的一倍。本集團
成功發行的1.5億美元的可換股債券，為該項目一期工程準備了充裕的資金。
旅遊及休閒業務
由於受非典的沖擊，旅遊及休閒業務的營業額同比下跌25.1%。
香港中旅社二零零三年總接待旅客人次比上年度下跌21.7%。代訂酒店及交通票業務分別下跌24.3%和9.3%。非典期間，香港中旅社重點拓展澳
門遊和本港遊；非典過後，參與「香港旅遊業界聯盟」發起的「同心為香港」行動，下半年組織港人赴內地旅行團比上半年增長1.36倍，使全年港
人遊內地旅行團僅下降14%；組織港人海外遊業務比上半年度增長94.2%。同時根據自由行旅客對酒店的需求，下半年加大本港酒店的訂房、包
房力度，代訂酒店業務比上半年增長64.8%，以上措施在一定程度上減少了非典造成的損失。
本集團屬下的北京獨資旅行社─港中旅國際旅行社上半年雖然受非典嚴重影響，但自8月份起，業務逐步恢復，出境公民中心及入境中心八月至
十二月份較去年同比，分別增加49%及147%。接待遊客人數18.3萬人次，同比上升716.7%。經過兩年的業務整合，該旅行社二零零二年在全國百強
旅行社中位居38位，繼日韓世界杯足球賽之後，還取得中國公民參加二零零四年雅典奧運會的票務和旅遊的獨家代理，為今年的業務打下基礎。
受到非典和「自由行」的沖擊，組織中國公民赴港澳遊團業務大幅度下跌，全年共接待13.2萬人，同比下跌26.4%。下半年港澳遊公司轉變經營觀
念，以服務和品牌優勢開拓商務展銷、獎勵旅遊，從而扭轉了上半年的虧損。
中旅網全年平均每月瀏覽人次達14.5萬，比上年度增長6.3%，並正式加盟SYNERGI國際商務旅遊組織，在參與跨國公司商務旅遊競投中中標。
深圳世界之窗和錦繡中華、民俗村三個景區入園人數共280萬人次，比上年度下跌32.1%。其中「世界之窗」入園人數下跌24.9%，錦繡中華、民俗
村下跌42.9%。為了減少上半年非典的影響，世界之窗推出「地心探險」、「印加迷城」、「金字塔探秘」等新項目，成為吸引遊客的熱點。錦繡中
華、民俗村策劃「民族之夜歌坊」等夜間休閒項目，更新改造原表演場地，重新包裝備受遊客歡迎的「馬戰」項目。三景區的大型文藝表演極為成
功，贏得中外遊客的讚賞。
深圳聚豪會高爾夫球會十一月順利完成C場改造工程，增設燈光夜場，近三個月會員証出售及打球人數大幅增長，將於今年下半年竣工的「會員
之家」增設了會員客房和商務會議設施，將進一步提高該球會的吸引力。
酒店業務
本集團位於本港的四家酒店平均租房率為70.1%，比上年下降20.4%，平均房價上升1.5%。自去年八月以來，房價和租房率均有較大的改善。位
於澳門的京澳酒店由於受到非典的影響較輕，加上嚴格控制經營成本，平均房價上升13.8%，經營業績良好。
運輸業務
客運方面，中汽及中旅快線營業額比上年度增長10%，全年乘客量達242.8萬人次，增長182.5%。除了傳統業務外，中汽公司抓住了「自由行」和
二十四小時通關的契機，加大運力，擴展客源，不僅彌補了上半年的虧損，而且整體盈利比上半年度增長12.1%。運力和載客量在同行中居領
先地位。合資的信德中旅客船，由於非典的沖擊以及新線路開拓期成本較高，對本集團的利潤貢獻較上年度下跌。
貨運方面，本港鐵路進出口貨量繼續萎縮，分別下跌13.2% 和  11.8%；而屬下的內地貨運公司業務量增長較快，上海華貿貨運公司的營業額同
比增長85%，海運量居上海同行的前三名，取得了較好的效益。
基建
陝西渭河電廠的經濟、技術指標都創歷史最好水平，實現安全生產500天的新紀錄，全年上網電量比上年度增長6.5%。
僱員人數及薪金
於二零零三年十二月三十一日止，本集團共聘用僱員6,694名。
本集團乃根據僱員工作表現、專業經驗及行業趨勢釐定僱員酬金。管理層會定期對薪酬政策和方案作出評估。除退休公積金及內部培訓計劃外，
本集團按照僱員表現，向僱員酌情發放花紅及認股權。
流動資金及資本結構
本集團財務狀況良好，於二零零三年十二月三十一日，現金及存款結存23.44億港元，銀行有息債務及可換股債券分別為11.77億港元及11.68億港
元，計息債務權益比率為32.4%。
年內，合共有9,466,636份紅利認股權證已按每股1.22港元之行使價兌換為9,466,636股面值0.10港元之股份。故此，截至二零零三年十二月三十一
日止，本公司之已發行股本由去年的4,222,731,839股增至4,232,198,475股。
業務展望
隨著香港及全球經濟的復甦，旅遊消費能力得以提高，內地公民「自由行」進一步擴大，預計二零零四年赴本港旅遊的人數將突破二仟萬人次；
歐洲「申根條約」簽約國對中國公民旅遊整體開放，為本集團提供了無限的商機。
鞏固和發展旅遊主業，是本集團的既定方針。內地旅客出境遊和本港遊，是我重要的客源市場；交通、酒店、景區、球會以及海內外旅遊網絡
配套齊備，是本集團競爭優勢所在，通過整合旅遊資源，統一採購，協同銷售，必將有效降低成本，進一步提高市場佔有率和競爭力。
本集團財務狀況良好，資金充裕，為繼續拓展新的旅遊、休閒項目提供了保障。除了繼續抓好珠海溫泉度假區的建設，本集團還將對自然景點
進行考察調研，購併優質的旅遊資源，加強網上旅遊交易平台建設，把旅遊主業做強做大。
本集團將進一步加強往返中港兩地旅遊巴士業務，繼續增加運力，開拓新的線路，以適應自由行旅客和本港遊客的需求。
本集團將加強以上海為中心的內地貨運業務。浦東國際機場航空貨倉於去年底竣工投產，空運的營運能力壯大及提高，成本將進一步降低；隨
著內地貨運網絡的建設，貨運業務將有較大的發展。
發展網上旅行社
由於高科技及互聯網技術的發展，網上旅遊產品及服務的交易日趨流行，網上旅行社利用互聯網、電話服務中心、手機WAP、掌上移動PDA等
高科技及現代化接入方式與客戶溝通，提供更快捷的24小時全面增值服務，令網上旅遊交易更加蓬勃。在國際市場上，成功的網上旅行社例子
包括美國的Expedia, Travelocity及Orbitz等，其商業模式已經得到市場的肯定。
國內的網上旅遊市場現正處於起步階段，還未形成真正具有規模經濟的網上旅行社。國內網上旅遊市場的人口特徵在多方面跟美國相似：現時
國內的網民總數僅次於美國。現時國內的網上旅遊交易量遠低於美國，但將跟隨美國的發展趨勢急速增長，將有很大的發展空間。
董事局經過審慎的考慮及反覆的論証和獨立顧問的調研，認為本集團藉著本身的旅遊資源優勢、龐大的國內外旅行社網絡及資金優勢，將為投
資網上旅行社創造有利的條件。董事局已明確本集團投資設立網上旅行社的發展策略，以打造一家世界級獨立品牌的網上旅行社，先主力發展
大中華區業務，基礎穩固後即切入國際市場為目標。由於網上旅行社具有深遠的發展空間，高增長機會，網上旅行社將是本集團一個長遠的核
心業務發展。
本集團已度過了非典沖擊的最困難時期，但仍要面對行業的激烈競爭、毛利率較低以及各種難以預測的不利因素。董事局和經營班子有信心克
服困難，按照既定的發展目標推進各項工作，爭取以較好的業績回報股東。

修訂公司章程細則的建議
為反映最近修訂的聯交所證券上市規則（「上市規則」）（於二零零四年三月三十一日生效）及香港公司條例（於二零零四年二月十三日生效），本
公司將建議修訂若干章程，預期在股東週年大會同日召開股東特別大會。召開股東特別大會之通告及隨附之股東通函將於可行日期內送出予股
東。
修訂包括：
‧ 更新「聯繫人」、「商業日」、「報紙」、「香港」及「秘書」之定義
‧ 准許通過本公司的普通決議案辭退董事
‧ 納入已修訂的上市規則附錄三有關擬提名一位人士參選董事的建議應於一段時限內向公司提呈及董事投票限制的例外情況
‧ 納入已修訂的公司條例有關公司彌償高級職員的條文

購買、出售或贖回本公司之上市證券
本公司及其附屬公司於年內概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

最佳應用守則
董事認為，除本公司獨立非執行董事並無根據守則第7條有特定任期，而須根據本公司組織章程細則於股東週年大會上輪流告退及重選外，本
公司於年報所述之整個會計期間一直遵守聯交所上市規則附錄14所載之最佳應用守則。

業績資料刊登
載有聯交所上市規則附錄16第45(1)至45(3)段規定的本公司之年度業績全部資料，將於稍後在聯交所網頁內刊登。

承董事局命
副主席、總經理

沈主英
香港，二零零四年三月三十一日


