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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈之內容概不負責，對其
準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公佈全部或任何部分內容而
產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

（於香港註冊成立之有限公司）
（股份代號：�0�）

二零零九年業績公佈

香港中旅國際投資有限公司（「本公司」）之董事局（「董事局」）呈報本公司暨附屬公司（「本
集團」）截至二零零九年十二月三十一日止全年綜合業績連同比較數字。

綜合損益表
截至二零零九年十二月三十一日止年度

  二零零九年  二零零八年
 附註 千港元  千港元

持續經營業務
收入 � 4,090,498  �,���,���

銷售成本  (2,513,357 ) (�,���,�0� )    

毛利  1,577,141  �,���,���

其他收入及收益 � 139,426  ���,�0�
銷售及分銷開支  (474,784 ) (���,��0 )
行政開支  (1,211,580 ) (�,��0,��� )
投資物業公允值之變動  189,806  (�0,�0� )
其他費用  (80,287 ) (��,��� )
融資成本 � (10,346 ) (��,0�� )
分佔下列公司溢利及虧損：
 共同控制公司  60,451  ��,00�
 聯營公司  (1,096 ) (��,��� )    

稅前溢利 � 188,731  ���,���

所得稅開支 � (123,128 ) (��,0�� )    

年度來自持續經營業務之溢利  65,603  ���,��0    



- � -

  二零零九年  二零零八年
 附註 千港元  千港元

年度來自持續經營業務之溢利  65,603  ���,��0

終止經營業務
年度來自終止經營業務溢利  –  ���,���    

年度溢利  65,603  �00,���    

應佔溢利：
 本公司擁有人  28,100  ���,�0�
 少數股東權益  37,503  ��,��0    

  65,603  �00,���    

本公司普通股擁有人應佔
 每股盈利（港仙） �

基本
 －年度溢利  0.49  �.��
 －來自持續經營業務之溢利  0.49  �.��    

攤薄
 －年度溢利  0.49  �.��
 －來自持續經營業務之溢利  0.49  �.��    
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綜合財務狀況表
於二零零九年十二月三十一日

  二零零九年  二零零八年
 附註 千港元  千港元

非流動資產
物業、廠房及設備  5,031,033  �,���,���
投資物業  967,800  ���,��0
土地租賃預付款  3,095,061  �,0��,�0�
商譽  1,281,230  �,���,���
其他無形資產  45,581  ��,���
共同控制公司權益  755,234  �,���,0��
聯營公司權益  461,394  ���,���
可供出售之投資  25,849  ��,0��
預付款  26,926  ��,���
遞延稅項資產  1,402  ���    

非流動資產總值  11,691,510  ��,���,���    

流動資產
存貨  25,508  ��,���
應收貿易賬款 �0 170,893  ��0,���
可退回稅項  5,233  �,���
預付款、按金及其他應收款項  184,702  ���,���
有抵押定期存款  32,661  ��,���
現金及等同現金款項  1,762,786  �,���,���
應收直屬控股公司款項  32,201  ��,���
應收同系附屬公司款項  37,881  ��,���    

  2,251,865  �,���,���
持作銷售之出售組合資產  512,228  –    

流動資產總值  2,764,093  �,���,���    

流動負債
應付貿易賬款 �� 285,740  ���,���
應付稅項  47,404  ��,0��
其他應付款項及應計費用  931,673  ���,�0�
計息銀行及其他借貸  89,990  ���,���
應付直屬控股公司款項  1,171  �00
應付同系附屬公司款項  13,066  �,00�    

  1,369,044  �,�0�,0�0
直接與分類為持作銷售資產有關之負債  248,386  –    

流動負債總值  1,617,430  �,�0�,0�0    

淨流動資產  1,146,663  ���,���    

資產總值減流動負債  12,838,173  ��,���,���    
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  二零零九年  二零零八年
  千港元  千港元

資產總值減流動負債  12,838,173  ��,���,���    

非流動負債
遞延收入  159,963  ���,�0�
計息銀行及其他借貸  177,550  ���,0��
遞延稅項負債  449,576  ���,���    

非流動負債總值  787,089  ���,���    

資產淨值  12,051,084  ��,0��,��0    

權益
本公司擁有人應佔權益
股本  569,536  ���,���
儲備  10,997,889  �0,���,���    

  11,567,425  ��,���,���

少數股東權益  483,659  ���,���    

權益總值  12,051,084  ��,0��,��0    
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財務報告附註
截至二零零九年十二月三十一日止年度

1. 公司資料

香港中旅國際投資有限公司是在香港註冊成立的有限公司。本公司登記地址為香港干諾道
中��-��號中旅集團大廈��樓。

於年內，本集團經營下列主要業務：

‧ 旅行社及相關業務
‧ 酒店業務
‧ 景區業務
‧ 度假區業務
‧ 客運服務
‧ 高爾夫球會所業務
‧ 演藝業務
‧ 發電業務（透過一間共同控制公司進行）

董事認為，本集團之直屬控股公司為於香港註冊成立之香港中旅（集團）有限公司（「中旅 
（集團）」），而本集團之最終控股公司為中國港中旅集團公司，此乃中國國務院屬下的一家
國有企業。

2.1 編撰基準

此財務報告乃根據香港會計師公會頒佈的香港財務報告準則（其包括所有香港財務報告準
則、香港會計準則（「香港會計準則」）及詮釋）、香港公認會計原則及香港公司條例編制。除
投資物業及若干股本投資按公允值入賬外，本財務報告按歷史成本編撰。持作出售組合按
賬面值或公允值扣減銷售成本較低者入賬。除非另有指明，本財務報告以千港元列報。

編撰該等綜合財務報告所採納之會計政策及編撰基準與編撰於截至二零零八年十二月三十
一日止年度之經審核財務報告所使用的一致，惟於下文詳述有關會計政策及披露的變動以
及會計評估的變更除外。



- � -

2.2 會計政策及披露的變動

本集團於本年度的財務報告首次採用以下新制訂及經修訂香港財務報告準則。

香港財務報告準則第�號及香港 香港財務報告準則第�號首次採納香港財務報告準
 會計準則第��號（修訂本）  則及香港會計準則第��號綜合及獨立財務報告
  －於附屬公司、共同控制實體或聯營公司之投資
  成本之修訂
香港財務報告準則第�號（修訂本） 香港財務報告準則第�號以股份支付的支出－歸屬
  條件及註銷之修訂
香港財務報告準則第�號（修訂本） 香港財務報告準則第�號金融工具：披露－改進金融
  工具之披露之修訂
香港財務報告準則第�號 經營分部
香港財務報告準則第�號（修訂本）* 香港財務報告準則第�號經營分部－有關分類資產資
  料之披露之修訂（提早採納）
香港會計準則第�號（經修訂） 呈報財務報告
香港會計準則第��號（修訂本）* 香港會計準則第��號附錄收入－釐定實體是否擔任當
  事人或代理之修訂
香港會計準則第��號（經修訂） 借貸成本
香港會計準則第��號及香港會計 香港會計準則第��號金融工具：呈報及香港會計準則
 準則第�號（修訂本）  第�號呈報財務報告－可認沽金融工具及清盤時之
  責任之修訂
香港（國際財務報告詮釋委員會） 香港（國際財務報告詮釋委員會）詮釋第�號重新評估
 詮釋第�號及香港會計準則  內嵌式衍生工具及香港會計準則第��號金融工具：
 第��號（修訂本）  確認與計量－內嵌式衍生工具之修訂
香港（國際財務報告詮釋委員會） 常客計劃
 詮釋第��號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 建設房地產之協議
 詮釋第��號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 海外業務淨投資之對沖
 詮釋第��號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 從客戶處轉移資產（自二零零九年七月一日起採納）
 詮釋第��號
香港財務報告準則之改進 對若干香港財務報告準則之修訂
 （二零零八年十月）

* 包含於二零零九年香港財務報告準則之改進（於二零零九年五月所頒佈）。

採納該等新制訂及經修訂香港財務報告準則的主要影響如下：

(a) 香港財務報告準則第8號經營分部

香港財務報告準則第�號取代香港財務報告準則第��號分類報告，指定公司須呈報其
經營分部的資料，該分部乃根據主要經營決策人所知悉的公司資料，以分配資源到該
分部並評估其表現。該準則亦要求披露由該分部所提供的有關產品及服務的資料、本
集團營業的地理分佈及來自本集團主要客戶的收入。採納香港財務報告準則第�號並
無對本集團之財務狀況或表現產生影響。然而，其引致分部資料以與本集團高級管理
層獲提供之內部報告更一致之方式呈列，並引致可報告分部識別及呈列之變動。該等
經修訂披露（包括有關經修訂比較資料）載於附註�。

本集團已於本財務報告內提早採用二零零九年香港財務報告準則之改進中頒佈之香港
財務報告準則第�號（修訂本），該準則澄清分部資產僅在被主要經營決策人用於計量
時方須呈報。
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(b) 香港會計準則第1號（經修訂）呈報財務報告

香港會計準則第�號（經修訂）引入財務報告呈列及披露的變動。此項經修訂準則將權
益變動分為擁有人及非擁有人部份。權益變動表將僅包括與擁有人進行的交易詳情，
而所有非擁有人的權益變動作為單項予以呈列。此外，該修訂準則引入全面收益表：
呈列所有於損益表內確認的收入及開支項目，連同所有直接在權益內確認的其他收入
及開支，以單份報表或兩份相連報表呈列。本集團選擇了呈列兩份報表。

2.3 會計估計的變更

在以前年度，本集團租賃物業裝修的估計可使用年期為五至四十年（即年率�.��%至�0%）。
年內，本公司董事重新評估物業裝修之估計可使用年期，在基於現今經營環境條件、過往
使用經驗及行業性質的考慮下，認為採納五至二十年（即年率�.�%至�0%）的可使用年期對
本集團較為合適。截至二零零九年十二月三十一日止年度，是次會計估計變更導致折舊費
用增加約�.0�億港元。

3. 經營分部資料

為方便管理，本集團之經營業務按經營性質、提供之商品及服務性質而劃分架構及管理。
本集團轄下各經營分部代表一項策略性商業單元。此單元提供之商品及服務所承擔之風險
及獲得之回報有別於其他經營分部。經營分部之概略如下：

(a) 旅行社及相關業務提供香港、中國大陸、東南亞、澳洲、美國及歐盟各國之旅遊及相
關服務；

(b) 酒店業務提供香港、澳門及中國大陸之酒店住宿服務；

(c) 景區業務提供在中國大陸度假酒店、主題公園、索道系統及滑雪設施之經營業務；

(d) 度假區業務提供中國大陸之溫泉業務；

(e) 客運服務提供往來香港及中國大陸之個人陸上客運服務；

(f) 高爾夫球會所業務是向本集團之中國大陸深圳球會個人及公司會員提供綜合設施之服
務；

(g) 演藝業務在中國大陸及海外提供藝術表演劇作；

(h) 發電業務在中國大陸提供電力；及
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(i) 貨運及運輸業務提供來往香港及中國大陸之出口、轉口貨運及物流服務；及往海外之
海上及航空運輸業務（於二零零八年終止經營）。

管理層獨立監控其經營分部業績，以便就資源配置及績效評估制定決策。評估分部表現
時，乃按可呈報分部溢利╱（虧損）得出，即計量持續經營業務所得稅前經調整溢利╱（虧
損）。計量持續經營業務所得稅前經調整溢利╱（虧損）時，與本集團的持續經營業務所得稅
前溢利╱（虧損）一致，惟利息收入、融資成本、股息收入連同企業開支則不按此法計量。

分部資產並無包括遞延稅項資產、可收回稅項、有抵押存款、現金及等同款項以及其他不
予分攤企業資產，原因為該等資產乃按集團層面管理。

分部負債並無包括計息銀行及其他借貸、應付稅項、遞延稅項負債及其他不予分攤企業負
債，原因為該等負債乃按集團層面管理。

分部間之銷售與轉讓參照向第三者出售之市場價格進行。

截至二零零九年 旅行社及          高爾夫球
十二月三十一日止年度 相關業務  酒店業務  景區業務  度假區業務  客運服務  會所業務  演藝業務  發電業務  綜合
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

分部收入：
 銷售予對外客戶 �,���,���  ���,���  ���,���  ���,���  ���,���  ��,���  ��,0��  –  �,0�0,���
 分部之間收入 �,���  �,���  �,���  �,0�0  �,���  �  �0�  –  ��,���                 

 �,���,���  ���,�0�  ���,���  ���,���  ���,���  ��,���  ��,���  –  �,���,���
抵銷分部之間收入                 (��,��� )                 

收入                 �,0�0,���
                 

分部業績 ���,���  �0�,���  ���,���  (���,��� ) ��,���  (��,��� ) �,���  ���,���  ��,���

利息收入                 ��,���
融資成本                 (�0,��� )
投資物業公允值之變動                 ���,�0�
企業及其他不予分攤開支                 (��,��0)                 

稅前溢利                 ���,���
所得稅開支                 (���,��� )                 

年度溢利                 ��,�0�
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截至二零零九年 旅行社及          高爾夫球
十二月三十一日止年度 相關業務  酒店業務  景區業務  度假區業務  客運服務  會所業務  演藝業務  發電業務  綜合
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

分部資產 �,���,���  �,���,���  ���,���  �,���,���  �0�,���  ���,���  ��,���  ���,���  ��,���,���
企業及不予分攤資產                 �,0��,���                 

總資產                 ��,���,�0�
                 

分部負債 ���,���  �0�,���  ���,���  ��0,�0�  ��,��0  ���,���  �,0��  ���  �,�0�,���
企業及不予分攤負債                 ���,���                 

總負債                 �,�0�,���
                 

其他分部資料：
資本性支出* ��,���  ��,���  �0�,���  ���,���  ��,���  ���,���  ��,0��  –  ���,���
加：與企業相關
  之資本性支出                 ���                 

                 ���,�0�                 

分佔下列公司之溢
 利及虧損：
 共同控制公司 �,���  –  –  –  �,���  –  (�,�0� ) ��,���  �0,���
 聯營公司 –  –  –  –  (��� ) –  (�00 ) –  (�,0�� )                 

                 ��,���                 

折舊與攤銷 ��,���  ���,���  ��,��0  ���,��0  ��,���  ��,���  �,0��  –  �0�,���
加：與企業相關之折舊                 ���                 

                 �0�,�0�                 

於損益表中確認之減值
 損失╱（減值損失撥回） (�,��� ) ���  –  –  ���  �0,���  (� ) –  ��,��0
加：與企業相關之減值                 �0�                 

                 ��,���                 

其他非現金支出 –  –  –  ��,���  –  –  –  –  ��,���

共同控制公司權益 ��,���  –  –  –  �0,���  –  ��,���  ���,���  ���,���
減：計入分類為持作銷售之
  資產之共同控制公司權益                 (��,��� )                 

                 ���,���                 

聯營公司權益 (�,0�� ) –  �0�,��0  –  ��0,���  –  ���  –  ���,���
                 

* 資本性支出包括購入物業、廠房及設備、無形資產及投資物業（包括收購附屬公司之
資產）
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  終止經營
 持續經營業務 業務  

截至二零零八年 旅行社及          高爾夫球        貨運及
十二月三十一日止年度 相關業務  酒店業務  景區業務  度假區業務  客運服務  會所業務  演藝業務  發電業務  合計  運輸服務  綜合
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

分部收入：
 銷售予對外客戶 �,���,���  ���,�0�  ���,���  ��0,���  ���,���  ��,���  ��,���  –  �,���,���  �,���,���  �,���,���

 分部之間收入 �,���  �,�0�  �,0��  �,���  �,���  –  ���  –  ��,���  –  ��,���                     

 總額 �,�0�,���  ���,�0�  ���,���  ���,���  �00,���  ��,���  ��,���  –  �,���,��0  �,���,���  �,���,���

抵銷分部之間收入                 (��,��� ) –  (��,��� )                     

業務收入                 �,���,���  �,���,���  �,���,���
                     

分部業績 �0,���  ���,�0�  ���,��0  (�0�,��� ) �,00�  (��,��� ) (��,��0 ) ��,���  ��0,0��  ��,�0�  ���,�0�

出售終止經營
 業務之收益                 –  ���,��0  ���,��0

利息收入                 ��,�0�  ��0  ��,���

融資成本                 (��,0�� ) (�,��� ) (��,�0� )

投資物業公允值之變動                 (�0,�0� ) –  (�0,�0� )

企業及其他不予分
 攤開支                 (��,��� ) –  (��,��� )                     

稅前溢利                 ���,���  ���,�0�  ��0,���

所得稅開支                 (��,0�� ) (�,��0 ) (��,��� )                     

年度溢利                 ���,��0  ���,���  �00,���
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截至二零零八年 旅行社及          高爾夫球
十二月三十一日止年度 相關業務  酒店業務  景區業務  度假區業務  客運服務  會所業務  演藝業務  發電業務  綜合
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

分部資產 �,�0�,���  �,��0,0��  ���,�0�  �,���,���  ���,���  ���,���  ��,00�  �,�0�,���  ��,���,���
企業及不予分攤資產                 �,�0�,0��                 

總資產                 ��,��0,���
                 

分部負債 ���,��0  ��0,�0�  �0�,���  ���,���  ��,���  ���,���  �,���  ���  �,���,���
企業及不予分攤負債                 ���,��0                 

總負債                 �,���,���
                 

其他分部資料：

資本性支出* ��,���  �,���,��0  ���,���  ��0,���  ��,���  ��,���  �0,��0  –  �,���,0��
加：與企業相關
  之資本性支出                 ���                 

                 �,���,���                 

分佔下列公司溢利及虧損：
 共同控制公司 �,0��  –  –  –  –  –  (�,��� ) ��,���  ��,00�
 聯營公司 –  –  –  –  (��,��� ) –  (�0� ) –  (��,��� )                 

                 ��,��0                 

折舊與攤銷　 ��,���  �0�,���  ��,���  ���,���  ��,��0  ��,���  �,���  –  ��0,���
加：與企業相關之折舊                 ��0                 

                 ���,0��                 

於損益表中確認之減值
 損失╱（減值損失撥回） �,���  �,��0  (�� ) �,���  �,���  �,���  (�� ) –  ��,���
其他非現金支出 –  –  –  –  –  ��,0��  –  –  ��,0��
共同控制公司權益 �0,���  –  –  –  (��� ) –  �,�0�  �,0��,��0  �,���,0��
聯營公司權益 (�,��� ) –  –  –  ���,���  –  ���  –  ���,���
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地區資料

(a) 銷售予對外客戶之持續經營業務收入

 二零零九年  二零零八年
 千港元  千港元

香港 1,591,117  �,���,���
中國大陸（包括澳門） 2,202,928  �,�0�,���
海外 296,453  ���,���   

 4,090,498  �,���,���
   

上述持續經營業務之收入資料乃根據經營業務所在地點呈列。

(b) 非流動資產

 二零零九年  二零零八年
 千港元  千港元

香港 5,382,615  �,���,���
中國大陸（包括澳門） 6,244,930  �,�0�,�00
海外 62,563  ��,���   

 11,690,108  ��,���,���
   

上述持續經營業務之非流動資產資料乃根據資產所在地點呈列，且不包括遞延稅項資
產。
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4. 收入、其他收入及收益

收入主要指年內售出貨品之發票淨值（扣除退貨及貿易折扣）及已提供服務之價值。

收入、其他收入及收益分析如下：

 二零零九年  二零零八年
 千港元  千港元

收入
旅行社及相關業務 2,316,913  �,���,���
酒店業務 642,677  ���,�0�
景區業務 438,453  ���,���
度假區業務 324,173  ��0,���
客運服務 292,893  ���,���
高爾夫球會所業務 43,296  ��,���
演藝業務 32,093  ��,���   

呈列於綜合損益表－來自持續經營業務 4,090,498  �,���,���
來自終止經營業務－貨運及運輸業務 –  �,���,���   

 4,090,498  �,���,���
   

其他收入
利息收入 24,527  ��,�0�
租金總收入 11,184  �,00�
再投資退稅 –  ��,���
其他 29,274  ��,�0�   

 64,985  ���,���   

收益
匯兌收益淨額 69,038  ��,���
超出業務合併成本之金額 5,332  ���
出售附屬公司之收益 71  –   

 74,441  �00,0��   

其他收入及收益
呈列於綜合損益表－來自持續經營業務 139,426  ���,�0�

來自終止經營業務 –  �,���   

 139,426  ��0,0��
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5. 融資成本

 二零零九年  二零零八年
 千港元  千港元

須於五年內悉數償還之銀行貸款、透支及
 其他貸款利息 10,346  ��,���
減：資本化利息 –  (�,�0� )   

 10,346  ��,�0�
   

呈列於綜合損益表－來自持續經營業務 10,346  ��,0��
來自終止經營業務 –  �,���   

 10,346  ��,�0�
   

6. 稅前溢利

本集團之稅前溢利已扣除╱（計入）：

 二零零九年  二零零八年
 千港元  千港元

折舊 637,069  ���,0��
土地租賃預付款攤銷 65,335  ��,0��
出售物業之收益 (2,214 ) –
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7. 所得稅開支

香港利得稅乃按年內在香港產生之估計應課稅溢利按��.�%（二零零八年：��.�%）之稅率計
算。其他地區應課稅溢利之稅項乃按本集團經營所在地之當地適用稅率計算。

 二零零九年  二零零八年
 千港元  千港元

本集團：
 中華人民共和國：
  當期稅款－香港
   年度稅項 56,786  ��,��� 
   以往年度超額撥備 (2,701 ) (�,��0 )
  當期稅款－其他地區
   年度稅項 31,242  ��,��� 
   以往年度不足撥備 4,267  �,0�� 
 海外－年度當期稅款 1,094  �0� 
 遞延稅項 32,440  (��,��� )   

年度稅項支出總額 123,128  ��,0�� 
   

分佔共同控制公司及聯營公司稅項分別為��,0��,000港元（二零零八年：��,�0�,000港元）及
�,���,000港元（二零零八年：免稅�,���,000港元），已包含在綜合損益表「分佔共同控制公
司及聯營公司溢利及虧損」中。

8. 股息

董事不建議就本年度派發任何股息。於二零零八年度已派發及擬派發的股息如下：

 二零零八年
 千港元

中期－每股普通股二港仙 ���,�0�
特別中期－每股普通股三港仙 ��0,���
於報告期後擬派末期－每股普通股一港仙 ��,��� 

 ���,���
 

於二零零八年，於報告期後擬派之末期股息並未於報告期末確認作負債並需於股東週年大
會上由本公司股東批准通過。
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9. 本公司普通股擁有人應佔每股盈利

每股基本盈利乃根據本公司普通股擁有人應佔年度溢利及年內加權平均普通股
�,���,���,���股計算。

截至二零零九年及二零零八年十二月三十一日止年度，本集團概無具攤薄影響之已發行普
通股，故並未就年內為攤薄而呈列之每股基本盈利金額作出調整。

計算每股基本及攤薄盈利乃按以下項目為基準：

 二零零九年  二零零八年
 千港元  千港元

盈利
計算每股基本及攤薄盈利所用之
 本公司普通股擁有人之應佔溢利：
  來自持續經營業務 28,100  �0�,�0�
  來自終止經營業務 –  ���,�0�   

 28,100  ���,�0�
   

10. 應收貿易賬款

本集團授予貿易賬戶的平均信貸期為三十至九十天。由於本集團的應收貿易賬款涉及眾多
分散顧客，故此沒有重大的集中信貸風險。應收貿易賬款均為免息。

扣除呆賬撥備後並按發單日期起計算，於報告期末的應收貿易賬款賬齡分析如下：

 二零零九年  二零零八年
 千港元  千港元

三個月以內 146,797  �0�,0�0
三至六個月 21,196  ��,���
六至十二個月 2,400  �,���
一至兩年 500  –   

 170,893  ��0,���
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11. 應付貿易賬款

應付貿易賬款賬齡按發單日期截至報告期末分析如下：

 二零零九年  二零零八年
 千港元  千港元

三個月以內 249,993  ���,���
三至六個月 17,395  ��,�0�
六至十二個月 3,602  �,���
一至兩年 7,421  ��,���
兩年以上 7,329  ��,���   

 285,740  ���,���
   

應付貿易賬款均為免息及通常於�0天至�0天之期限內清償。
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管理層討論及分析

業務回顧

二零零九年，國際金融危機繼續肆虐、甲型H�N�流感爆發等不利因素直接導致公司、
團體機構與個人縮減旅遊開支及出游次數，對本集團旅遊主業造成嚴重沖擊，經營業績
受到較大影響。本集團面對嚴峻的經濟形勢，堅持「保安全，求發展，上水平」的工作原
則，對內注重維系市場、壓縮成本、優化組織管理機構，對外積極拓展核心旅遊業務，
推進併購優質旅遊資產，為本集團增加新的業務元素，由此致力於保持健康、穩健的經
營及財務狀況。

截至二零零九年十二月三十一日止年度，本集團來自持續經營業務綜合收入為�0.�0億港
元，較上年減少�.��%。本公司擁有人應佔溢利為0.��億港元，較上年減少��.��%。本公
司擁有人應佔溢利下降主要原因，一是二零零八年本集團完成出售貨運及運輸業務產生
一次性收益�.��億港元，而二零零九年同期則並無此項收益；二是受宏觀經濟不景氣及
甲型H�N�流感所影響，部分業務經營溢利下降；三是部分固定資產縮短折舊年限導致折
舊費用增加所致。若剔除一次性出售收益及加速折舊這兩項特殊因素，本集團來自持續
經營業務之溢利為�.��億港元，比上年同期增加��.0�%。來自持續經營業務之每股基本
盈利為0.��港仙，較上年減少��.��%。本公司擁有人應佔權益為���.��億港元，較上年
末增加0.��%。

旅行社及相關業務

二零零九年旅行社及相關業務收入為��.��億元，較上年減少�.��%，主要受金融海嘯及
甲型H�N�流感影響，游客出游次數及消費能力明顯下降。分部業績為�.��億港元，較上
年增長�0.��%，一方面受惠於旅遊證件業務換證高峰期，毛利增長所致；同時亦受惠於
芒果網經營持續改善，及下半年本港旅遊業呈現局部客源市場復蘇的趨勢。香港中國旅
行社有限公司（「香港中旅社」）的出境游業務實現逐步回升，入境游部份地區客源市場也
有較好發展。香港中旅社繼二零零八年奧運專項工作取得圓滿成功後，又成功取得二零
一零年上海世博會香港地區票務總代理、越南地區票務代理和上海世博會特許產品香港
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銷售代理等資格。芒果網作為本集團在線旅遊產品綜合銷售平台，積極整合資源、創新
市場營銷，機票、酒店預訂業務及會員人數等都比去年同期錄得增長，尤其機票預訂業
務量增長約�0%。

酒店業務

本集團酒店業務包括香港中旅維景國際酒店管理有限公司（「中酒」）、港澳五間酒店及
內地三間酒店。二零零九年酒店業務收入為�.��億港元，較上年減少�.��%；分部業績
為�.0�億港元，較上年減少��.��%。在低迷的經營環境下，港澳五間酒店收入同比下降
��.��%，平均每間客房收益(Revpar)按年下降約�0.0�%；北京、上海、揚州的酒店經營
業績亦受不同程度影響。面對整體酒店業市場需求疲軟、效益下挫的不利形勢，中酒及
屬下酒店強化市場營銷、嚴格控制成本，各類經營指標在同業中保持較好水平。

景區業務

二零零九年深圳世界之窗有限公司（「世界之窗」）及深圳錦繡中華發展有限公司（「錦繡
中華」）收入為�.��億港元，較上年減少�.��%；分部業績為�.��億港元，較上年減少
��.0�%；全年接待遊客共���萬人次，較上年減少��.�0%。世界之窗在經濟動蕩和市場
競爭中仍表現出較強的抗風險能力，年內繼續做好各項節慶活動及加大營銷力度；同時
為滿足遊客不斷變化的需求，在國慶節期間成功推出全新的《天地浪漫》主題晚會，獲得
游客好評，並被深圳市政府選定為二零零九年深圳國際旅遊文化節開幕式指定晚會；中
國首例實景拍攝懸掛式環幕影院「飛躍美利堅」項目正在緊張的調試中，開業後將成為
世界之窗的新亮點。錦繡中華在市場不利的逆境中，抓市場、促營銷、打造特色主題活
動；同時積極推進景區改造，籌劃景區未來產品的開發和升級換代，成功延續著中國第
一代人造景區的生命周期。

度假區業務

本集團度假區業務包括位於廣東珠海市的珠海海泉灣（「珠海海泉灣」）及位於陝西咸陽
市的咸陽關中溫泉（「咸陽海泉灣」）。二零零九年分部收入為�.��億港元，較上年減少
�.��%；分部業績錄得虧損�.��億港元（上年虧損�.0�億港元），主要因部分固定資產縮短
折舊年限導致折舊費用增加、經營性虧損等因素影響。珠海海泉灣積極推進產品改造和
提升，抓好活動策劃和主題節慶活動，致力吸納休閑度假遊客；同時持續開發會議市場
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和北京、上海及香港高端散客市場。珠海海泉灣作為國務院指定的慶祝澳門回歸十周年
文藝晚會的主辦單位之一，出色地舉辦大型主題晚會，宣傳效果良好。為進一步豐富珠
海海泉灣的項目功能，增強可持續發展能力，珠海海泉灣正積極籌備二期開發的前期工
作。

咸陽海泉灣仍處於市場培育期，年內，咸陽海泉灣推出五個休閑產品系列及形成七大價
格體系，在競爭市場中初步形成差異化特點，咸陽海泉灣品牌及知名度得以提升，接待
人數及收入比上年同期均錄得增長。咸陽海泉灣正加緊推進與溫泉中心配套的五星級會
議酒店的建設，以期達到功能互補，互相促進客源，發揮項目整體優勢。

客運服務

香港中旅汽車服務有限公司及其附屬公司（「中汽」）二零零九年收入為�.��億港元，較上
年輕微減少�.��%；分部業績為0.��億港元，比上年增長��0.��%，主要是因為燃油價格
回落及成本嚴控得宜；另外，年內分佔新增的共同控制公司溢利為���萬港元。中汽全年
接載旅客���萬人次，比上年增長�.��%。中汽面對粵港兩地出入境人次同時下跌的嚴峻
市埸形勢，適時調整運力投放，顯著改善營運效率，繼續在同行中保持領先地位。

本集團二零零九年分佔聯營公司信德中旅船務投資有限公司之虧損為�0萬港元（去年本集
團分佔之虧損為0.��億港元），虧損減少主因是整體燃油價格回落及有效控制成本。

高爾夫球會所業務

二零零九年港中旅聚豪（深圳）高爾夫球會（「球會」）收入為0.��億港元，較上年減少
��.��%，分部業績錄得虧損0.��億港元（上年虧損0.�億港元），主要原因是繼續按計劃進
行球場改建工程，球會只能提供有限度的服務，且暫停了夜場打球服務。在邊施工改造
邊經營的情況下，球會注重提升服務品質，並推出住宿打球套餐及平日打球優惠等，力
求維持市場份額。由世界一流的美國設計師設計的二十七洞戴伊球場改建工程已於二零
一零年二月完成，並已投入運營。由另一家著名設計師設計的十八洞赫德贊球場隨即展
開改造工程。待四十五洞球場及�.�萬平方米全新會所工程全部竣工後，球會的硬件水平
及服務品質都將大幅提升，亦將增加可銷售會籍數量及會員價值。
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演藝業務

天創國際演藝製作交流有限公司（「天創」）加快旅遊文化產品「走出去」的戰略步伐，著眼
海外市場，其品牌劇目《功夫傳奇》於二零零九年七月至八月在英國著名的倫敦大劇院駐
場商演二十七場，獲得當地媒體及觀眾廣泛好評。年底，天創以較低價格收購了美國密
蘇里州布蘭森白宮劇院，作為天創於國外常態商演的固定基地，將旅遊文化產品進一步
推向國際市場。

發電業務

受陝西地區電力市場供大於求的影響，陝西渭河發電有限公司（「渭電」）上網電量較上年
減少�.��%。本集團應佔共同控制公司－渭電溢利為0.��億港元，較上年微減�.��%。期
內，渭電保電量、穩電價、控制成本，並完成了減少環境污染的脫硫改造工程，整體營
運效率在區域市場處於領先。

出售及收購事項

二零零九年六月二十二日，本集團與中旅（集團）及中旅（集團）的全資附屬公司譽滿（香
港）有限公司訂立有條件買賣協議，以現金代價�.0�億港元出售本集團於中國內地之旅行
社業務，同時獲中旅（集團）授予選擇權，可於交易完成日後三年內或（如本集團要求）在
交易完成日後六年之較長期間內，收購經合併並整合後的中國內地旅行社業務。此項交
易已於二零零九年七月二十日舉行的本公司股東特別大會上獲得批准。於本報告日期，
此項交易尚未完成。交易詳情可參考本公司於二零零九年七月三日發出的通函。

二零零九年十一月十八日，本集團與中旅（集團）的全資附屬公司Dean Glory Development 
Limited訂立有條件買賣協議，以現金代價�.��億港元收購中旅（集團）於中國內地之景區
業務。此項交易已於二零零九年十二月十八日舉行的本公司股東特別大會上獲得批准，
並於二零零九年十二月三十一日完成。交易詳情可參考本公司於二零零九年十二月三日
發出的通函。

形成合資公司事項

二零零九年十二月二十五日，本集團在中國河南省與登封嵩山少林文化旅遊集團有限公
司合資形成了一間名為港中旅（登封）嵩山少林文化旅遊有限公司的合資公司（「合資公
司」），以共同經營及開發嵩山風景名勝區下轄之少林景區、中嶽景區及嵩陽景區。本集
團透過注資現金人民幣�,���萬元，認購合資公司��%股權。交易詳情可參考本公司於二
零零九年十二月二十四日發出的公告。
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企業社會責任

本集團一貫注重履行社會責任，並熱心支持公益事業。在香港出現首宗確診的甲型H�N�
流感病例期間，本集團配合香港特區政府封閉隔離病人曾入住的灣仔維景酒店，並圓滿
處理和化解危機，取得抗擊香港首宗甲型流感疫情的勝利，體現了良好的形象和精神風
貌，受到特區政府的高度肯定和贊揚，獲得了社會各界和酒店客人的廣泛讚譽。為了支
持台灣受災地區和內地貧困地區，香港中旅社通過抽獎活動，組織免費旅遊團到台灣受
災地區、貴州黎平縣開展探訪關懷活動，為當地民眾送上關懷和愛心。本集團為支持香
港特區政府的施政工作，近年主動安排下屬旅遊企業接收數十名香港大學畢業生實習；
中酒公司繼續在內地兩所大學設立獎學金，以表彰品學兼優的酒店管理專業學生。

僱員人數及薪金

於二零零九年十二月三十一日，本集團共聘用約��,���名僱員。本集團乃根據僱員工作
表現、專業經驗及行業趨勢釐定僱員酬金。管理層會定期對薪酬政策和方案作出評估。
除退休公積金及內部培訓計劃外，本集團按員工表現，向僱員酌情發放花紅。

流動資金及資本結構

本集團財務狀況良好，於二零零九年十二月三十一日，本集團持續經營業務的現金及等
同現金款項為��.��億港元，計息銀行及其他借貸為�.��億港元，負債與經調整資本比率
為��.��%。

於二零零九年十二月三十一日，本集團之銀行貸款規限本公司之主要控股公司中旅（集
團），於貸款期內履行特別義務，該特別義務為中旅（集團）必須於貸款期內持有不少於
本公司總發行股本�0%的股權。違反此義務構成違約事件，其結果為根據相關條款及情
況，借款可能被借款人要求變為即時到期，有關貸款已使用額度詳列如下：

 於二零零九年十二月三十一日
 尚欠貸款額 尚欠貸款最後到期日

 0.�億港元 二零一零年一月二十九日
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未償還款項之利息乃按相同貸款期之香港銀行同業拆息加0.�厘計算，貸款由本公司作公
司擔保。

於二零零九年十二月三十一日，本集團並無重大的固定資產是以融資租賃及租購合約方
式持有。

於二零零九年十二月三十一日，本集團有0.��億港元為銀行定期存款抵押及0.��億港元為
資產抵押；資本承擔支出為�.��億港元，本集團沒有重大的或然負債。

業務展望

根據國際貨幣基金組織的展望，全球經濟正進入比預期更為強勁的復蘇，但各地區的復
蘇速度不盡相同。惟全球經濟復蘇的基礎尚未穩固，尚未完全走出金融危機陰影，預計
二零一零年世界經濟整體的復蘇進程仍將是緩慢的，且具有不確定性。自二零零九年初
起，中國政府推出人民幣四萬億元刺激經濟方案，並發布了《關於加快發展旅遊業的意
見》，決定將旅遊業培育成為國民經濟的戰略性支柱產業，加之上海今年舉行世界博覽會
等利好因素，預料均將對中國旅遊業的加速發展起到推動作用。

二零一零年本集團將深入分析和把握形勢變化，動態追踪旅遊產業趨向，全力以赴抓市
場，聚精會神抓效益，走質量、效益和可持續發展之路。存量資產方面，重點抓好珠海
海泉灣、咸陽海泉灣、芒果網的經營管理和績效提升；全面實現嵩山景區管理規範，提
升景區服務品質，達至景區接待遊客人數顯著增長；加快內部資源整合，進一步推進旅
行社、芒果網等旅遊分銷企業的「天地聯網」工作並擴大協同效應；抓住上海世博會、
廣州亞運會等市場機遇，創新開發特色旅遊產品，達到旅遊產業鏈條、區域的互動與協
同。
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本集團增量資產方面，將爭取更多樣化的融資手段，並透過有序安排資本性支出，增強
旅遊業務的核心競爭力。現有景區、度假區將投入適量資金用於開發新項目及更新改造
和配套項目，保持產品特色和市場吸引力；完成珠海海泉灣二期規劃並適時啟動旅遊加
地產為主的新項目建設，使一、二期形成互補並產生協同，增強珠海海泉灣整體可持續
發展能力、提高整體投資回報；繼續積極尋找國內外優質旅遊項目和稀缺旅遊資源，以
穩健原則進行投資或併購，以期增加新的利潤增長點，積極研究在時機成熟時，將優質
資產分柝上市等資本運作方式。

本集團相信，全球經濟復蘇、國內經濟的穩步增長和香港經濟的恢復將為本集團提供較
好的經營環境。本集團有信心按照既定戰略，抓住市場機遇，提高運營能力，增加績
效，力爭為股東提供更好的回報。

末期股息

董事局不建議派發截至二零零九年十二月三十一日止年度之末期股息（二零零八年：末期
股息每股普通股一港仙）。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

年內，本公司及其附屬公司於年內概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

企業管治

除以下所述的偏離外，本公司在截至二零零九年十二月三十一日止的十二個月會計期間
內，已遵守載於香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄十四之企業管
治常規守則中的守則條文：

就A.�.�條守則條文而言，獨立非執行董事的委任無指定任期。惟根據本公司的章程細
則，他們至少每三年須在股東周年大會上輪值告退及重選。
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董事進行證券交易的標準守則

本公司董事局已采納上市規則附錄十所載的《上市發行人董事進行證券交易的標準守則》
（「標準守則」）。本公司已向所有董事作特定查詢，彼等確認於期內均已一直遵守標準守
則所載之規定準則。

審核委員會

本公司審核委員會由三名獨立非執行董事組成，王敏剛先生（審核委員會主席）、史習陶
先生及陳永棋先生。審核委員會跟管理層已審閱本集團所采納之會計原則及慣例，並就
審核、內部監控及財務申報事宜進行討論，包括本集團截至二零零九年十二月三十一日
止之全年業績。
 
全年業績及年報的公佈

載有上市規則附錄十六規定的全部相關資料之本公司截止二零零九年十二月三十一
日止年度年報，將於稍後寄發給股東及在香港交易及結算所有限公司披露易網頁
(http://www.hkexnews.hk)內刊登。

承董事局命
張學武
主席

香港，二零一零年四月八日

於本公佈日之董事為：

執行董事：

張學武先生、鄭河水先生、盧瑞安先生、姜岩女士、毛建軍先生、方小榕先生、張逢春
先生及許慕韓先生。

獨立非執行董事：

方潤華博士、王敏剛先生、史習陶先生及陳永棋先生。


