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 本文所載數據和資料僅為提供資訊目的。不得因任何目的向任何人直接或間
接分發、複製、再分發或轉遞本文的全文或任何一部份。參加這次推介會可
視爲您同意遵守前述限制。任何不遵守這些限制可能構成違反適用的法律和
法規。

 本文所載資料不構成或不成為出售或認購、或招攬認購或邀請購買或認購任
何證券的要約，本檔或其任何部分亦不構成任何合約或承諾的基礎，亦不能
據以訂立任何合約或承諾。

 本文及隨後的討論可能包含前瞻性陳述。提請潛在投資者注意實際業績可能
與本文前瞻性陳述所載內容有重大差異。

 本文所載資料沒有經過獨立查證。對於本文所包含的任何資訊或意見是否公
平、準確、完整或正確，沒有任何明確或隱含的聲明或保證，不應被依賴。
本文所載資料應被視作當時情形，並未且不會對演示日期之後發生的重大發
展事項作出更新。香港中旅國際投資有限公司及其董事、管理層、職員、代
理人或顧問不會以任何方式對本文內容作出負責，也不會對因使用本文所載
資料或以其他方式出現的相關內容而導致的任何損失負法律責任。

免責聲明(Disclaimer)
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一、中期業績亮點



中期業績亮點

資產
優化

香港旺角中旅社商鋪正研究處置方案
紅磡三倉的改建工作正在有序推進
完成出售內地揚州酒店業務，實現淨收益約0.29億港元

創新
業務

輸出管理業務發展勢頭良好
合資成立中旅智業文化發展（深圳）有限公司，正積極研發中旅度假公園和中旅度假城等
系列產品

- 收入23.52億港元，同期增長29%
- 股東應占利潤3.75億港元，同期增長39%

城市
旅遊
目的地

世界之窗
接待人數同期增長6%
電商渠道遊客人數大幅增加

錦繡中華
接待人數同期增長17%；那達慕一期項目已開工
建設，怒族旋轉屋已完工試運營

城市酒店業務 平均住房率及平均房價均有提升，應佔利潤同比增長58%

自然人
文景區
目的地

嵩山景區（從少林到嵩山）
少林國際功夫小鎮已動土開工
盧崖瀑布工程已開工建設

沙坡頭景區（二次出發）
黃河懸索橋、遊客中心正式投入運營
沙漠太陽酒店已開始前期環保、規劃設計

休閒度
假景區
目的地

恆大海泉灣、海泉灣花園地產項目
恒大海泉灣地產銷售情況良好，截止目
前累計銷售金額約18億港元未結轉；
海泉灣花園地產銷售已入賬2.74億港元

安吉項目
地產首期已完成銷售87%，上半年結轉收入1.4
億港元，其餘銷售收入於年底陸續入帳；地中
海俱樂部（Club Med）酒店將於下半年開業
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二、業務回顧



世界之窗 - 接待人數同比上升6%,收入同比
上升3%，利潤同比上升5%
錦繡中華 –總體收入、利潤同比持平：接待
人數增長令門票收入同期增長5.5%,管理諮詢
業務減少，令收入、利潤持平

主題公園 城市酒店

3.64

0.68應佔經營利潤

收入 3.59

0.65

（億港元）
2017年
1-6月

2016年
1-6月

世界之窗：
•品牌節慶活動市場反響良好，春節、清明節、端午
節入園人數分別增長6%、19%、29%；通過加強電商
合作,電商入園人數增幅明顯

•下半年主題活動節如“啤酒節”“冰雪節”全方位
提升品質

•景區燈光、富士山影院及日本園改造工程有序進
行;“飛躍美利堅”提質改造,將於年內投入使用

經營回顧及進展

3.63

0.61應佔經營利潤

收入 3.45

0.39

（億港元）
2017年
1-6月

2016年
1-6月

港澳酒店 - 港澳酒店行業回暖,平均住房率及房
價上升,使得收入同比增長12%、利潤同比增長
92%
內地酒店 - 揚州酒店已於2月份完成出售;北京
酒店收入、利潤分別增長4%、3%

錦繡中華：
•結合節慶主題活動,上半年入園人數增加17.39%
•怒族旋轉屋5月底正式投入運營，那達慕項目一期
主體結構已進場施工

•重新梳理輕資產項目,新簽訂5個管理諮詢項目
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嵩山景區：
景區內新項目：
•少林國際功夫小鎮項目6月29日動土開工;
•盧崖瀑布水系改造項目一期工程已開工建設;
•三皇寨索道、玻璃吊橋項目已開始前期籌備工作

加強與中旅智業合作，策劃提升少林嵩山品牌
下半年將舉辦嵩山盧崖瀑布親水節、申遺7週年慶等活動

沙坡頭景區：
新項目進展順利：
•遊客服務中心試運營
•黃河懸索橋3D玻璃棧道項目已於7月正式投入運營
•滑沙場擴建項目已完成,沙漠扶梯改造工程進展順利
•沙漠太陽酒店已開始前期環保、規劃設計

自然人文景區目的地

經營回顧及進展

- 整體收入同比略有下降，利潤增長，主要由於
雞公山景區於2016年底出售，今年不再有該部
分收入貢獻，且虧損減少

- 眾多新項目上半年尚未產生財務貢獻，業績有
望在下半年及今後進一步提高

2.13

0.12應佔經營利潤

收入 2.23

0.08

（億港元）
2017年
1-6月

2016年
1-6月

自然
人文

非控
股景
區

-

0.18應佔經營利潤

收入 -

0.21
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休閒度假景區目的地

經營回顧及進展

旅遊度假區：
- 珠海海泉灣帳面略有增虧主要是去年同期有一次
性的恆大補償金所致；

- 咸陽海泉灣受1.3事件影響，年初接待人數、收
入大幅減少，目前已逐步回穩

旅遊地產：
- 珠海海泉灣花園已結轉收入2.74億元，因銷售主
要面向內部員工，基本不貢獻利潤

- 安吉銷售金額达2.8億港元，其中已入賬1.4億
- 恆大海泉灣前期營銷費用抵消了安吉地产利潤

珠海海泉灣：
改造升級項目進展良好：
•完成加勒比水世界升級改造,7月8日推出首屆加勒比
狂歡節；

•室外溫泉區改造開工,年底舉辦中國國際溫泉節；
•已改造翻新客房,推出親子主題特色房

地產方面，恆大海泉灣已完成銷售60%，銷售金額累計約
18億港元，後期70萬平米地產發展規劃方案下半年完成

安吉項目：
• Club Med酒店項目預計下半年開業
•地產銷售良好,已完成銷售87%,下半年陸續完成結
轉入賬

•將繼續開發土地儲備

1.55

(0.17)應佔經營利潤

收入 1.74

(0.13)

（億港元）
2017年
1-6月

2016年
1-6月

旅遊
度假
區

旅遊
地產

4.14

0.004應佔經營利潤

收入 -

(0.05)
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旅行社、旅遊證件業務
海外分社業務收入略有增長，預計
未來持續平穩；旅遊證件業務回穩

中汽客運

收入增加主要由於澳門的業務
由合營公司轉為附屬公司帶來
收入貢獻；由於油價和折舊上
升，導致毛利率下跌

信德船運

信德船運由於油價上升及維
修費用增加，分占利潤有所
下跌

旅行社、旅遊證件業務及客運業務
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旅行社、旅遊證件業務 - 收入同比增長6%、利潤增長1%
客運業務 - 收入同比增長53%、利潤減少13%



三、重點項目進展



重點項目進展

廣
西

海
南

四
川

雲
南

河
北

廣
東

聚焦拓展重點區域市場

實現雲南、四川項目落地

- 大理
- 騰沖

- 成都周邊
- 阿壩州

西南區域
圍繞雲南、四川搶佔景區資
源，拓展自然人文景區業務

京津冀區域
打造冰雪、山地、草原等特
色旅遊度假區

- 廣西中旅國家度假公園
- 海南文昌航天主題公園

項目
- 粵港澳大灣區

華南區域
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華東區域
圍繞蘇州太湖西山島，打造家
庭親子旅遊島居度假目的地

江
苏



重點項目 中旅國家度假公園

打造中旅國家度假公園

廣西國家度假公園

以崇左德天跨國大瀑布、左江花山景区、百色靖西山水風
光為重點核心資源，為國民提供觀光遊樂、休閑度假、養
生康療、文化體驗、美食購物等壹體化旅遊度假綜合區。
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充分發揮母公司中國旅遊集團的旅遊央企龍
頭品牌、全產業鏈資源以及本公司多年景區
投資運營經驗的優勢，通過整合區域內旅遊
資源及旅遊服務供應商，形成完整的全產業
鏈產品，打造真正的區域旅遊目的地。

廣西休閒度假領域現狀：
- 交通不便，幹線鐵路未開通
- 服務設施匱乏，遊客活動受限
- 管理分散，缺少統一的推介平臺

機遇
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廣西國家度假公園產品設想

”
一
條
跨
境
河
流
的
奇
妙
故
事
“

一個故事 三大組團

靖西愛布河谷

度假組團

德天國際邊境

風情組團

花山壯鄉

文化遺產組團

兩大門戶

百色市
區域集
散門戶

崇左市
區域集
散門戶

公
園
內
外
交
通
樞
紐

旅游线路



创新項目進展

中旅智業諮詢平臺：
- 與廣東智慧風景營銷有限公司合資成立中旅智業
文化發展（深圳）有限公司，其中本公司控股51%。
- 憑借智慧風景公司的專業技術優勢、團隊人才基
礎，顯著提高公司在旅遊策劃規劃方面的實力，加
速本公司旅遊目的地業務的拓展。

輸出管理：
- 本公司总部連同附屬子公司上半年新簽約輸出管
理項目近十個。
- 公司輸出管理團隊自2016年12月啟動，已經展開
體系建設、人才儲備及業務拓展工作。

输出管理、景區策劃輕資產新業態
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四、財務回顧



收入、利潤明顯回升

2017年1-6月

23.52

3.75

億港元
(截至6月30日止共6個月)

股東應佔利潤

收入

2016年1-6月

18.20

2.70

經營性現金凈流入 4.63 3.57

29%

39%

增長

每股溢利（股仙）

30%

6.88 4.90 40%

3.11核心旅遊業務股東應占利潤 2.26

扣除非經常性損益項目：

除稅後投資物業公允值變動溢利

出售/處置公司等產生的淨收益

認股權費用

其他

0.37

0.41

（0.15）

0.01

0.22

0.21

-

0.01

38%
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每股中期股息（股仙） 3.0 2.0 50%

派息比率 44% 42% N/A



(* 按股東應佔權益計算)

財務狀況穩健

股東應佔權益

每股資產淨值* 

(港元)

總資產

現金及銀行結餘
加上

其他理財產品等

（億港元）

203

2.80

49.74

2017年6月30日

152

200

147

2.69

47.87

2016年12月31日
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各板塊收入概覽

11.55 

5.26 

1.39 

15.83 

5.56 

2.13 

0.00

4.00

8.00

12.00

16.00

旅遊目的地業務 旅行社、旅遊證件及相關業務 客運業務

（億港元）
2016年1-6月

2017年1-6月

營業收入
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3.59 3.45 

2.23 

1.74 

0.54 

3.64 3.63 

2.13 

5.69 

0.74 

0.00

2.00

4.00

6.00

主題公園 城市酒店 自然人文景區 休閒度假區 旅遊景區配套業務

（球會、天創）

（億港元）
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1.03 

0.65 

0.83 

-0.25 

1.32 

0.66 0.72 

0.41 

-0.70

-0.20

0.30

0.80

1.30

1.80

旅遊目的地業務 旅行社、旅遊

證件及

相關業務

客運業務 其他

（億港元）

股東應佔利潤（不包括非經常性損益）

2016年1-6月

2017年1-6月

各板塊利潤概覽

0.65 

0.39 

0.08 

-0.18 

0.21 

-0.12 

0.68 

0.61 

0.12 

-0.17 

0.18 

-0.10 
-0.20

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

主題公園 城市酒店 自然人文景區 休閒度假區 非控股景區 旅遊景區配套業務

（球會、天創）

（億港元）



公司亮點概要

母公司強有力支持
• “中旅”90年品牌
• 母公司多元化業態與本

公司的協同效應

專業實力
• 二十餘年各類景區運營

經驗
• 不斷通過戰略合作充實

旅遊策劃、行銷、智慧
旅遊實力

拓展空間
• 現有景區優化提升：

新增產品內容，增加
二次消費；擴大景區
容量，增加客流

• 新投資帶來增長動力
激勵機制

• 已授出1.7億股期權
• 完善的薪酬和獎金激

勵機制

優質資產及
財務穩健

• 擁有大量低估資產及物
業，增值潛力可觀

• 強勁經營現金流
• 持續穩定分紅政策
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有利環境和政策
• 中國“十三五”規劃將

旅遊作為重要產業之一
• 旅遊消費結構升級
• 交通網絡設施不斷完善



附件（公司簡介）



公司簡介

 中國一流的旅遊目的地的投資開發運營商

 控股母公司為中國最大的旅遊央企“中國旅遊
集團”，是中央直接管理的國有重要骨幹企業

 港中投成立於1992年7月，同年11月在香港掛牌
上市，定位為以海內外旅遊目的地投資運營為
主業的綜合旅遊平台

 擁有多元化的旅遊業務：旅遊景區、主
題公園、度假村、酒店、旅行社、旅遊
交通、演藝、旅遊證件等

 旗下核心旅遊目的地業務每年接待人
次： >1000萬人次
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主要業務概覽

業務板塊 類別 所含項目

旅遊目的地業務

主題公園
世界之窗
錦繡中華

港澳五間酒店
北京維景酒店
維景酒店管理公司

城市酒店

自然人文
景區目的地

嵩山
沙坡頭
星子廬山秀峰索道

休閒度假
景區目的地

珠海海泉灣
咸陽海泉灣
安吉靈峰山度假區

非控股景區 長沙世窗；長春淨月潭；黃山太平索道、黃山玉屏索道；

旅遊景區配套業務
聚豪高爾夫球會

天創國際演藝製作交流

旅行社、旅行證件
及相關業務

旅行社業務（香港中國旅行社有限公司及海外分社）；旅行證件業務

客運業務 香港中旅汽車服務;聯營公司信德中旅船務
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投資者關係

香港: Tel: (852) 2853 3111

Email: ir@hkcts.com


