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【專訪】高盛：燃氣分銷商售氣增長快，新奧ＲＯＥ冠同行獲升目標 

  《經濟通通訊社記者李可美１１日報道》隨著中國政府承諾到２０２０年，單位國內生產總 

值二氧化碳排放量，將比２００５年下降４０％至４５％，因此，中國「十二五」規劃已明確指 

明，將重點發展天然氣。 

  目前，中國已初步形式西氣東輸一、二線等多條天然氣管道，目標將天然氣每年使用量由目 

前１０４８億立方米，增加至２０１５年每年２６００億立方米，在未來４至５年，增加天然氣 

用量１﹒５倍。 

 

＊燃氣分銷商銷氣量增速勝行業需求增長＊ 

 

  高盛近日發表研究報告指出，將２０１０年至２０１５年天然氣需求年複合增長率預測，由 

１９﹒６％降低至１８﹒１％，因相信個人用戶需求將會受宏觀經濟放緩而下降。 

  但另一方面，預計燃氣分銷商的銷氣量增速將較行業的需求為快，燃氣分銷商於２０１０年 

至２０１５年的年複合增長率料達２０﹒６％，主要受以下幾個因素支持，包括：使用液化天然 

氣（ＬＮＧ）的車輛數目上升、新併購項目，以及來自第二條西氣東輸的新氣供應等。 

 

＊接駁費及井口價上調短期影響微＊ 

 

  近日市場憂慮內地樓市表現放緩，有可能影響天然氣供應商的業務，但高盛指，相信短期而 

言，不用憂慮管道接駁費的表現，因該業務是與新物業興建有直接關係，並非銷售情況，預計保 

障房將可推動未來兩年的住宅建築竣工面積。 

  另外，明年天然氣井口價將加價１０％至１５％，但相對其他燃料，天然氣仍然有成本優勢 

，能夠確保一個穩定的終端需求前景。再加上，相信本地及進口天然氣的價格差距將會收窄，有 

利高成本的進口天然氣銷售。 

  隨著天然氣逐步取代液化石油氣及燃油，以及中央政府預計，２０２０年城鎮人口將 

增加至８億人，而去年只有１﹒７億人已使用天然氣。 

 

＊維持買入華潤燃氣及昆侖燃氣＊ 

 

  燃氣股中，高盛繼續看好華潤燃氣（０１１９３），維持「買入」評級，因其擁有高盈利透 

明度，以及具有併購增長動力，惟將１２個月目標價由１４﹒１元降至１３﹒７元。另外，亦建 

議買入昆侖燃氣（００１３５），惟目標價由１４﹒６元降至１３﹒２元。 

  至於新奧能源，該行維持「中性」評級，但將目標價由２５﹒１元升至２７﹒１元，以及預 

計今年的股本回報率跑贏同行，達１８﹒９％，高於行業平均的１４﹒４％。 

 

 

 




