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前瞻性陈述
本简报或包含前瞻性陈述，该等陈述乃建基于有关中国光大绿色环保有限公司 (「本公

司」或「光大绿色环保」)业务的大量假设及不受本公司控制的因素，并受到重大风险

及不明朗因素的影响，因此实际业绩或与该等前瞻性陈述出现重大偏差。本公司概不承

担就日后发生的事件或情况而更新该等陈述的责任。本简报包含的资料应以简报作出时

候为准，本公司未曾作出更新及将不会更新该等资料以反映本简报日后或发生的重大发

展。本简报的投影片只供支持有关本公司背景资料作出讨论。本公司不会明示或暗示陈

述或保证本简报包含的任何资料或意见是公平、准确、完整或正确，因此不应依赖该等

资料或意见。收件人在作出判断时不应以该等资料或意见为基础，本简报包含的资料和

意见或基于或取自本公司管理层的判断及意见，因此该等资料不可能经常获得核实或确

认。本公司或本公司的财务顾问、或任何有关董事、高级职员、雇员、代理人或顾问概

不会就内容承担责任，或因使用本简报的资料或本简报而引起的任何损失承担责任。本

简报并无考虑任何投资者的投资目标、财务状况或特别需要，因此不构成招揽或邀约购

买或出售任何证券或相关金融工具，亦不会作为任何合约或承诺的基准或依据。本简报

不得抄袭或复制。
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截至2021年06月30日

光大绿色环保

签约环保项目

130个

投资总额

321

40个

环境修复项目

11.3
服务合同总金额

(人民币亿元 )

(人民币亿元 )
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生物质综合利用

51个
(占投资总额51%)

筹建 在建 完工及投运

61个
(占投资总额45%)

12兆瓦
1%

25兆瓦
2%

1,002兆瓦
97%

1个项目

1,039兆瓦
总发电规模

(每年)

危废及固废处置

96万吨
33%

118万吨
40%

80万吨*
27%

总处理规模
(每年) 294万吨

*含完工
未投运项目

1个项目 49个项目
筹建 在建 完工及投运

17个项目 18个项目 26个项目

6



7

财务分析02



内生增长，稳健发展

单位：港币千元

4,245,875

4,318,742

2020上半年

2021上半年

2%

1,565,385

1,590,554

EBITDA

2%

 投运规模创历史新高，运营项目保持稳定，收益及EBITDA进一步提升。
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百万港元 2021年上半年 2020年上半年 变动

收益 4,319 4,246 +2%

除利息、税项、折旧及摊
销前盈利 (EBITDA)

1,591 1,565 +2%

权益股东应占盈利 702 822 -15%

每股基本盈利 (港仙) 33.98 39.80 -15%

每股中期股息 (港仙) 7 8 -12.5%

财务分析

2021年上半年录得收益港币43.19亿元, 较去年港币42.46亿元上升2%,除利息、税
项、折旧及摊销前盈利（EBITDA）同比上升2%；

权益股东应占盈利录得港币7.02亿元，同比下降15%,主要由于生物质综合利用板块在建
项目减少及运营方面受生物质原材料价格上涨和危废市场经营环境困难影响。加上，因
支持业务扩展借款稳步增长，财务成本相应增加，拉低了整体盈利贡献；

2021年中期股息每股7港仙，维持稳定的派息率，约20.6%。
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百万港元 于30/06/2021 于31/12/2020 变动

总资产 38,507 35,265 +9%

总负债 24,658 22,398 +10%

股东权益 13,477 12,524 +8%

流动比率(%) 148.0 156.2 -8.2ppt

资产负债比率
(总负债/总资产) (%)

64.04 63.51 +0.53ppt

于2021年6月底，总资产及股东权益较去年底分别上升9%及8%; 资产负债比率及流动比
率分别为64%及148%，均处于稳健的水平; 

期内成功发行首笔人民币5.89亿元以国补应收账款为基础的资产支持票据（ABN），能
有效盘活国补应收账款及实现出表，增强经营现金流，有效控制资产负债比率，较去年
底微升0.53ppt，余下未发行之注册金额为人民币14.11亿元会根据市场情况有序推
进。
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百万港元 于30/06/2021 于31/12/2020 变动

短期贷款 3,411 18% 2,315 14% 47%

长期贷款 15,663 82% 14,619 86% 7%

贷款合计 19,074 16,934 13%

未使用银行贷款额度 6,987 7,592 -8%

贷款额度总计 26,061 24,526 6%

未使用银行贷款额度 6,987 7,592 -8%

现金及银行结余 2,591 2,727 -5%

可动用现金及未使用银行
贷款额度

9,578 10,319 -7%

截至2021年6月30日
止六个月

截至2020年6月30日止
六个月

有效利率 3.74% 4.23% -0.49ppt

于2021年6月底，总贷款金额约港币261亿元，较去年底微升6%，其中长期贷款占比82%。
另外，可动用现金及未使用银行贷款额度共约港币95.78亿元，继续维持充裕现金水平；

持续拓展多元化融资渠道，通过发行熊猫债中期票据及ABN，以及优化境内外融资比例，
进一步降低融资成本至3.74%，较去年同期4.23%下降0.49ppt。
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建造服务收益：由于期内可确认在建收益的项目数量为12个,较去年同期减少5个,及本期在建项目规模较去年同期小,在建收益同比下跌

36%；
生物质综合利用运营服务收益 ：上网电量28.9亿千瓦时、生活垃圾处理量166.4万吨及蒸汽供应105.9万吨，分别同比上升15%、54%及80%运

营服务收益同比上升27%；
危废及固废处置运营服务收益 ：危废及固废处理量10.4万吨同比增加30%，资源综合利用1.1万吨，同比增加91%，但市场竞争激烈致固废填

埋及危废焚烧处理单价分别下跌17%及27%；
光伏发电及风电运营服务收益 ：由于去年受疫情限电影响,上网电量较低，本年疫情减缓，上网电量1.45亿千瓦时，同比上升7%；
运营服务收益：占2021年上半年总收入70%,超越非现金流带动的建造服务收益。

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

按经营活动收益分析

2021年上半年：港币43.19亿 2020年上半年：港币42.46亿

单位：港币千元

收益占比 2021年上半年 2020年上半年

建造服务收益 26% 41%

运营服务收益 70% 56%

财务收入 4% 3%

收益 100% 100%

运营数据 2021年上半年 2020年上半年
万(度/吨) 万(度/吨)

生物质上网电量 289,421 251,457

光伏及风电上网电量 14,514 13,597

售汽量 106 59

垃圾进厂量 166 108

危废及固废进厂量 10.37 8.03

建造服务收益
运营服务收益

财务收入

2,435,076

(81%)

3,019,498

122,069

1,602,668

(92%)

3,626

(3%)

132,803

(8%)

1,735,471

705,344

(63%)

131,698

(4%)

1,918,767

(80%)

2,388,335

178,214

(98%)

181,742
3,528

(2%)

2020上半年 2021上半年

343,552

(11%)

1,117,502

412,158

(37%)

309,877

(13%)

61,912

(3%)

109,172

(4%)

97,779

(4%)

118,443

(97%)

2020上半年 2021上半年 2020上半年 2021上半年
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 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000 3,639,878 

446,306 

61,912 
97,779 

3,318,634 

759,238 

131,698 

109,172 

2020上半年

2021上半年

四大业务板块收益分析

收益：
2021年上半年：约港币43.19亿（同比增长2%）
2020年上半年：约港币42.46亿

单位：港币千元

生物质综合利用
危废及固废处置

光伏发电及风电
环境修复
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 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000 1,309,613 

191,674 

13,224 96,196 

1,138,344 

365,092 

16,214 
108,976 

2020上半年

2021上半年

生物质综合利用

环境修复 光伏发电及风电

四大业务板块除利息、税项、折旧及摊销前盈利分析

除利息、税项、折旧及摊销前盈利*：
2021年上半年：约港币16.29亿(同比增长1%);
2020年上半年：约港币16.11亿

*未扣除分摊总公司及企业净支出

单位：港币千元

危废及固废处置
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经营业绩03
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 建立区域调度机制，较大缓解第一季度生物质项目收料紧张情况，

第二季度已完成生物质秸秆燃料打包离田130万吨，较同期增长

80%；

 生物质热电联供项目持续发力，期内实现105.9万吨蒸汽供应，同

比增加80%；

 为应对复杂多变的危固废市场，统筹市场资源扬长避短，共享信息

与资源，有序开发客户，危废累计处置量11.5万吨 ;

 全面开展运营对标管理工作，夯实精细化管理基础，推进项目提质

增效。
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全盘统筹，协同增效



 于回顾期内运营服务收益较去年同期增加26%，总收益的占比亦从去年同期
的56%上升至70%;

 随着大量筹建/在建项目陆续建成完工并投入运营，预计未来运营服务收益
占比将进一步扩大。

(41%)
(56%)

(3%)

2020
上半年

2,388
1,736

122

(26%)

(70%)

(4%)

建造服务收益

运营服务收益

财务收入

2021
上半年

3,019

182

1,118

单位：港币百万
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结构优化，质量提升



2.3 (19%)

8.5 (69%)

1.5 (12%)

2020年上半年

新增投资总额

12.3

（含合同金额）

（单位：亿元人民币）

 持续完善投资评价体系，主动调整资本开支，提升项目创现能力 ;

 于回顾期内共取得15个新项目及签署2份生物质供热补充协议，涉及新增
投资额约人民币7.42亿元及环境修复项目合同金额人民币1.17亿元。

3.58
(42%)

3.7
(43%)

1.17
(13%)

0.14
(2%)

2021年上半年

生物质综合利用

危废及固废处置

环境修复

光伏发电

8.59
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优中选优，投资可控



 积极拓展现有生物质发电协同项目，新增供汽能力45万吨/年；

 持续拓展一般工业固废及废旧轮胎回收利用等新兴业务；

 通过收购香港佳安绿色能源拓展香港光伏项目，实现香港项

目零突破。

业务覆盖

收购香港
 佳安绿色能

源光伏项目

截至2021年6月30日
业务覆盖

15个省、自治区

及特别行政区
德
国

签约江苏省
 徐州10万吨废旧轮

胎资源综合利用项
目

 镇江新区分布式光
伏及碳中和项目

 丰县碳中和及城市
环境管家业务
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签约安徽省
 南谯生物质

12万吨供热项目

签约湖北省
 钟祥生物质33万

吨供热项目签约四川省
 中江500吨 /日

垃圾发电项目



 成功发行5.89亿人民币三年的ABN，首三年利率为4.05%，不仅盘

活应收账款还充实运营现金流，开拓多元的融资渠道，实现融资和出

表双目标；

 加强预算管理，全面推行运行成本、管理费用标准化及应收账款管理

和国补清单申报工作，截至6月底累计共计28个项目发电（含垃圾发

电）项目纳入国补清单，已获确权。
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多措并举，夯实根基



创新能力不断增强

截至2021年上半年，完成研发管理制度修订，并组织参编国家标准
2项、团体标准2项、指南1项。取得1项发明专利在内的专利授权8
项，并获得深圳市企业研究开发资助、高新技术企业补助。

盘查碳资产，蓄势以待

做好碳资产核算、盘查等准备工作，8个生物质综合利用项目已完
成CCER开发（未完成核证备案），待时机成熟积极参与到碳排放
交易中。

技术研发管理水平不断提升

着眼转型发展所需，提升技术研发管理水平，重点开展碳中和、
光储充一体化、动力电池回收等技术研发工作。
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技术引领，初显成效



安全至上坚持绿色发展道路 共建和谐社区
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强ESG管理，促可持续发展

 持续贡献绿色电力
289万兆瓦时，较去
年同期增加15%；

 「一般可燃工业固
废安全清洁高效焚
烧技术开发及应
用」课题成功获得
中国科学技术部
「国际合作重大专
项」 立项；

 致力于完善环境管
理体系的建设工
作。

 依托生物质综合利用
项目精准扶贫；

 通过实地探访，了解
当地居民实际困难并
提出解决方案；

 帮助贫困户提升岗位
操作技能，增强自身
工作能力，实现自主
上岗。

 职业健康安全
（ “OHS”) 管理体系
覆盖100%工作者；

 无因工伤造成的人员
伤亡事故；

 为消除工作中存在的
职业病风险，通过培
训科目，提升员工对
职业病的认识。



业务展望04
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1. 稳固主业，夯实根基

 清洁能源中心：大力推进供热等协同业务的发展，统筹

燃料体系，提质增效，提升价值；

 危固废处置中心：统筹区域市场，降本开源，提升市场

竞争力；

 环境修复中心：加强产学研合作，发挥协同机制，加大

市场开发力度，着力提升行业地位。
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2.1 聚焦双碳，推动转型

 积极探索大宗固废综合利用，寻求高质化利用，研究

动力电池回收利用等业务；

 大力发展环境修复业务，重点突破填埋场修复业务，

探索创新“EOD+IOD+未来社区城市开发”商业模式；

 积极推进光伏、风能、储能以及现有生物质项目协同

的综合能源服务业务，重点关注整县光伏，实现新一

轮价值创造。
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围绕“双碳”目标，盘活存量及新增碳资产，实现碳

减排的经济效益；

紧跟国家战略，把准市场脉搏，培育碳资产管理相关

的新兴业务，为公司新一轮发展贡献动能；

将实业与金融相结合，积极探索绿色金融，撬动金融

的杠杆推动绿色低碳业务，助力可持续发展。

2.2 聚焦双碳，推动转型



完善风险管理体系，实现风险管理目标与公司战略目标的

有机统一；

围绕风险隐患，针对落实具体风险管控措施，确保风险管

控有力；

法务、风控及内审工作贯穿于项目拓展、工程建设、生产

运营、内部管理、突发事件应对等全领域。
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3.强化风控，保驾护航
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以技术创新为引领，推动公司业务转型，实现跨越发展；

以技术提升为重点，通过工艺优化、标准提升、设备更新

等措施，降本增效优排，实现现有项目的提质增效；

重点关注新技术、新材料、新模式的研究及应用，发掘具

有大市场潜力的新产品、新业务、新模式，实现与现有业

务协同提升，搭建开放式的资源及业务整合平台，引领公

司转型发展。

4. 技术引领，创新发展



期后事项05
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- 发行首支以“碳中和及乡村振兴”为主题的中期票据

 发行本金：人民币10亿元；
 债券期限：3+2年；
 发行利率：3.5%；
 认购倍数：2.25

 募集资金用途：碳中和债是专项用于具有碳减排效益的绿色项
目，本次资金募集拟用于偿还农林生物质项目的项目贷款；

 生物质发电项目意义：
1. 助力农民增收，巩固脱贫攻坚成果；
2. 优化农村能源结构，促进美丽乡村建设。

2021年7月29日，光大绿色环保于中国境内向银行间债券市场机构投资者首次
发行碳中和债，并由机构投资者认购完毕。

成功发行绿色债券



问答环节
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