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	5.　　期間除稅前溢利
	自營投資
	回顧期的六個月充斥著始料不及的事件。於六月下旬之英國脫歐投票及十一月初之美國總統選舉結果出爐，導致股票市場出現短暫拋售，及後於二零一六年年底恢復較高水平。本公司投資組合因價格比二零一六年六月有所改善受惠，市場波動所帶來的機會進一步提升其投資表現。本集團的財資團隊在管理投資組合的外匯風險取得正面貢獻，並透過提高回報策略，將整體利息支出淨額減低。
	我們將繼續物色及投資具良好復甦潛力及其股息可補充年度現金回報之落後股份。此外，我們亦將透過積極風險管理我們的外匯及利率風險，以爭取更佳的回報。
	物業發展及投資
	國浩房地產有限公司（「國浩房地產」）
	國浩房地產截至上半年度的權益持有人應佔溢利為8,280萬新加坡元，相對去年同期為5.555億新加坡元。溢利減少主要由於去年同期出售有關東直門項目之附屬公司錄得的一次性收益所致。
	截至二零一六年十二月三十一日止上半年度的收益減少36%至4.347億新加坡元。主要由於缺少去年同期出售上海Guoson Centre（國盛中心）寫字樓的收益所致。
	由於業務活動及本期溢利減少，行政及稅項支出亦相應分別下降35%及83%。
	根據新加坡市區重建局發表之最新估計，二零一六年第四季度整體私人住宅物業價格指數下降 0.4%及全年下跌3.0%。儘管全年跌幅較二零一五年錄得的3.7％跌幅少，考慮到經濟增長前景暗淡及就業市場的不明朗，房地產顧問預期房價難以在近期回升。
	在中國，新房平均價格於70個城市繼二零一六年十一月上升12.6%後，於十二月按年上升12.4%，標誌著連續第15個月上漲。自二零一六年十二月以來，部分小型城市的地方政府加大了購房限制，及進一步提高第一套及第二套住房的首期要求。較早前於十月初，20多個城市的地方機關推出一系列降溫措施，以遏抑房價飙升。
	在馬來西亞，地方和全球經濟不明朗及家庭消費信心疲弱的情況持續。預期經營環境將繼續充滿挑戰。
	酒店及休閒
	豐隆金融集團有限公司（「豐隆金融」）
	外滙風險
	股票價格風險


