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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本文件之內容概不負責，對其準確性
或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不對因本文件全部或任何部分內容而產生或因依賴
該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

（ 於 開 曼 群 島 註 冊 成 立 之 有 限 公 司 ）
股份代號：2320

截至二零一三年六月三十日止六個月之
中期業績公佈

財務摘要

截至六月三十日止六個月
二零一三年 二零一二年 變動
百萬港元 百萬港元

收益 458.0 504.9 -9.3%

息稅折舊攤銷前盈利* 54.6 55.2 -1.1%

營運利潤* 2.45 3.59 -31.8%

於二零一三年
六月三十日

於二零一二年
十二月三十一日 變動

淨負債比率 38.6% 33.5% +5.1個百分點

* 不包括衍生金融工具公平值之其他變動
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合豐集團控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」或「董事」）欣然宣佈本公司及
其附屬公司（統稱「本集團」╱「集團」）截至二零一三年六月三十日止六個月之未經
審核簡明綜合業績，連同二零一二年同期之比較數字如下：

簡明綜合全面收益表
截至二零一三年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月
二零一三年 二零一二年

附註 千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

收益 3 458,023 504,937
銷售成本 (380,902) (423,824)  

毛利 77,121 81,113

其他收入 5,059 6,355

銷售及分銷成本 (26,812) (27,499)

行政開支 (32,140) (32,605)

其他開支 (10,187) (13,807)

財務成本 (12,185) (12,791)

衍生金融工具公平值之變動 4 879 4,017  

稅前利潤 5 1,735 4,783

所得稅開支 6 (498) (24)  

本公司擁有人應佔期間利潤 1,237 4,759  

期間其他全面收益（支出）：
換算海外業務之匯兌差額 17,624 (30)  

本公司擁有人應佔期間全面收益總額 18,861 4,729  

港仙 港仙
（重列）

每股盈利 8
－基本 0.17 0.93  

－攤薄 0.17 0.93  
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簡明綜合財務狀況表
於二零一三年六月三十日

於二零一三年 於二零一二年
六月三十日 十二月三十一日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 1,432,811 1,398,415
土地使用權預付租賃款項 23,101 23,216  

1,455,912 1,421,631  

流動資產
存貨 177,559 143,637
貿易及其他應收款項 9 163,496 175,216
按金及預付款 11,675 12,642
土地使用權預付租賃款項 625 621
衍生金融工具 2,379 1,489
銀行結餘及現金 183,639 289,159  

539,373 622,764  

流動負債
貿易、票據及其他應付款項 10 192,987 221,339
應付稅項 10,179 10,501
衍生金融工具 3,289 1,186
無抵押銀行借貸 328,399 313,049  

534,854 546,075  

流動資產淨值 4,519 76,689  

總資產減流動負債 1,460,431 1,498,320  

股本及儲備
股本 72,439 72,439
股份溢價及儲備 1,060,829 1,041,968  

本公司擁有人應佔權益總額 1,133,268 1,114,407  

非流動負債
無抵押銀行借貸 292,794 349,554
遞延稅項 34,369 34,359  

327,163 383,913  

1,460,431 1,498,320  
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附註：

1. 編製基準

未經審核簡明綜合財務報表（「中期財務報表」）乃根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）
證券上市規則（「上市規則」）附錄16之適用披露規定及香港會計師公會（「香港會計師公會」）
頒佈之香港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」而編製。

2. 主要會計政策

編製中期財務報表所用之會計政策，與本集團在其截至二零一二年十二月三十一日止年度
之綜合財務報表內所採用者相同，惟下文所述者除外。中期財務報表應與截至二零一二年
十二月三十一日止年度之綜合財務報表一併閱讀。

在本中期期間，本集團已採用下列由香港會計師公會頒佈之新訂或經修訂香港財務報告準
則（「香港財務報告準則」）：

香港財務報告準則之修訂 二零零九年至二零一一年週期的香港財務報告準則的
年度改進

香港財務報告準則第7號之修訂 披露－抵銷財務資產及財務負債
香港財務報告準則第10號、
香港財務報告準則第11號及
香港財務報告準則第12號
之修訂

綜合財務報表、合營安排及披露於其他實體的權益：
過渡性指引

香港財務報告準則第10號 綜合財務報表
香港財務報告準則第11號 合營安排
香港財務報告準則第12號 披露於其他實體的權益
香港財務報告準則第13號 公平值計量
香港會計準則第19號
（二零一一年經修訂）

僱員福利

香港會計準則第27號
（二零一一年經修訂）

獨立財務報表

香港會計準則第28號
（二零一一年經修訂）

於聯營公司及合營企業投資

香港會計準則第1號之修訂 呈列其他全面收益項目
香港（國際財務報告詮釋委員會）
－詮釋第20號

露天礦場生產階段之剝採成本

本中期期間應用上述新訂或經修訂香港財務報告準則對此等財務報表所呈報之款額及╱或
此等財務報表所載之披露事項並無重大影響。

本集團並無提早應用下列已頒佈但尚未生效之新訂或經修訂香港財務報告準則：

香港財務報告準則第9號及
香港財務報告準則第7號
之修訂

香港財務報告準則第9號之強制生效日期及過渡性披露 2

香港財務報告準則第10號、
香港財務報告準則第12號及
香港會計準則第27號之修訂

投資實體 1

香港財務報告準則第9號 金融工具 2

香港會計準則第32號之修訂 抵銷財務資產及財務負債 1

1 於二零一四年一月一日或以後開始之年度期間生效
2 於二零一五年一月一日或以後開始之年度期間生效
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香港財務報告準則第9號金融工具

於二零零九年頒佈之香港財務報告準則第9號引入財務資產分類及計量之新規定。於二零一
零年經修訂之香港財務報告準則第9號增設財務負債之分類及計量以及取消確認之規定。

香港財務報告準則第9號之主要規定列述如下：

• 符合香港會計準則第39號金融工具：確認及計量範圍內之所有已確認財務資產其後均
須按攤銷成本或公平值計量。具體而言，目的為收集合約現金流量之業務模式內所持
有，以及合約現金流量僅為償還本金及尚未償還本金所產生利息之債務投資，一般於
其後會計期間結束時按攤銷成本計量。所有其他債務投資及股本投資均於其後報告期
間結束時按公平值計量。此外，根據香港財務報告準則第9號，實體可作出不可撤回選
擇以於其他全面收益呈列股本投資（並非持作買賣）之其後公平值變動，而一般僅於損
益內確認股息收入。

• 就指定為按公平值計入損益之財務負債之計量而言，香港財務報告準則第 9號規定財
務負債信貸風險變動導致該負債公平值變動之金額於其他全面收益呈列，除非於其他
全面收益確認該負債之信貸風險變動影響會導致或擴大於損益之會計錯配。財務負債
信貸風險變動導致財務負債公平值變動其後不會重新分類至損益。根據香港會計準則
第39號，指定為於損益按公平值計算之財務負債公平值變動全部金額於損益確認。

香港財務報告準則第9號於二零一五年一月一日或之後開始之年度期間生效，並可提早應
用。

本公司董事預期，將於二零一五年一月一日開始之年度的綜合財務報表應用香港財務報告
準則第9號，而應用此新準則將不會對本集團就財務資產及財務負債所呈報之數額造成重大
影響。

本公司董事預期應用其他新訂或經修訂香港財務報告準則將不會對本集團之業績及財務狀
況有重大影響。
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3. 分部資料

本集團之可呈報及經營分部可分為製造及銷售：

• 箱板紙－瓦楞芯紙及牛咭
• 瓦楞包裝－瓦楞紙板及紙箱

以下為按經營及可呈報分部劃分之本集團收益及業績分析：

分部收益及業績

截至二零一三年六月三十日止六個月
（未經審核）

箱板紙 瓦楞包裝 分部總計 對銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收益
對外銷售 64,169 393,854 458,023 – 458,023

分部間銷售 326,985 246 327,231 (327,231) –     

總計 391,154 394,100 785,254 (327,231) 458,023     

業績
分部利潤 6,974 6,067 13,041 – 13,041    

財務成本 (12,185)

衍生金融工具公平值之變動 879 

稅前利潤 1,735 
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截至二零一二年六月三十日止六個月
（未經審核）

箱板紙 瓦楞包裝 分部總計 對銷 綜合
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收益
對外銷售 76,926 428,011 504,937 – 504,937

分部間銷售 353,971 1,446 355,417 (355,417) –     

總計 430,897 429,457 860,354 (355,417) 504,937     

業績
分部利潤 7,391 6,166 13,557 – 13,557    

財務成本 (12,791)

衍生金融工具公平值之變動 4,017 

稅前利潤 4,783 

分部間銷售乃參照現行市價計算。

本集團大部份收益及經營溢利貢獻來自在中華人民共和國（「中國」）設有生產基地之客戶，
因此並無呈列地區分析。

4. 衍生金融工具公平值之變動

截至六月三十日止六個月
二零一三年 二零一二年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

以衍生金融工具結算之淨現金流入 2,091 2,848

衍生金融工具公平值之其他變動 (1,212) 1,169  

879 4,017  
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5. 稅前利潤

截至六月三十日止六個月
二零一三年 二零一二年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

稅前利潤已扣除（計入）下列各項：

確認為開支之存貨成本 380,902 423,824

物業、廠房及設備之折舊 39,161 38,449

撥回土地使用權預付租賃款項 311 308

利息收入 (930) (1,851)

6. 所得稅開支

截至六月三十日止六個月
二零一三年 二零一二年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

即期稅項：
香港利得稅 2 2

中國企業所得稅 486 8  

488 10

遞延稅項 10 14  

498 24  

香港利得稅乃按兩個期間估計應課稅利潤之16.5%計算。

本集團之澳門附屬公司根據第58/99/M號法令註冊成立，均獲豁免繳納澳門補充稅（澳門所
得稅），前提為其須遵守相關法規且不得向澳門本土公司出售產品。

根據中國企業所得稅法（「企業所得稅法」）及企業所得稅法實施條例，自二零零八年一月一
日起，中國附屬公司之稅率為25%。

根據中國有關法例及規例，本集團旗下一間中國附屬公司自首個獲利年度起計兩年獲豁免
繳交中國企業所得稅，其後三年獲減免50%中國企業所得稅。截至二零一二年六月三十日止
六個月，該附屬公司須按中國企業所得稅率12.5%繳納稅項。
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7. 股息

董事不建議就截至二零一三年六月三十日止六個月及截至二零一二年六月三十日止六個月
派付任何中期股息。

8. 每股盈利

本公司擁有人應佔每股基本及攤薄盈利乃按以下數據計算：

截至六月三十日止六個月
二零一三年 二零一二年

千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

盈利
計算每股基本及攤薄盈利之盈利 1,237 4,759  

於二零一三年
六月三十日

於二零一二年
六月三十日
（重列）

股份數目
計算每股基本盈利之普通股加權平均數 724,386,000 510,652,329

與購股權有關之潛在攤薄普通股之影響 – –  

計算每股攤薄盈利之普通股加權平均數 724,386,000 510,652,329  

本公司於二零一三年一月一日之全部尚未行使購股權均未獲行使，並於二零一三年四月三
十日失效。本公司於二零一三年六月三十日並無尚未行使之潛在攤薄普通股。

計算截至二零一二年六月三十日止六個月每股基本盈利之普通股加權平均數已就於二零一
二年七月十日完成之供股之紅股部份追溯調整。

由於本公司尚未行使之購股權之行使價高於年度平均市價，因此計算截至二零一二年六月
三十日止六個月之每股攤薄盈利時，並無假設該等購股權獲行使。
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9. 貿易及其他應收款項

於二零一三年
六月三十日

於二零一二年
十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

貿易應收款項 148,491 160,456
減：呆賬撥備 (1,290) (1,276)  

147,201 159,180
其他應收款項（附註） 16,295 16,036  

貿易及其他應收款項總額 163,496 175,216  

附註： 截至二零一一年十二月三十一日止年度，本集團接獲中國地方政府之通知，退還一
幅土地予地方政府重建作其他用途。本集團於過往年度已支付人民幣 12,000,000元
購入該幅土地，有關款項於過往列入「土地使用權預付租賃款項」內。本集團並無取
得該幅土地之正式法定業權，於二零一一年十二月三十一日，該幅土地之賬面值為
14,670,000港元。本集團於收取通知後已將有關賬面值14,670,000港元由「土地使用權
預付租賃款項」重新分類為「其他應收款項」。於二零一一年十二月三十一日，本集
團正與中國地方政府商討有關賠償金額。

截至二零一二年十二月三十一日止年度，廣東省高級人民法院頒令中國地方政府
須向本集團賠償人民幣12,000,000元（相等於15,000,000港元）及相關利息。

本集團給予貿易客戶 5至150日信貸期，且可以根據特定貿易客戶與本集團之貿易量及過往
付款記錄而予以延長該信貸期。下列為於報告期末基於發票日期扣除呆賬撥備後而呈列之
貿易應收款項之賬齡分析：

於二零一三年
六月三十日

於二零一二年
十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

30日內 138,798 147,878
31至60日 7,119 6,411
61至90日 875 1,991
超過90日 409 2,900  

147,201 159,180  

本集團之貿易應收款項結餘中包括賬面值總額為 45,641,000港元之應收款項（二零一二年：
40,764,000港元），該等款項於申報日已逾期，而本集團並無就其減值虧損進行撥備。該等款
項與在本集團保持良好貿易及付款記錄之多名獨立客戶有關。該等客戶之信貸質素並無重
大改變，且本集團相信仍可收回有關結餘。本集團並無就該等結餘而持有任何抵押品。根據
發票日期，該等應收款項的平均賬齡為61日（二零一二年：57日）。
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10. 貿易、票據及其他應付款項

下列為於報告期末基於發票日期而呈列之貿易及票據應付款項之賬齡分析：

於二零一三年
六月三十日

於二零一二年
十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

即期 99,659 129,371

逾期1至30日 6,917 12,705

逾期31至60日 229 1,312

逾期60日以上 1,954 2,269  

108,759 145,657

購置物業、廠房及設備之應付款項 9,126 7,148

其他應付款項及應計支出 75,102 68,534  

192,987 221,339  

購買貨物之平均信貸期為56日（二零一二年：60日）。本集團訂有財務風險管理政策，以確保
所有應付款項均在信貸期限內清還。
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中期股息

董事不建議就截至二零一三年六月三十日止六個月派付任何中期股息（截至二零
一二年六月三十日止六個月：無）。

業務回顧

相對二零一二年下半年，二零一三年上半年環球經濟未見明顯改善，復甦緩慢。中
美兩國在領導班子換屆後，暫未有任何有效措施刺激經濟，美國只是維持低息率
及寬鬆貨幣政策；中國則有限度放寬信貸及基建政策，但同時卻抑制公款消費，
部分企業更倒閉。各行業產能過剩的現象仍持續，加上整體需求下降，銷售價格
嚴重受壓，營商環境依然嚴竣。

由於各行業製成品大多使用瓦楞紙品來包裝，本集團業務難免受到環球經濟狀況
所影響，以致我們的瓦楞紙品售價下降，部分客戶需求亦下降，幸而在管理層努
力開拓優質的內銷新客戶下，二零一三年上半年銷售量得以保持。

面對不明朗的環境，本集團為確保有充足穩定的資金，繼續維持過往一年的營銷
策略，專注銷售週期較短的產品。集團銷售量穩定但銷售價格下跌，故集團收益
亦相應下降9%，內銷營業額佔八成多，出口營業額佔一成多。

集團上游箱板紙（瓦楞芯紙及牛咭）之營業額下跌 17%，銷售量輕微下降；下游瓦
楞包裝（瓦楞紙板及紙箱）營業額亦下跌近8%，銷售量輕微上升。上下游業務分別
佔營業額 14%及86%，與去年同期相約。

二零一三年上半年，集團主要原材料廢紙價格與去年同期相比亦有回落，由於約
一半廢紙在海外採購，而內銷比率超過八成，人民幣升值令集團毛利率輕微上
升。其它成本如工資及運輸費等卻未有同步調整，還有上升趨勢，令營運成本增
添不少壓力。
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然而集團在努力降低損耗、減少能源消耗及改良生產流程的情況下，收支得以平
衡。由於五月至九月屬傳統旺季，存貨量上升，因而令淨負債水平上升，但仍處
於低水平。而貿易應收款項下降，壞賬接近零水平，均證明集團財務仍非常穩健。

財務回顧

經營業績

由於平均售價下跌，本集團錄得之收益由二零一二年上半年之504,900,000港元減
少9.3%至二零一三年上半年之458,000,000港元。銷售成本隨著收益減少而下降。
毛利率由 16.1%微升至16.8%。

其他收入由6,400,000港元下跌20.3%至5,100,000港元，主要是由於銀行結餘及現金
減少導致所得銀行利息收入下跌。

銷售及分銷成本僅由 27,500,000港元減少 2.5%至26,800,000港元。雖然銷售佣金隨
著收益下跌，但運輸成本卻上升。

行政開支由32,600,000港元微跌1.5%至32,100,000港元。

其他開支由13,800,000港元下跌26.1%至10,200,000港元。跌幅主要是由於收益減少
導致被徵收的中國稅項減少。

息稅折舊攤銷前盈利（未計利息、稅項、折舊及攤銷以及衍生金融工具公平值之
其他變動前盈利）由55,200,000港元下跌1.1%至54,600,000港元。

財務成本由 12,800,000港元減少 4.7%至12,200,000港元，乃由於二零一三年上半年
之平均借貸水平減少所致。

一如既往，衍生金融工具公平值之其他變動僅就會計處理目的而確認。其屬非現
金性質，將於到期日回撥為零。
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營運利潤（衍生金融工具公平值之其他變動前之期間利潤）由3,590,000港元減至
2,450,000港元。減少31.8%主要是由於平均售價下跌所致。營運利潤率由0.7%下跌
至0.5%。

期間利潤由 4,760,000港元減少 73.9%至1,240,000港元。每股基本盈利由 0.93港仙下
跌至0.17港仙。

流動資金、財務及資本資源

於二零一三年六月三十日，本集團大部分以人民幣及港元列值之現金及現金等值
總額約達183,600,000港元（二零一二年十二月三十一日：289,200,000港元）。

本集團之流動資產淨值及流動比率分別 4,500,000港元（二零一二年十二月三十一
日：76,700,000港元）及1.01（二零一二年十二月三十一日：1.14）。

本集團之資本開支為54,800,000港元，用於為生產線及設施進行維修及技術升級。

平均存貨流轉率為76日。歐洲或美國付運廢紙到中國基本需時兩個月。

即期及非即期銀行借貸分別增加15,400,000港元及減少56,800,000港元。銀行借貸
總額減銀行結餘及現金增加64,100,000港元，乃由於為應付旺季期間購買廢紙所
需之額外資金所致。淨負債比率由33.5%上升至38.6%。

或然負債

稅務局（「稅務局」）仍在就本公司及其附屬公司之二零零四年╱二零零五年至二零
一零年╱二零一一年課稅年度進行稅務稽查。稅務局曾就二零零四年╱二零零五
年至二零零六年╱二零零七年之課稅年度向本集團若干附屬公司發出保障性評
稅。本集團已就若干評稅提出反對。董事認為現階段未能合理確定此事宜之結果
及影響。
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展望

鑑於種種不明朗因素影響環球經濟，出口及國內需求疲弱，原材料及勞工成本不
斷上升，市場整體氣氛欠佳。然而，從另一角度來看，此乃汰弱留強的好時機。隨
著實力不足者相繼倒閉，各行業可望趁機整固，以改善中國產能過剩的情況。自
第二季度起，我們開拓了不少新客源，尤其是廣東省的西部及北部地區，這意味
著瓦楞紙品行業亦開始淘汰較小型的供應商，期望下半年情況繼續好轉，我們的
業績亦因而有所增長。

現時中國仍是全球經濟增長的焦點，人均收入遠不及歐美國家，中國市場存在巨
大的潛力。故本集團對中國前景充滿信心，我們將繼續專注中國內銷市場，擴大
市場份額，鞏固集團的市場地位。與此同時，我們會積極提高生產效益，維持穩
健的財務及營運基礎，為股東帶來最大回報。

人力資源

於二零一三年六月三十日，本集團及加工廠房僱用總共約1,250名全職員工（二零
一二年十二月三十一日：1,300名）。本集團向僱員提供具競爭力之薪酬福利。本集
團可能亦會授出購股權及酌情花紅予合資格僱員，授出之基準按本集團及個人之
表現而釐定。

審核委員會

審核委員會成員包括三名獨立非執行董事，即池民生先生、葉國均先生及黃珠亮
先生。審核委員會已與管理層審閱本集團截至二零一三年六月三十日止六個月之
本業績公佈及未經審核簡明綜合財務報表，並已對審核、內部監控及財務申報事
宜作出討論，包括審閱本集團所採納之會計慣例及原則。

購買、出售或贖回股份

截至二零一三年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司並無購買、出售
或贖回本公司任何上市證券。
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企業管治

董事致力維持高水平企業管治，以提升股東價值及保障股東權益。本公司之企業
管治原則強調高質董事會、有效內部監控及向股東負責之重要性。截至二零一三
年六月三十日止期間，本公司已符合聯交所證券上市規則附錄14中企業管治守則
所載之守則條文，惟以下之偏離除外：

守則條文A.2.1條

• 守則條文A.2.1條規定主席與行政總裁之職責範圍應清楚地制定，並以書面列
出。

• 本公司並無書面列出主席與行政總裁之職責範圍。董事會認為，主席與行政
總裁各自之職責均有明確界定，故毋須明文編製彼等之職權範圍。

守則條文B.1.2條

• 偏離為守則條文B.1.2條，當中規定本公司薪酬委員會僅就執行董事（而非就
高級管理層）之薪酬方案進行檢討及向董事作出建議。

• 目前，高級管理層之薪酬由本公司主席及╱或行政總裁處理。

刊登業績公佈及中期報告

本業績公佈刊登在本公司網站 (www.hopfunggroup.com)及香港交易及結算所有限公
司（「港交所」）網站 (www.hkexnews.hk)。

本公司截至二零一三年六月三十日止六個月之中期報告將於二零一三年九月寄
發予本公司股東，並刊登在本公司及港交所網站。
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致謝

董事謹藉此機會就本公司股東及所有其他業務夥伴於本期間對本公司之支持以
及本公司員工之努力不懈與盡忠職守致以衷心謝意。

董事會代表
主席
許森國

香港，二零一三年八月二十九日

於本公佈日期，本公司之執行董事為許森國先生、許森平先生、許森泰先生及
許婉莉女士，而本公司獨立非執行董事為池民生先生、葉國均先生及黃珠亮先生。
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