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概覽

全球經濟放緩，加上發生九一一事件令情況雪上加霜，導致對中高價嬰兒

及學前兒童產品需求疲弱，美國市場情況尤其嚴重。由於客戶減低其存貨

量，消費者對購買高價嬰兒用品亦見謹慎，本集團之營業額微降5.3%至

1,117,900,000港元。

本集團之純利跌幅較大，降低至105,900,000港元，較二零零零年下跌

17.5%。純利下降，主要由本集團就物業重估產生6,400,000港元虧絀及就

本集團知識產權之減值虧損8,500,000港元所致。然而，本集團提高管理效

率，增加在中國購入原材料，在保持品質之前提下降低生產成本，成功提

高其毛利1.6%至29.4%。

將產品多元化

本集團之核心產品為嬰兒車、軟類產品、嬰兒床及圍欄，分別佔本集團總

營業額59.2%、9.0%及14.2%。全球經濟放緩，令嬰兒車及軟類產品銷量

受到影響，分別下降8.2%及9.9%，而九一一事件令航空旅客數目減少，

導致攜同幼兒旅行常用之摺疊式圍欄銷量下跌20.7%。本集團因應美國經

濟放緩情況下之市場需求而靈活地調整其產品策略，從以往集中在中高價

市場，改為側重中價市場。

本集團利用其雄厚之嬰兒車原設計生產能力，推出其他配套產品，如高腳

椅、搖椅、學步車等，成績理想，較二零零零年之銷量增長33.7%，佔本

集團總營業額17.6%。

本集團除不斷開發傳統產品外，亦不斷發掘有新增長潛力的產品。本集團

之哺育用品如奶瓶及奶咀等取得重大發展，獲得客戶熱烈歡迎，並為本集
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團之總營業額帶來貢獻。本集團將繼續開拓該產品市場，務求帶來更大之

總營業額貢獻。

以本集團品牌推出之電動騎行車於中國市場日漸受歡迎，保持穩定增長。

然而，此項產品於美國市場之進展則未能達到本集團預期，主要由於在不

利經濟情況下，美國市場接受新品牌之速度較慢，而消費者對消費亦更為

審慎。經考慮此項產品乃屬高價貨品及美國市場正值經濟低潮，本集團已

調整有關策略，決定以代理方式出售電動騎行車，但或會於經濟復甦時再

以本身品牌銷售。

有效之銷售及市場推廣

多年來，本集團一直重視產品的質素和可靠性，已與其客戶建立互信和忠

誠的業務關係，其中更包括許多大型跨國名牌嬰兒及學前兒童產品製造

商。本集團正在不斷拓展歐洲市場，策劃將其全球收入來源多元化，現時

本集團之總營業額中約24.0%來自歐洲銷售，而三年前則只有19.5%。

本集團同時積極尋求業務之增長。根據世界銀行估計，中國由二零零零年

至二零零四年之國民生產總值平均增長率將達7.4%，必將成為未來經濟增

長之原動力，是本集團長期發展之廣大舞台。本集團為了充份掌握其消費

力之龐大增長潛力，自一九九五年起已在中國之百貨公司以本身品牌「小

天使」推廣其嬰兒及學前兒童產品，而市場佔有率更在不斷提高。現時，

本集團在全國73個城市已擁有超過250個銷售點。

因應市場趨勢之轉變，經雙方同意，為使兩間公司得到更佳發展，本集團

與  Step2之合作已於二零零一年十月結束。
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擴充辦事處及廠房

為擴充位於中山之生產廠房，本集團以15,400,000港元購入一幅面積約

124,000平方米之土地。首期建築工程中包括總樓面面積為14,100平方米之

廠房，已於二零零二年初完工，建築成本約19,100,000港元。新廠房現用

於生產電動騎行車及本集團部份其他產品。董事會相信，該土地將足夠應

付本集團未來五年擴展之用。

此外，本集團透過收購本集團一家全資附屬公司，購得一幅與現有台灣辦

事處相連之土地，用作擴充研發部門。

投資

於二零零一年七月，本集團行使其於可換股票據之權利，將貸款轉換為一

家嬰兒車車輪及零件主要供應商之52%股權。進行是項垂直整合後，本集

團能確保準時付運，品質更有保證，從而進一步鞏固其領導地位。

如中期報告所述，本集團以代價21,100,000港元取得一家從事基因轉移工

程之中國公司8%股權，並投資53,200,000港元於一家從事項目投資之共同

控制實體。由於經濟環境轉變，該共同控制實體尚未營業，並無進行業

務。有鑑於此，該共同控制實體決定於結算日前將大部份已注入之資金退

還本集團。
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僱員及薪酬政策

於二零零一年十二月三十一日，本集團約有6,900名僱員，當中包括約

6,600名中國廠房員工及約140名研發部員工。本集團參考當時業內慣例以

及個人表現釐定僱員薪酬。本集團亦已為其全職員工設立購股權計劃。

流動資金及財務資源

本集團保持良好之財務狀況及穩健之資產負債表。於二零零一年十二月三

十一日，本集團有現金及銀行結存總額101,300,000港元，其中大部份為港

元及美元。銀行借貸維持於4,400,000港元之低水平，而資產負債比率（總

銀行借貸對股東資金比率）則保持於0.01。由於本集團面對的外㶅波動風

險不大，故年內並無作出套戥安排。董事會認為本集團有充足資源及營運

資金以應付其可見將來的資本開支。

於結算日，本集團之流動資產淨值為185,800,000港元，流動比率為1.7，

而存貨周轉率則為30.6日。

於二零零一年十二月三十一日，本集團於一九九八年首次公開招股所得款

項淨額約161,000,000港元已全數按計劃運用，惟原擬用作於美國成立銷售

辦事處以推銷本集團品牌電動騎行車之13,000,000港元餘款則仍未使用。

由於進展緩慢及美國經濟欠佳，董事會已決定將上述餘款撥作營運資金。


