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中國領先運動品牌 

李寧發行 2.465 億股股份 集資 4.339 億港元至 5.497

億港元 

* * * * * 

抓緊二零零八年北京奧運無限商機  為中國運動行業帶給飛的力量 

 
 
(二零零四年六月十四日 – 香港) – 中國領先的運動鞋、運動及休閒服裝及運動

配件品牌之一 – 李寧有限公司 (「集團」；股票編號：2331) 今天宣佈計劃於

香港聯合交易所有限公司(「聯交所」)主板上市的詳情。 
 
李寧有限公司將分別以國際配售及於香港公開發售的形式發行共246,516,000
股。當中 221,864,000 股作國際配售，包括 211,410,000 股新股及

10,454,000 股銷售股份。而其餘 24,652,000 股新股則於香港公開發售。李

寧有限公司的招股價將介乎每股 1.76 港元至 2.23 港元。 
 
香港公開發售由二零零四年六月十五日(星期二)早上九時開始至二零零四年六

月十八日(星期五) 中午十二時結束。集團股份將於二零零四年六月二十八日(星
期一) 於聯交所主板開始買賣。星展亞洲融資有限公司為是次股份發售的全球協

調人、記帳人、牽頭經辦人兼保薦人。 
 
集團由李寧先生於一九八九年成立，主要從事李寧牌運動產品的品牌、研究、設

計、製造、經銷及零售業務。此外，集團亦參與國際體育品牌於中國市場的銷售

和推廣，如 KAPPA 品牌。集團一直善用其廣泛的分銷網絡，配合具效益的市場

推廣及活動贊助策略，令集團品牌受市場認同。在主流體育用品品牌中，李寧牌

於消費者忠誠度、性能價格比及產品質素方面均名列前茅。根據中國獨立調查報

告指出，李寧牌於中國有品牌運動鞋類市場位列三甲。 
 

 



集團主席李寧先生表示：「集團是中國體育活動最大的贊助商之一。作為中國奧

委會指定合作伙伴，我們連續四屆奧運會取得中國國家代表隊數個比賽項目的贊

助權。由於集團擁有龐大的體育營銷及贊助資源，因此成功塑造友好、年輕、富

動力的鮮明品牌形象。另外，集團行之有效的市場推廣及宣傳活動，以及遍佈全

國的龐大經銷商和零售網絡，進一步提升了李寧牌的市場地位。李寧牌以『李

寧 – 帶給中國運動飛的力量』為目標，銳意成為優秀的國際體育品牌經營者與

擁有者，繼續領導中國體育產業發展。」 
 
由於中國零售業快速增長及政府大力推動體育活動，市場商機湧現，潛力驚人，

中國有品牌運動產品市場將於未來五年蓬勃增長。增長勢頭不但體現於消費者之

消費模式更成熟的一線城市，如北京、上海及廣州，而本地品牌(尤其李寧牌)
於二、三線城市的競爭優勢更為明顯。 
 
如此獨特和具全國性的市場領導地位有助集團發展其多元化的零售模式。截至二

零零四年五月三十一日，集團共經營 2,207 間特許經營的李寧牌及 KAPPA 牌

零售門市和 110 間直接經營的李寧牌及 KAPPA 牌零售店，均位於人流極高之

商業及住宅區。同時，集團亦於大型百貨公司及優質購物中心經營 199 間直接

經營的李寧牌及 KAPPA 牌特約專櫃。 
 
集團亦以其專業及經驗豐富的研發隊伍，備受行內推祟。研發隊伍擁有逾五十位

研發和設計人員及歐洲設計顧問，致力開發新產品系列。憑藉其遍佈全國的銷售

網絡及出色的供應鏈管理，李寧牌獲市場一致評為「物有所值的品牌」。集團推

行全面的供應鏈管理模式，包括專業的管理資訊 SAP ERP 系統及於所有零售店

內使用的 POS 系統，從而縮短物流周期，進一步嚴格控制存貨與現金流。 
 
集團往績卓越，全賴專業而富經驗的管理層之不懈努力。在實力雄厚的管理團隊

及董事會之帶領下，李寧有限公司已成為中國人民的驕傲和運動精神的代表。 
 
是次公開招股所得款項，於扣除有關開支後約為 4.40 億港元。(假設並無行使

超額配股權及假設發售價為每股 1.995 港元，即發售價指定範圍之中位數) 集
團有意將所得款項淨額作以下用途： 
 
- 約 1 億港元用作擴展及改善經銷商和零售覆蓋； 
- 約 1.1 億港元用作宣傳及推廣品牌； 
- 約 1,500 萬港元用作建立集團基本產品研究能力、開發新產品系列及在香港

設立設計及開發中心； 
- 約 3,500 萬港元用作提升管理資訊系統及物流業務； 
- 約 4,000 萬港元用於收購及經營其他國際品牌在中國市場的管理權或特許

權； 
- 約 6,000 萬港元用作在北京設立營運中心； 
- 約 4,000 萬港元用作在機會出現時作出配合集團業務之策略收購；及 
- 餘下約 4,000 萬港元作為集團一般營運資金。 
 



集團預計二零零八年北京奧運會將大大刺激中國人民對運動及健體之熱情及關

注，提高人民的消費力，並加快整體市場增長。展望未來，集團將透過推出專門

運動類別的鞋類系列及制定廣告策略，進一步提高產品和品牌的知名度，抓緊二

零零八年奧運會帶來的無限商機。 
 
「更為重要的是，我們會致力透過廣泛的經銷商及零售網絡，提高集團營業額及

盈利能力。集團目標為增加超過一千間零售網點 (包括特約經營及直接管理的零

售店)，於二零零六年將零售網點總數增至約三千五百間。集團在發展成為中國

體育產業的領導品牌的同時，也將積極收購其他國際品牌在中國市場的經營權或

特許權。通過物色合適的合作或收購機會，開發具協同效應的業務。集團矢志為

追求健康生活的人民提供優質體育用品，並於未來為股東提升價值。」李寧先生

總結道。 
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股份發售一覽表 
 
招股詳情 
 
招股數目  
 

: 246,516,000 股 
包括236,062,000股新股和10,454,000股

舊股(視乎超額配股權而定，可額外發行 15%
股份) 

   
招股結構 : 90% 國際配售 

10% 香港公開發售 
   
招股價 : 每股介乎 1.76 港元至 2.23 港元 
   
總集資額  : 4.339 億港元至 5.497 億港元 
   
預測二零零四年備考全面攤薄市盈率 : 15.0 倍至 19.0 倍 
   
預測二零零四年加權平均市盈率 : 13.3 倍至 16.8 倍  
   
截至二零零四年十二月三十一日止年

度之純利預測 
: 不少於人民幣 1.225 億元 

 
   
 
 
營業紀錄 
 

截至十二月三十一日止年度  

二零零一 

人民幣千元 

二零零二 

人民幣千元 

二零零三 

人民幣千元 

營業額 734,935 958,005 1,276,224 

毛利 287,199 429,857 605,919 

毛利率 39.1% 44.9% 47.5% 

經營溢利 65,201 103,347 119,109 

稅前盈利 59,090 95,955 114,563 

淨利 49,620 66,889 93,960 

淨利率 6.8% 7.0% 7.4% 

每股基本盈利 (分人民幣)  6.62 8.92 12.53 
 
 
 
 


