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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性
或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部份內容而產生或因倚
賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

（股份代號：2689）
（在百慕達註冊成立的有限公司）

截至二零零八年十二月三十一日止六個月之
未經審核中期業績公佈

財務摘要

‧ 銷售額下降�.�%至約人民幣6�億元。

‧ 毛利潤減少�9.6%至約人民幣7.9�億元。

‧ 毛利潤率由��.6%下降至約��.6%。

‧ 股東應佔純利下降69.�%至約人民幣�.�億元。

‧ 淨利潤率由��.8%下降至約�.�%。

‧ 每股基本盈利從人民幣0.��元下降7�.0%至約人民幣0.07元。
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財務業績

玖龍紙業（控股）有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）公佈，本公司及其附屬公司（「本
集團」或「玖龍紙業」）截至二零零八年十二月三十一日止六個月（「本期間」）之未經審核簡
明綜合業績，連同去年同期之比較數字如下：

簡明綜合中期損益表

 未經審核
	 截至十二月三十一日
	 止六個月
	 	 二零零八年	 二零零七年
	 附註	 人民幣千元		 人民幣千元

銷售額 3 6,333,264  6,690,�09
銷售成本 4 (5,538,235	) (�,���,�9� )    

毛利潤  795,029  �,�76,���

其他收益（淨額） 5 137,906  ���,���
銷售及市場推廣費用 4 (164,260	) (���,��9 )
行政開支 4 (146,991	) (�87,��� )    

經營盈利  621,684  �,�69,696

財務費用 6 (230,504	) (6�,�6� )    

除所得稅前盈利  391,180  �,�0�,���

所得稅開支 7 (70,333	) (��6,��� )    

本期間盈利  320,847  �,078,68�    

以下人士應佔：
本公司權益持有人  323,448  �,0�6,�6�
少數股東權益  (2,601	) ��,��9    

  320,847  �,078,68�    

本公司權益持有人應佔盈利的每股盈利
	 （以每股人民幣計）

 －基本 8 0.07  0.��    

 －攤薄 8 0.07  0.��    

股息 9 –  7�,��0    
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簡明綜合中期資產負債表

  二零零八年  二零零八年
  十二月三十一日  六月三十日
  未經審核  經審核
	 附註	 人民幣千元		 人民幣千元

資產
非流動資產
 物業、廠房及設備 10 26,170,576  ��,��6,��7
 土地使用權 10 1,171,214  �,�8�,���
 無形資產 11 238,001  ��8,�8�
 衍生金融工具  –  ��,9��    

非流動資產合計  27,579,791  ��,986,�88    

流動資產
 存貨  1,334,591  �,8�8,�76
 應收貿易賬款及其他應收款項 12 2,355,812  �,8��,���
 衍生金融工具  15,206	 –
 受限制現金  108,930  �9�,�7�
 銀行及現金結餘  914,504  �,�6�,87�    

流動資產合計  4,729,043  7,6�6,7�7    

總資產  32,308,834  ��,6��,9��    

權益
本公司權益持有人應佔股本及儲備
 股本 13 6,527,934  6,��6,986
 其他儲備 14 1,189,440  �,���,�0�
 保留盈利
  擬派中期股息  –  ���,�80
  未分配保留盈利  5,683,183  �,��9,7��    

  13,400,557  ��,�7�,�0�    

少數股東權益  168,115  �7�,6�8    

總權益  13,568,672  ��,���,��0    

負債
非流動負債
 遞延政府補助金  14,634  �7,0�9
 貸款 15 13,758,846  ��,�89,9��
 遞延所得稅負債  507,855  ���,���    

非流動負債合計  14,281,335  ��,8�9,�8�    
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  二零零八年  二零零八年
  十二月三十一日  六月三十日
  未經審核  經審核
	 附註	 人民幣千元		 人民幣千元

流動負債
 衍生金融工具  19,394  �,7�0
 應付貿易賬款及其他應付款項 16 3,128,927  �,8�8,79�
 應付即期所得稅  107,455  7�,�7�
 貸款 15 1,203,051  �,�9�,���    

流動負債合計  4,458,827  6,�08,���    

總負債  18,740,162  �9,067,79�    

總權益及負債  32,308,834  ��,6��,9��    

流動資產淨額  270,216  �,��8,���    

總資產減流動負債  27,850,007  �6,�0�,���    
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簡明綜合中期現金流量表

 未經審核
	 截至十二月三十一日
	 止六個月
	 二零零八年	 二零零七年
	 人民幣千元		 人民幣千元

來自經營活動的現金流量
本期間盈利 320,847		 �,078,68�
調整非現金項目╱所得稅費用╱財務費用 444,727		 ���,8�8
營運資金之變動 1,735,336		 (8��,98� )   

經營業務所得現金 2,500,910		 769,���
已付所得稅 (35,637	)	 (��,�90 )
預付所得稅退款 55,488		 –
已付利息費用 (565,673	)	 (���,��6 )   

經營活動所得現金淨額 1,955,088		 �7�,909

投資活動所用現金淨額 (2,853,026	)	 (�,6�6,��� )

融資活動所得現金淨額 257,290		 �,��6,7�8   

銀行及現金結餘減少淨額 (640,648	)	 (�,0��,706 )
期初銀行及現金結餘 1,562,873		 �,7�8,���
銀行及現金結餘的匯兌損失 (7,721	)	 (��,86� )   

期末銀行及現金結餘 914,504		 69�,6��   
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附註：

1.	 一般資料及編製基準

玖龍紙業（控股）有限公司於二零零五年八月十七日根據百慕達一九八一年公司法在百慕達
註冊成立為獲豁免有限公司。本集團主要從事紙張產銷。

本期間的簡明綜合中期財務資料已根據香港會計準則��「中期財務報告」編製。本簡明綜合
中期財務資料應與根據香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）編製截至二零零八年六月
三十日止年度的年度財務報表一併閱讀。

2.	 會計政策

除下文所述者外，所採用的會計政策與截至二零零八年六月三十日止年度的年度財務報表
（按該等年度財務報表所述）所採用者相同。

(a) 以下新詮釋首次必須於二零零八年七月一日開始的財政年度採用，但目前與本集團無
關。

• 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第��號－服務特許權安排

• 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第��號－客戶忠誠度計劃

• 香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第��號－香港會計準則第�9號－界定福
利資產限額，最低資金要求及兩者互動關係

(b) 以下新準則及對準則的修訂已獲頒佈但並未於二零零八年七月一日開始的財政年度生
效，且並未獲提早採用。

• 香港會計準則第�號（經修訂）－財務報表的呈報（自二零零九年一月一日或之後
開始的年度期間生效）。本集團將由二零零九年七月一日起採用香港會計準則第
�號（經修訂）。

• 香港會計準則第��號（經修訂）－貸款成本（自二零零九年一月一日或之後開始
的年度期間生效）。本集團將由二零零九年七月一日起採用香港會計準則第��號
（經修訂），惟預期不會對本集團的綜合財務報表造成任何重大影響。

• 香港會計準則第�7號（經修訂）－綜合及獨立財務報表（自二零零九年七月一日或
之後開始的年度期間生效）。本集團將由二零零九年七月一日起採用香港會計準
則第�7號（經修訂）。

• 香港會計準則第�9號（修訂）－金融工具：確認及計量－合資格對沖項目（自二零
零九年七月一日或之後開始的年度期間生效）。本集團將由二零零九年七月一日
起採用香港會計準則第�9號（修訂），惟預期不會對本集團的綜合財務報表造成
任何重大影響。
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• 香港財務報告準則第�號（修訂）－股份形式付款歸屬條件及註銷（自二零零九年
一月一日或之後開始的年度期間生效）。本集團將由二零零九年七月一日起採用
香港財務報告準則第�號（修訂），惟預期不會對本集團的綜合財務報表造成任何
重大影響。

• 香港財務報告準則第�號（經修訂）－業務合併（自二零零九年七月一日或之後開
始的年度期間生效）。本集團預期將由二零零九年七月一日起採用香港財務報告
準則第�號（經修訂）。

• 香港財務報告準則第8號－經營分部（自二零零九年一月一日或之後開始的年度
期間生效）。本集團將由二零零九年七月一日起採用香港財務報告準則第8號，
而管理層仍在詳細評估其預期影響中。

(c) 以下新詮釋及對準則的修訂已獲頒佈但並未於二零零八年七月一日開始的財政年度生
效，但與本集團無關。

• 香港會計準則第��號（修訂）及香港會計準則第�號（修訂）－可沽售金融工具及於
清盤時產生的責任（自二零零九年一月一日或之後開始的年度期間生效）。

• 香港財務報告準則第�號（修訂）－首次採納香港財務報告準則及香港會計準則第
�7號－綜合及獨立財務報表－投資於附屬公司、共同控制實體或聯營公司的成
本（自二零零九年七月一日或之後開始的年度期間生效）。

• 香港（國際財務報告詮釋委員會）-詮釋第��號－建造房地產的協議（自二零零九年
一月一日或之後開始的年度期間生效）。

• 香港（國際財務報告詮釋委員會）-詮釋第�6號－對於外國業務的淨投資進行對沖
（自二零零八年十月一日或之後開始的年度期間生效）。

• 香港（國際財務報告詮釋委員會）-詮釋第�7號－向擁有人分派非現金資產（自二零
零九年七月一日或之後開始的年度期間生效）。

3.	 銷售額

本期間確認之銷售額如下：

	 截至十二月三十一日
	 止六個月
 二零零八年  二零零七年
 人民幣千元		 人民幣千元

銷售包裝紙 6,217,976	 6,��6,���
銷售木漿 115,288	 ���,�96   

 6,333,264	 6,690,�09
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4.	 按性質劃分的開支

計入銷售成本、銷售及市場推廣費用和行政開支的支出分析如下：

	 截至十二月三十一日
	 止六個月
 二零零八年  二零零七年
 人民幣千元		 人民幣千元

固定資產折舊（附註10） 301,365	 ��8,6��
減：已於其他收益淨額中扣除的款項 (96	) (�,90� )
   已於在建工程中扣除的款項 (10,114	) –   

 291,155	 ���,7��

僱員福利開支（附註(a)） 184,333	 ��9,07�
成品變動 465,660	 (97,�69 )
已耗用原料及耗用品（已抵減索賠額） 4,540,089	 �,�67,��8
運輸 69,004	 6�,9��
經營租賃
 －土地使用權（附註10） 12,290	 ��,08�
 －樓宇 1,904	 �,079
出口銷售對應之不可抵扣增值稅項成本 84,512	 �78,�88
應收款項減值開支撥回 (20,923	) –
其他開支 221,462	 �89,�8�   

	 5,849,486	 �,���,8��
   

(a) 於二零零六年十一月十七日根據二零零六年購股權計劃授出的購股權附有履行條件。
由於董事認為餘下三批購股權所附的履行條件將不會於未來期間達成，故於本期間撥
回先前自損益表扣除的該等購股權相關的購股權開支約人民幣9�,09�,000元（截至二零
零七年十二月三十一日止六個月：無）。
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5.	 其他收益（淨額）

	 截至十二月三十一日
	 止六個月
 二零零八年  二零零七年
 人民幣千元		 人民幣千元

運輸收入 959  �,96�
銷售廢料 64,619	 ��,��8
銷售電力及煤炭 8,450	 ��,7��
利息收入 7,519  �,��8
經營活動產生的淨匯兌（損失）╱收益 (16,472	) �0,766
已確認負商譽 –	 �6,8�0
因衍生金融工具公平值改變產生的淨損失 (2,458	) (�9,7�0 )
終止掉期合約產生的損失 (10,735	) –
購回優先票據產生的收益 86,024  –
向少數股東出售部份附屬公司權益之損失 –	 (�,879 )   

 137,906	 ���,���
   

6.	 財務費用

	 截至十二月三十一日
	 止六個月
 二零零八年  二零零七年
 人民幣千元		 人民幣千元

銀行貸款利息 504,103	 �87,8�8
減：已資本化利息 (331,541	) (�7,�98 )   

 172,562	 �70,��0

票據貼現費用 41,108	 ��,896
其他附帶貸款成本 23,260	 �,�7�
貸款的匯兌收益 (429	) (���,��8 )
現金流對沖的公平值收益，轉撥自權益（附註14） (5,997	) –   

 230,504	 6�,�6�
   

於本期間，用作發展在建工程而借入及運用之資金所適用之資本化比率，約為6.�6�%（截
至二零零七年十二月三十一日止六個月：�.660%）。
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7.	 所得稅開支

	 截至十二月三十一日
	 止六個月
 二零零八年  二零零七年
 人民幣千元		 人民幣千元

即期稅項
 －香港利得稅 –	 –
 －中國企業所得稅 14,512	 68,���   

 14,512	 68,���

遞延所得稅 55,821	 �8,���   

 70,333	 ��6,���
   

由於本集團於本期間並無任何香港利得稅應課稅利潤，故此並未為香港利得稅計提撥備。
中國企業所得稅乃以本期間估計應課稅溢利按適用於相關附屬公司的稅率計算。

8.	 每股盈利

基本

每股基本盈利乃以本期間本公司權益持有人應佔盈利除以已發行普通股的加權平均數計
算。

	 截至十二月三十一日
	 止六個月
 二零零八年  二零零七年

本公司權益持有人應佔盈利（人民幣千元）	 323,448	 �,0�6,�6�   

已發行普通股數目的加權平均股數（千股計） 4,330,970	 �,�9�,79�   

每股基本盈利（每股人民幣）	 0.07	 0.��   
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攤薄

每股攤薄盈利假設所有可攤薄的潛在普通股被兌換後，根據已發行普通股的加權平均股數
計算。本公司有可攤薄的潛在普通股為購股權。購股權根據未行使購股權所附的認購權的
貨幣價值，釐定按公平值（釐定為本公司股份於本期間的平均市價）可購入的股份數目，按
以上方式計算的股份數目，與假設購股權行使而應已發行的股份數目作出比較。

	 截至十二月三十一日
	 止六個月
 二零零八年  二零零七年

本公司權益持有人應佔盈利（人民幣千元） 323,448  �,0�6,�6�   

已發行普通股的加權平均股數（千股計） 4,330,970	 �,�9�,79�
調整－購股權（千股計） 7,626	 ���,�90   

計算每股攤薄盈利的普通股的加權平均股數（千股計） 4,338,596	 �,��7,�8�   

每股攤薄盈利（每股人民幣） 0.07	 0.��   

9.	 股息

	 截至十二月三十一日
	 止六個月
 二零零八年  二零零七年
 人民幣千元		 人民幣千元

中期股息（附註(b)） –		 7�,��0   

(a) 本公司於二零零八年十一月二十七日舉行的股東週年大會上批准宣派�008年末期股息
每股人民幣�.�0分（�007年度末期股息：人民幣�0.00分），合共約人民幣���,�80,000元
（�007年末期股息：人民幣��9,06�,000元)，該等股息已於截至二零零八年十二月三十
一日止六個月內支付。

(b) 董事會並不建議就本期間派發中期股息。本公司已批准並派發截至二零零七年十二月
三十一日止六個月之中期股息每股人民幣�.68分，合共人民幣約7�,��0,000元。
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10.	 資本開支

	 		 物業、廠房
	 土地使用權		 及設備
	 人民幣千元		 人民幣千元

截至二零零七年十二月三十一日止六個月

二零零七年七月一日期初賬面淨值 9�9,��9	 ��,80�,7�7
在建工程的優化 –  ���,��8
添置 9�,���	 �,6��,6��
收購附屬公司 6�,��0	 �70
出售 –  (�,��7 )
攤銷╱折舊開支（附註4） (��,08� ) (��8,6�� )   

二零零七年十二月三十一日期終賬面淨值 �,09�,7�8	 �7,���,�08
   

截至二零零八年十二月三十一日止六個月

二零零八年七月一日期初賬面淨值 1,185,424		 23,536,557
在建工程的優化 –		 381,368
添置 –		 2,565,474
出售 –		 (3,649	)
滙兌差額 (1,920	)	 (7,809	)
攤銷╱折舊開支（附註4） (12,290	)	 (301,365	)   

二零零八年十二月三十一日期終賬面淨值 1,171,214		 26,170,576
   

11.	 無形資產

 人民幣千元

截至二零零七年十二月三十一日止六個月

於二零零七年七月一日及二零零七年十二月三十一日
	 的期初及期終賬面淨值	 ��6,69�
   

截至二零零八年十二月三十一日止六個月

於二零零八年七月一日的期初賬面淨值 ��8,�8�
攤銷 (�8� )   

於二零零八年十二月三十一日的期終賬面淨值	 238,001
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12.	 應收貿易賬款

本集團向企業客戶銷售所給予之信貸期介乎�0至60日不等。於二零零八年十二月三十一
日，總應收貿易款項之賬齡分析如下：

 二零零八年  二零零八年
 十二月三十一日  六月三十日
	 人民幣千元		 人民幣千元

0至�0日 961,836	 �,��9,�9�
��至60日 210,477	 �9�,�80
6�至90日 85,757	 97,6�0
逾90日 42,006	 �9,7�6   

 1,300,076		 �,67�,��9
   

鑒於本集團客戶眾多，遍佈全中國，因此應收貿易賬款之信貸風險並不集中。

13.	 股本

	 	 	 普通股
	 普通股數目	 普通股面值	 面值等值	 股本溢價	 合計
	 千股	 千港元	 人民幣千元	 人民幣千元	 人民幣千元

截至二零零七年十二月三十一日
	 止六個月

於二零零七年七月一日的結餘 �,�90,6�� ��9,06� ���,0�9 �,7��,�0� 6,�79,�6�
行使購股權 �,�8� ��8 ��8 ��,�78 ��,606     

於二零零七年十二月三十一日的結餘 �,�9�,0�� ��9,�0� ���,�87 �,7�6,�80 6,�9�,767
     

截至二零零八年十二月三十一日
	 止六個月

於二零零八年七月一日的結餘 �,��0,86� ���,086 ��8,8�� 6,078,�6� 6,��6,986
行使購股權 �,0�0 �0� 9� 8�7 9�8     

於二零零八年十二月三十一日的結餘 �,���,89� ���,�89 ��8,9�� 6,079,0�� 6,��7,9��
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14.	 其他儲備

	 人民幣千元

截至二零零七年十二月三十一日止六個月

於二零零七年七月一日的期初結餘 �,0�6,�89
轉撥自純利 �7,�89
授予董事及僱員的購股權 �0�,���
行使購股權 (�,�7� )
匯兌差額 (�,��� )   

於二零零七年十二月三十一日的期終結餘 �,�90,���   

截至二零零八年十二月三十一日止六個月

於二零零八年七月一日的期初結餘 �,���,�0�
購股權開支撥回（附註4(a)） (9�,09� )
授予董事及僱員的購股權 9,0�9
行使購股權 (��6 )
外幣換算差額 (�,�69 )
現金流對沖儲備（附註(a)）

－公平值變動 �0,0��
－已解除金額以抵銷影響損益表的對沖項目的影響額 (�,997 )   

於二零零八年十二月三十一日的期末結餘 �,�89,��0   

(a) 於本期間，已跟交易對手方終止未屆滿的交叉外幣掉期合約。於本期間至終止日期，
錄得公平值變動約人民幣�0,0��,000元，而來自終止的收益淨額約為人民幣7�,9�6,000
元。現金流對沖會計處理已被終止，而於終止日期錄得的累計收益仍計入權益。該收
益將於先前被指定的對沖項目影響損益表時確認。
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15.	 貸款

 二零零八年  二零零八年
 十二月三十一日  六月三十日
	 人民幣千元		 人民幣千元

非流動
 －長期銀行貸款 9,137,892	 6,�6�,69�
 －銀團有期貸款 2,705,075	 �,90�,00�
 －優先票據（附註(a)） 1,915,879	 �,0��,��6   

 13,758,846  ��,�89,9��

流動
 －短期銀行貸款 938,467	 �,�90,768
 －長期銀行貸款即期部分 264,584  6�,678
 －銀團有期貸款即期部分 –	 ��0,069
 －短期融資券 –	 800,000   

 1,203,051  �,�9�,���   

總貸款 14,961,897	 ��,68�,��8
   

於二零零八年十二月三十一日，以本集團的資產及本集團旗下附屬公司所發出擔保作抵押
的貸款為人民幣��,�0�,6�7,000元（二零零八年六月三十日：人民幣��,6�0,07�,000元），詳
情如下：

 二零零八年  二零零八年
 十二月三十一日  六月三十日
	 人民幣千元		 人民幣千元

以本集團的若干資產作抵押的貸款* 177,612	 �8�,�7�
由本集團旗下附屬公司提供擔保的貸款 13,328,035  ��,���,900   

 13,505,647	 ��,6�0,07�
   

*	 以上貸款以本集團的受限制現金及若干物業、廠房及設備作出抵押。

(a)	 優先票據的變動如下：

	 人民幣千元

於二零零八年七月一日的賬面值 �,0��,��6
購回優先票據 (���,��� )
攤銷發行成本 ��,���
匯兌差額 (7,��0 ) 

於二零零八年十二月三十一日的賬面值 �,9��,879 

本公司已按折讓價購回本金金額達�6,��0,000美元（相等於約人民幣���,���,000元）的
優先票據，並確認收益淨額約人民幣86,0��,000元。
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16.	 應付貿易賬款

於二零零八年十二月三十一日，應付貿易賬款之賬齡分析如下：

 二零零八年  二零零八年
 十二月三十一日  六月三十日
	 人民幣千元		 人民幣千元

0至90日 1,379,187	 �,0�9,�6�
9�至�80日 47,586	 ��,�67
�8�至�6�日 18,838	 �7,��9
逾�6�日 8,387	 �8,998   

 1,453,998	 �,��6,677
   

17.	 承擔

(a)	 資本承擔

於二零零八年十二月三十一日已承擔但尚未產生的資本開支如下：

 二零零八年  二零零八年
 十二月三十一日  六月三十日
	 人民幣千元		 人民幣千元

已訂約但未撥備：
 －物業、廠房及設備 2,480,645	 �,���,��8
已授權但未訂約：
 －物業、廠房及設備 1,492,819	 8��,�9�   

 3,973,464	 �,��9,7��
   

(b)	 經營租賃承擔－本集團為承租人

根據不可撤銷經營租賃支付的未來最低總租金如下：

 二零零八年  二零零八年
 十二月三十一日  六月三十日
	 人民幣千元		 人民幣千元

土地及建築物：
 －不多於一年 529	 986
 －多於一年但在五年內 2,117	 �,���
 －五年後 20,427  �0,7��   

 23,073		 ��,8��
   

18.	 結算日後事項

於二零零九年二月九日，本公司展開收購要約，按現金折讓價購買於二零一三年四月二十
九日到期的任何及全部優先票據。根據收購要約，其要約屆滿日及結算日分別為二零零九
年三月九日及二零零九年三月十二日（紐約時間）。有關詳情，請參閱本公司於二零零九年
二月九日的公佈。
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中期股息

董事會並不建議就本期間派發中期股息（二零零七年：截至二零零七年十二月三十一日止
六個月期間每股人民幣�.68分）。

管理層討論與分析

業務回顧

玖龍紙業作為亞洲最大的箱板原紙生產商，以及全球領先的箱板原紙生產商之一，本集
團主要生產高價值及多樣化包裝紙板產品，包括卡紙（牛卡紙、環保牛卡紙及白面牛卡
紙）、高強瓦楞芯紙及塗布灰底白板紙。本集團設有多條生產線，操作上可靈活配置，能
有效率地向客戶提供不同種類、大小、等級、耐破指數、環壓強度、基重、印刷適性及
品牌的多元化產品系列。目前，本集團主要的五大包裝紙板產品可分為超過60種不同基
重，有超過�,000種不同大小及種類規格。

於二零零八年十二月三十一日，本集團共有二十一台包裝紙板造紙機於中國營運，總設
計年產能為77�萬噸，當中包括���萬噸卡紙、�6�萬噸高強瓦楞芯紙和9�萬噸塗布灰底白
板紙。該二十一台造紙機分別設置於東莞、太倉及重慶基地，該三個基地的年產能分別
為���萬噸、��0萬噸及80萬噸。

本集團第三個生產基地—重慶基地，已於二零零八年八月順利投產，設計年產能為��萬
噸卡紙及��萬噸高強瓦楞芯紙。第四個生產基地—天津基地的工程進展順利，第一期計
劃的兩台新造紙機預期將於二零零九年第三季投產，年產能為80萬噸。該兩個基地覆蓋
中國中部及西南部、華北及東北地區，以內需市場作為主要對象。當天津基地投產後將
可令本集團更全面覆蓋中國的主要製造業中心，進一步擴大市場滲透率及客戶基礎。

本集團擁有先進的基礎建設及設施，提供水電、蒸汽熱力、碼頭及物流支援，從而達到
更佳的成本控制及更具靈活性的營運。該等條件讓本集團在各主要營運方面均可自給自
足，及確保於造紙過程中採用最高的環保標準。

本集團位於四川樂山的�萬噸竹木漿╱特種紙龍頭項目、越南�0萬噸包裝紙板項目，以及
內蒙古��萬噸本色木漿項目均營運理想。目前，集團的總設計年產能為80�萬噸。
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業務策略

二零零八年全球經濟下滑，令造紙行業發展放緩，加上原材料價格大幅波動，帶給本集
團前所未有的挑戰和困難，惟本集團憑藉審慎及靈活的業務策略，令其包裝紙板設計
年產能於本期間較去年同期錄得�7%的增長，繼續保持本集團於市場內的領導地位和優
勢。

在經濟不明朗的逆境中，預料企業經營環境仍然艱辛，本集團將積極運用資源鞏固目前
業務，採用審慎的經營策略，務求達到產量、盈利、質量和管理的各項目標，於市場內
穩定健康地持續發展，為未來作最佳的準備。

審慎擴產，鞏固營運

本期間，於重慶基地首期工程的二十二號及二十三號造紙機，已於二零零八年八月投
產，而位於東莞基地的十八號及十九號造紙機，以及位於太倉的二十號及二十一號造紙
機，亦已於二零零八年六月相繼建成及投產。該六台造紙機共為本集團新增��0萬噸年產
能。

於二零零八年投產的造紙機

造紙機	 地點	 產品	 設計年產能

十八號 東莞 低克重高強瓦楞芯紙 ��0,000噸
十九號 東莞 卡紙 ��0,000噸
二十號 太倉 卡紙 ��0,000噸
二十一號 太倉 低克重高強瓦楞芯紙 ��0,000噸
二十二號 重慶 卡紙 ��0,000噸
二十三號 重慶 高強瓦楞芯紙 ��0,000噸
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由於經濟環境持續低迷，本集團將優先把資源鞏固目前造紙機的營運，並已修訂原有的
擴產計劃，把二十七號、二十八號、二十九號及三十號造紙機的投產時間延遲至二零一
一年，以配合未來經濟復蘇後預期的需求增長。同時，本集團亦已取消位於越南三十一
號造紙機的計劃。但由於華北地區及東北省份對包裝原紙產品需求殷切，為迎合當地強
勁的內需市場，位於天津的二十五號及二十六號造紙機預期將於二零零九年第三季投
產。

興建中的造紙機情況

造紙機	 地點	 產品	 設計年產能	 計劃投產日期

二十五號 天津 卡紙 ��0,000噸 二零零九年第三季
二十六號 天津 高強瓦楞芯紙 ��0,000噸 二零零九年第三季
二十七號 東莞 卡紙 ��0,000噸 二零一一年
二十八號 東莞 低克重高強瓦楞芯紙 ��0,000噸 二零一一年
二十九號 太倉 卡紙 ��0,000噸 二零一一年
三十號 太倉 低克重高強瓦楞芯紙 ��0,000噸 二零一一年

本集團於中國之包裝紙板設計產能

按產品分類

（千噸╱年）	 二零零七年		二零零八年		二零零九年		二零一零年
	 十二月		 十二月		 十二月		 十二月
     （計劃）  （計劃）

卡紙 �,800  �,��0  �,600  �,600
瓦楞芯紙 �,600  �,6�0  �,000  �,000
塗布灰底白板紙 9�0  9�0  9�0  9�0       

總計 �,��0  7,7�0  8,��0  8,��0       
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按產品分佈

	 二零零七年		二零零八年		二零零九年		二零一零年
	 十二月		 十二月		 十二月		 十二月
     （計劃）  （計劃）

卡紙 ��.�%  ��.�%  ��.8%  ��.8%
瓦楞芯紙 �9.9%  ��.�%  ��.�%  ��.�%
塗布灰底白板紙 �7.8%  ��.�%  ��.�%  ��.�%       

總計 �00.0%  �00.0%  �00.0%  �00.0%       

按基地地點分佈

	 二零零七年		二零零八年		二零零九年		二零一零年
	 十二月		 十二月		 十二月		 十二月
     （計劃）  （計劃）

東莞 68.�%  �7.�%  ��.0%  ��.0%
太倉 ��.8%  ��.�%  �9.�%  �9.�%
重慶 –  �0.�%  9.�%  9.�%
天津 –  –  9.�%  9.�%       

總計 �00.0%  �00.0%  �00.0%  �00.0%       

中國各包裝紙板生產基地的造紙機數目（按基地地點分佈）

（台）	 二零零七年		二零零八年		二零零九年		二零一零年
	 十二月		 十二月		 十二月		 十二月
     （計劃）  （計劃）

東莞 ��  ��  ��  ��
太倉 �  6  6  6
重慶 0  �  �  �
天津 0  0  �  �       

總計 ��  ��  ��  ��       
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投資基礎設施以鞏固規模經濟效益

(1)	 電力資源

本集團在日常營運中需要運用大量電力及蒸汽以支持大規模包裝紙板生產及其穩定
性。因此，本集團在東莞、太倉以及重慶基地均設置自有的中央燃煤發電廠，總裝
機容量為8��兆瓦。建造中的天津基地亦會建構發電設施，總裝機容量達到��8兆
瓦。該等發電廠為所有造紙機供應穩定的電力，同時提供蒸汽用於生產過程中的烘
乾流程，熱電聯產有助於節省能源成本及寶貴的土地資源。由於熱能效率高及耗煤
量低，相比向第三方購買電力，採用本集團發電廠所生產的電力可有效節省成本。

本集團的煤炭採購策略是以最低價格向穩定可靠的供應商採購煤炭。為降低煤炭成
本，本集團直接向煤炭分銷商採購所有所需煤炭，並自行安排運輸，在太倉及重慶
均擁有自有碼頭及在東莞新沙港使用接收船運輸煤炭。本集團於東莞投資建設的全
自動封閉式圓形煤倉，可以有效提升效率、減少浪費，同時大大改善本集團的環保
標準。

本集團的全部發電廠均接駁地區電網，使本集團可出售過剩的電能，並為本集團提
供後備電源。

(2)	 土地資源

除投資於基礎設施外，本集團儲備足夠的土地，用以支持目前經營的業務以及未來
的發展，在經濟復蘇與行業整合完成後可保持突出的優勢。截至二零零八年十二月
三十一日，本集團共獲得8.��百萬平方米的土地使用權。

(3)	 運輸基礎設施

為減低港口裝卸費用、避免交通瓶頸以及善用航運和內陸水道便捷的交通優勢，本
集團已於太倉及重慶興建一個自有船運碼頭。
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現時，太倉船運碼頭可容納載重達�萬噸的遠洋貨輪。本集團已取得所有必須的許可
證，可經營自用船運碼頭並可向第三方提供裝卸服務。本集團經營泊位，目前主要
用於接收煤炭，年裝卸能力達�70萬噸。由於本集團可接收直接從中國沿岸主要煤炭
港口經水路運抵的煤炭，因此本集團免付卸煤炭的費用，大大節省成本。

本集團於重慶生產基地的自有碼頭已竣工，而生產基地亦連接一條鐵路支線。該等
配套設施經已投入服務，提升本集團之營運效率及增加其運輸服務的靈活性。

關注市場需求優化資源配置

本集團於二零零八年投產之六台新造紙機，乃為配合國內市場不斷增長的產品需求而設
計。重慶基地已於二零零八年八月順利投產，二十二號及二十三號兩台新造紙機於本期
間經過優化過程，現已正常運作。東莞及太倉基地的十八號及二十一號造紙機生產低克
重高強瓦楞芯紙產品，乃世界頂尖先進的高速造紙設備，是首次引進中國，與運用獨特
的改良生產過程以生產卡紙的十九號及二十號造紙機，均已於二零零八年六月投產。由
於其獨特性及創新性，因此優化過程較其他傳統型造紙機的一般優化期（三至四個月）長
一至兩個月時間。目前，該等造紙機均正常運作。

本集團第四個生產基地－天津基地預期將於二零零九年第三季投產，為配合華北及東北
地區日增的客戶需求。屆時，本集團的總設計產能將達到每年88�萬噸。天津基地擁有優
良的水質資源，有充足的水量供未來生產之用，加上基地鄰近天津港及將建有一條鐵路
支線，交通方便，四通八達。兩台新造紙機二十五號及二十六號的總年產能為80萬噸，
分別生產��萬噸卡紙及��萬噸高強瓦楞芯紙。

本集團把資源優先用以鞏固目前已投產造紙機的營運，二十七號至三十號四台造紙機的
投產時間，已經由二零零九年延遲至二零一一年，並取消位於越南的三十一號造紙機計
劃。

優化產品與銷售結構及強化成本控制

本集團重視品質管理，並以多樣化（低、中及高檔）的產品組合佔據不同需求的市場，並
自主研發新產品項目，加強對市場需求變化的敏感度及產品設計的創意，以配合市場需
要。此外，本集團採用針對性價格策略，加強競爭力較強的產品，例如紗管原紙、高克
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重牛卡紙、低克重瓦楞芯紙及白面牛卡紙等產品的市場推廣。本集團亦將持續控制庫存
量於低水平，以提升企業盈利，保持健康的財務狀況。

本集團將主要原材料的庫存都控制在�0天以內；目前本集團高價原材料已經消耗完畢，
期望在二零零九年邁入一個原料和成品價格都相對穩定和平衡的狀態。本集團亦通過技
術升級，提高設備的機械化水準，並加強員工培訓，以提升整體生產率。

配合出口放緩但內需增長強勁的趨勢，本集團延續早期的策略調整，進一步增加與內需
有關的銷售份額。由於內需持續增加，本集團有關內需的產品銷售比例由過去約��%增
加到約80%。

不斷提升效率及效用保持產品高品質

本集團擁有龐大的保養團隊，成員曾接受原設備供應商培訓，負責定期檢查及維修造紙
機，確保造紙機操作順暢。本集團在注重維修及保養的同時，也不斷進行生產設備升
級，以延長生產設備的使用期，提升生產效率及確保產品質量。於本期間，本集團造紙
機的平均使用率約為9�.8%，並持續取得ISO900�國際品質體系認證。

持續貫徹對環保的高度重視

當前國際形勢對環保和節能減排的需求日趨增長，環保水準成為企業持續經營的重要指
標。本集團堅守維持高度社會責任感的原則，因此視環保為經營及發展的基本前提。
本集團配備先進環境管理設施，並已通過廣東省經貿委的節能考核，達成一系列節能目
標，其生產基地分別獲廣東省環境保護總局及太倉市環境保護局評為環保誠信企業，並
持續取得ISO��00�認證。太倉基地順利通過國家環保部的年終核查，更取得江蘇省政
府環保專項基金獎項的獎勵。在未來，玖龍紙業將繼續貫徹對環保和社會責任的高度重
視，並以高環保標準作為保持企業競爭力的重要因素。
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保持原材料供應穩定，開拓多元化來源

本集團的主要產品製造原材料為廢紙及木漿，故維持原材料品質優良、價格具競爭力及
供應來源穩定成為本集團業務營運極關鍵的一環。

(1)	 廢紙供應

廢紙為本集團最主要的原材料。面對二零零八年廢紙價格大幅波動，本集團向貨源
穩定的供應商進行採購。本集團的目標，是透過與供應商長期穩定的合作關係，大
量地採購價格具競爭力，質量一致的優質廢紙。

本集團向美國中南有限公司（「美國中南」）及其他供應商採購所需廢紙。本集團已簽
訂更新美國中南供應協議及進一步更新美國中南供應協議，內容有關美國中南於截
至二零一一年六月三十日止三個年度內向本集團成員公司供應廢紙。在挑選其他供
應商時，本集團採購部以主要供應商的廢紙質量及價格作比較準則，同時亦考慮各
供應商滿足其數量及送貨要求的能力，一切均以符合成本效益及客戶要求為首。

同時，本集團現有一套政策，擴大廢紙來源地得以確保供應穩定，除了維持向美國
中南採購來自各國的廢紙外，本集團亦向其他供應商採購不少於廢紙總採購價值
�0%的廢紙。此外，本集團已逐漸擴大其採購市場範圍，並開拓更多元化的廢紙來
源，以保持本集團的廢紙供應優質穩定。本集團的策略，是維持於國內市場採購部
份廢紙。

(2)	 木漿供應

木漿為本集團廢紙以外的主要原材料。在生產部分產品時，本集團會同時使用漂白
木漿和本色木漿，使產品外觀及質量更加統一。本集團收購了四川樂山的�萬噸竹木
漿╱特種紙龍頭項目。連同內蒙古��萬噸本色木漿項目，兩個項目可為本集團各造
紙基地供應木漿。除了該等項目外，本集團亦會發展更多元化的木漿來源供應，待
日後經濟復蘇時能滿足其擴產計劃的需要。
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重視人才，以人為本

本集團一直堅持「以人為本」的企業信念，並相信擁有優質的人力資源，才能提高本集
團整體的競爭力及凝聚力。本集團的職業健康及安全管理系統已於二零零五年三月取得
OHSAS�800�認證。於本期間，本集團不但致力推行多個持續性員工發展計劃，如定期
進行培訓以及提供晉升機會等，積極聯繫員工與企業發展的彼此關係，同時亦拓展多元
化的員工溝通渠道，提升員工對企業的滿意度及歸屬感。

於二零零八年十二月三十一日，本集團在中國僱用約��,000名全職僱員。於本期間，有
關僱員成本（包括董事酬金）約為人民幣�8�.�百萬元。本集團確保僱員的薪酬待遇具競爭
力，並根據本集團薪酬制度的整體框架按僱員的表現作出獎勵。此外，本集團已採納僱
員購股權計劃及通過完善獎勵花紅計劃，吸引並挽留有能之士。

財務回顧

本集團於本期間的收入與純利較去年同期有所減少。

收入

於本期間，本集團收入較上一年同期下降�.�%至約人民幣6,���.�百萬元。本集團之主要
銷售收入來源仍為紙張業務，佔集團總收入約98.�%，其餘銷售收入部分則來自紙漿業務
所得銷售收入。

由於本集團之包裝原紙產品平均售價大幅下降但同時銷量稍微增加，於本期間本集團紙
張銷售收入較上一年同期減少約�.�%。於本期間，本集團卡紙、高強瓦楞芯紙及塗布灰
底白板紙的收入分別佔銷售總收入約�9.�%、�6.�%及��.�%，去年同期則分別為��.7%、
�8.�%及��.7%。

本集團於二零零八年十二月三十一日的包裝原紙設計年產能為7.8�百萬噸，其中卡紙、
高強瓦楞芯紙及塗布灰底白板紙分別為每年�.��百萬噸、�.6�百萬噸及0.9�百萬噸。本集
團包裝原紙產品銷量自上一年同期約�.�百萬噸上升6.�%至本期間的�.�百萬噸。
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儘管六台新造紙機於二零零八年投產，其銷售量並無在本集團於本期間的財務報表中相
應上升以反映新增年產能��0萬噸，此乃由於本期間內，以上六條新生產線大致上仍在優
化中。在這些造紙機中，十八號及二十一號造紙機為高速造紙機，專生產低克重高強瓦
楞芯紙，並為中國首台採用全球最先進造紙設備之一的造紙機。十九號及二十號造紙機
採用獨特的改良過程以生產卡紙。基於其獨特及新穎性質，於二零零八年六月投產後，
需要額外一至兩個月優化，而其他普通類型的造紙機一般則需要三至四個月進行優化。
目前，這些造紙機連同位於重慶於二零零八年八月展開優化的二十二號及二十三號造紙
機全部均正常運作。

由於產品結構有變，故卡紙、高強瓦楞芯紙及塗布灰底白板紙銷量於本期間分別較去年
同期增約�0.6%、減少約0.7%及減少�0.6%。

本集團若干產品售價下降使銷售額減少。卡紙、高強瓦楞芯紙及塗布灰底白板紙於於本
期間的平均售價分別下降約��.�%、�0.6%及�.�%。本集團的銷售繼續主要來自國內市場
（尤其是瓦楞芯紙及塗布白板紙行業）銷售。截至二零零八年及二零零七年十二月三十一
日止兩個半年期間，國內消費相關銷售分別佔本集團總銷售額約77.9%及�7.7%，而餘下
收入主要為售予外資加工企業的銷售額，均以外幣結算。

於本期間，本集團五大客戶的銷售額合共佔銷售總額約�.8%（二零零七年：8.6%），其中
最大單一客戶的銷售額佔約�.�%（二零零七年：�.7%）。

毛利潤

於本期間的毛利潤為人民幣79�.0百萬元，較上一年同期的人民幣�,�76.�百萬元減少約人
民幣78�.�百萬元，減幅為�9.6%。由於本期間售價大幅下降，但主要原材料廢紙及煤炭
成本仍維持相當高的水平，故本期間整體毛利潤率自��.6%降至約��.6%。

本集團造紙機的平均使用率自上一年同期9�.0%降至本期間約9�.8%。使用率下降主要是
由於本集團為適應市場需求變化而調整產品結構以增加高強瓦楞芯紙及較輕包裝原紙產
品的生產，從而使轉換產品及基準時所需的停機時間增加所致。
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其他收益淨額

本集團其他收益淨額由上一年同期人民幣���.�百萬元增加�0.�%至本期間約人民幣��7.9
百萬元。增加主要是由於購回優先票據的收益淨額及廢料銷售額的淨增加所致。

經營利潤

本期間的經營利潤約為人民幣6��.7百萬元，較上一年同期人民幣�,�69.7百萬元減少約人
民幣6�8.0百萬元，減幅為��.0%。

銷售及市場推廣費用自上一年同期的人民幣���.�百萬元增至本期間約人民幣�6�.�百萬
元，增幅約為��.7%。銷售及市場推廣費用增加是由於銷量及地域覆蓋範圍增大所致。銷
售及市場推廣費用總額佔本集團收入的百分比由上一年同期約�.�%增至本期間約�.6%。

行政開支由上一年同期的人民幣�87.�百萬元減至本期間約人民幣��7.0百萬元。行政開支
佔本集團收入的百分比由上一年同期的�.�%降至本期間約�.�%。本期間的減少主要是由
於購股權開支撥回人民幣9�.�百萬元及於新造紙機及新生產基地投產後維持適度行政管
理涉及的開支所致。扣除購股權開支總額撥回後，本集團的行政開支約為人民幣���.�百
萬元，佔本集團收入�.8%。

純利及股息

於本期間，本公司權益持有人應佔純利為人民幣���.�百萬元，較上一年同期減少約
69.�%。

本集團於本期間的財務費用較上一年同期人民幣6�.6百萬元增加約��7.0%至約人民幣
��0.�百萬元。銀行借貸利息由人民幣�87.8百萬元增至約人民幣�0�.�百萬元主要是由於
總貸款由二零零七年十二月三十一日人民幣90億元增加約人民幣60億元至二零零八年十
二月三十一日約人民幣��0億元所致。

截至二零零八及二零零七年十二月三十一日止六個月的每股基本盈利分別為人民幣0.07
元及人民幣0.��元。董事會並不建議就本期間派發中期股息。
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營運資金

存貨由二零零八年六月三十日的人民幣�,8�8.�百萬元減至二零零八年十二月三十一日的
約人民幣�,���.6百萬元，減幅為��.6%。存貨主要包括廢紙、紙漿及其他原材料約人民幣
80�.9百萬元及成品約人民幣��0.7百萬元。

本期間原材料及成品的周轉期分別約為�6天及�7天，而上一年同期則分別為��天及��
天。

二零零八年十二月三十一日應收貿易賬款及應收票據為人民幣�,7��.7百萬元，較二零零
八年六月三十日的人民幣�,99�.8百萬元減少約��.9%。應收貿易賬款及應收票據周轉期為
60天，而上一年同期為�9天。截至二零零八年十二月三十一日，賬齡少於60天的應收貿
易賬款佔應收貿易賬款總額約90.�%。

應付貿易賬款及應付票據較二零零八年六月三十日減少約�9.8%至人民幣�,60�.0百萬元。
應付貿易賬款周轉期約為��天，而上一年同期為�7天。

流動資金及財務資源

本集團於本期間營運資金及長期投資資金主要來自本集團的營運現金流及借貸。

本集團於本期間的經營活動所得現金流入淨額自上一年同期人民幣�7�.9百萬元增至約人
民幣�,9��.�百萬元，主要是由於營運資金變動所致，主要為於本期間有效控制貿易應收
賬款與存貨引致期內貿易應收賬款與存貨減少。有關本集團於二零零八年十二月三十一
日的可動用財務資源，本集團有銀行及現金結餘約人民幣9��.�百萬元（不包括受限制現
金約人民幣�08.9百萬元）及未動用銀行貸款與透支貸款合共約人民幣�,��0.8百萬元。

二零零八年十二月三十一日，股東資金約為人民幣��,�00.6百萬元，自二零零八年六月三
十日的款額增長人民幣��9.�百萬元。

本集團於二零零八年十二月三十一日的未償還銀行貸款及借貸約為人民幣��,96�.9百萬
元。短期及長期借貸分別約為人民幣�,�0�.�百萬元及人民幣��,7�8.8百萬元，分別佔總借
貸約8.0%及9�.0%。於本期間結束時，本集團約98.8%以上的債務並無抵押。
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本集團於二零零八年十二月三十一日的淨借貸對權益比率（即借貸淨額人民幣��,9�8.�
百萬元與股東權益人民幣��,�68.7百萬元的比率）自二零零八年六月三十日9�.9%增至約
�0�.7%。

庫務政策

本集團制定庫務政策以更有效控制庫務運作及降低資金成本。因此，本集團為所有業務
及外匯風險提供的資金均經由本集團統籌檢討及監控。為控制個別交易及外幣借貸的外
幣匯率及利率波動風險，本集團以外匯借貸、外匯結構工具及其他相關的財務工具對沖
重大風險。本集團的政策為不利用任何衍生合約綷為進行投機活動。

以上庫務政策符合本集團以下目標：

(a)	 減低利率風險

以貸款再融資及洽商貸款安排達成。董事會將繼續密切監察本集團貸款組合，比較
其現有貸款協議的貸款利率與當時不同貨幣借貸利率及銀行新貸款的利率。

(b)	 減低貨幣風險

鑑於目前貨幣市場波動，董事會將密切留意本集團的外幣貸款。截至二零零八年十
二月三十一日，外幣借貸總額相等於人民幣�,�69.7百萬元，而人民幣貸款為人民幣
9,�9�.�百萬元，分別佔本集團借貸約�7.�%及6�.8%。

資本開支

本集團於本期間投資約人民幣�,9�6.8百萬元興建廠房、購買廠房、機械及設備，而上一
年同期則為人民幣�,7�0.�百萬元。

資金承擔及或然負債

二零零八年十二月三十一日，本集團的資金開支承擔主要為已訂約但未在財務報表撥備
的約人民幣�,�80.6百萬元及已授權但未訂約的約人民幣�,�9�.9百萬元。以上資本承擔主
要用於擴充本集團產能，而部分承擔可能會因本集團可動用的內部財務資源及未來數年
的市況而相應延遲。
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於二零零八年十二月三十一日，本集團並無重大或然負債。

未來展望

展望未來，二零零九年特別是上半年，世界經濟形勢仍然非常嚴峻。中國製造業將仍受
全球經濟前景不明朗陰霾的影響，經營環境依然充滿困難與挑戰。但玖龍紙業擁有最先
進的生產設備，多元化的產品結構，卓越的人才隊伍以及高效的成本控制策略，基本面
穩固而強大，發展方向正確，因此必能在經過世界經濟放緩的歷練後，安然渡過難關。
同時，在國家政策的調整和扶掖下，預計內需增長將逐步提升，本集團會繼續做好準
備，絕不鬆懈，以把握市場機遇。

面對百年難遇的經濟困境，信心最為寶貴。除了堅實的基礎和正確的發展方向外，玖龍
紙業上下一致的堅定信心，就是我們的成功秘訣，為本集團的持續穩定發展起到決定性
的作用。未來的發展或許仍然荊棘滿途，但憑著上下齊心擁有跨越寒冬的信心和勇氣，
我們將以股東利益最大化為前提，承擔社會責任為己念，繼續努力奮鬥，為未來全球的
經濟復蘇作出準備。

購回、出售或贖回本公司上市證券

於本期間，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回本公司的上市證券。

審核委員會

審核委員會每年至少舉行四次會議，旨在監督本集團財務報表的完整性及考慮內部及外
部審核的性質及範圍。審核委員會與本公司管理層以及外部核數師羅兵咸永道會計師
事務所審閱本公司採納的會計原則與慣例，並討論審核及財務事宜，包括對所有重大財
務、營運及合規監控情況，並作出檢討。

審核委員會全體成員均為獨立非執行董事，即鄭志鵬博士（主席）、譚惠珠女士、鍾瑞明
先生及王宏渤先生。
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審閱中期業績

本未經審核簡明綜合中期財務報告已經本公司之審核委員會審閱，並經本公司之核數師
羅兵咸永道會計師事務所按照香港會計師公會頒佈之香港審閱準則第���0號《由實體的獨
立核數師執行中期財務資料審閱》所審閱。

企業管治常規

本公司致力確保高水準企業管治以符合股東利益，並竭力識別及制定最佳管治常規。於
本期間內，本公司一直奉行香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規
則」）附錄十四所載《企業管治常規守則》的原則，並遵守守則內所有適用的條文。

上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）

本公司已採納上市規則附錄十所載標準守則作為其守則。經向全體董事作出具體查詢
後，各董事確認於本期間內一直遵守標準守則所訂的標準。高級管理層因任職於本公司
可能擁有未公佈的價格敏感資料，已被要求遵守標準守則的條文。

刊登中期業績

本業績公佈已於本公司之網站（www.ndpaper.com）及聯交所網頁（www.hkexnews.hk）刊
登，中期報告將於可行情況下儘快寄發予股東及於上述網站內刊登。
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致謝

於本期間，本集團的成就實在是管理層及全體員工努力達致的成果。除了感謝管理層及
員工外，本人亦藉此機會向各級政府表示衷心感激，為我們提供了良好營商環境及有力
幫助，使我們的業務得以茁壯發展。我們亦由衷感謝股東、投資者、銀行、客戶及業務
夥伴對本集團鼎力支持，並希望他們於未來繼續與我們分享豐碩的成果。

代表董事會
董事長
張茵

香港，二零零九年二月十八日

於本公佈刊發日期，執行董事為張茵女士、劉名中先生、張成飛先生、張元福先生及	
高靜女士；非執行董事為劉晉嵩先生；而獨立非執行董事為譚惠珠女士、鍾瑞明先生、
鄭志鵬博士及王宏渤先生。

* 僅供識別


