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1. 业绩摘要
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*扣除收费公路业务的建造服务收入

▲10% ▲64% ▲86% ▲36%

港币百万元
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1. 业绩摘要

*相关年份之普通股的加权平均数已作出调整以反映二零一四年二月十三日股份合并之影响

港币百万元 ▲10% 港币百万元 ▲22%
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1. 业绩摘要

经营业绩表现
 收入为港币63.70亿元（2013：港币59.63亿元），▲7%；

扣除建造服务收入，收入为港币63.54亿元（2013：港币57.72亿元），▲10%

 经营盈利为港币48.12亿元（2013：港币25.84亿元），▲86%

 除息税折旧及摊销前盈利为港币69.46亿元，▲46%

 除息税前盈利为港币55.26亿元，▲64%

 股东应占盈利为港币22.29亿元（2013：港币16.41亿元），▲36%

 每股基本盈利*为港币1.30元（2013：港币1.00元），▲30%

 股东应占每股资产净值*为港币9.4元（2013：港币8.4元），▲12%

*相关年份之普通股的加权平均数已作出调整以反映二零一四年二月十三日股份合并之影响
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2. 股息
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每股港元

股息*

*相关年份之普通股的加权平均数已作出调整以反映二零一四年二月十三日股份合并之影响
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▲22%

2012 2013 2014

 本年度每股股息▲22%至港币0.455元

（2013：港币0.374元），其中

 基本股息为每股港币0.263元

 特别股息为每股港币0.192元

 股息总额为港币8.61亿元（2013：港币6.2亿元）

 派息比率提升至39%（2013：38%）

 继续以配发新股方式悉数支付本年度股息；股东

可选择全部或部分以现金代替有关新股配发

 维持稳定的分红政策



3. 业务回顾
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 二零一四年，全球经济表现波动，中国经济增长放缓

 本集团努力提升经营能力，业绩延续过去增长趋势，更创下历史新高

 收入及股东应占盈利分别▲10%及▲36%

 物流业务：本集团新增物流营运面积首次为本集团带来全年度收入

 收入及净利润分别▲16%及▲32%

 收费公路：车流量的持续增长，以及委托建设管理服务业务增长显著

 收入及净利润分别▲9%及▲27%

 梅观高速调整协议为本集团带来股东应占盈利港币7.3亿元的一次性收益

 其他投资：

 受经营成本增加所影响，深圳航空净利润▼14%至人民币7.8亿元

 出售南玻集团A股共585万股，录得税后利润港币4,267万元

 十一月成功配售1.76亿本公司新股，集资净额港币19亿元

 将用于物流业务，尤其「深国际城市综合物流港」项目的拓展

 为实现本集团战略目标提供更有利条件
6



深国际城市综合物流港 规划土地面积 (平方米) 深国际城市综合物流港 规划土地面积 (平方米)

1 沈阳项目
（首期项目预计2015年底落成） 70万 5 天津项目

（预计2017年落成） 30万

2 无锡项目
（预计2016年落成） 35万 6 长沙项目

（预计2017年落成） 35万

3 武汉项目
（预计2016年落成） 13万 7 南昌项目

（预计2017年落成） 26万

4 石家庄项目
（预计2016年落成） 33万 8 合肥项目

（预计2018年落成） 13万

总规划土地面积合共 255万平方米

4. 深国际城市综合物流港

 继续致力于「深国际城市综合物流港」全国网络布局

 二零一四年至今，分别于石家庄、长沙、南昌、合肥四个城市签署投资协议

 与国内多家知名企业签订战略合作协议，其中包括申通快递、中国交通通信信息中心等

 首个项目「深国际•沈阳综合物流港」第一期面积24万平方米

 建设工程进度理想，招商工作同时开展

 按计划将于二零一五年底建成并投入营运

 无锡、武汉、石家庄项目也分别将进入建设期，预计二零一六年陆续建成
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5. 现有物流园区的转型升级

 前海项目：透过与政府积极沟通

 首期项目土地区位已确定

 首期项目已被列入前海合作区将开工的二十个重大项目之一

 本集团已开展相关准备工作如评估土地价值

 与政府就签订相关协议展开谈判

 梅林关城市更新项目：根据深圳市政府对龙华新区的城市更新规划

 华通源物流中心及周边地块共13.1万平方米土地将调整规划功能

 有关地块将被转型升级为建筑面积达48.6万平方米的项目

• 包括商业、办公、公寓、住宅及公用配套设施等

 本集团已于二零一四年下半年成立项目公司负责有关土地获取的工作

 项目进度顺利，预计可按约定于二零一五年六月底签署相关土地出让协议

 同时，经与深圳市政府的积极协商，位于龙华新区的黎光地块（黎光项目）将可被发展为建筑

面积达16.8万平方米的物流园用地作重置华通源物流中心
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451
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收费公路 物流业务 其他投资 非经常性收益

2013 2014

港币百万元

*扣除收费公路业务的建造服务收入

物流业务
19%
(18%)

收费公路
81%
(82%)

其他投资
18%
(29%)

▲32% ▼12%▲27%

▲16%▲9%

4,743

1,029

5,162

1,192

收费公路* 物流业务

2013 2014

港币百万元

2014年收入贡献（2013）收入港币63.54亿元▲10%

2014年纯利贡献（2013）纯利港币22.29亿元▲36%

▲228%

物流业务
10%
(11%)

收费公路
42%
(47%)

6. 收入及纯利
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非经常性收益
30%
(13%)
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17 
机场快件中心

山东北明全程物流园

南京化工园物流中心

华通源物流中心

西部物流园

华南物流园

港币1.57亿元

港币2.07亿元

518

312

227

597

382

289

收入 除息税折旧摊销前盈利 除息税前盈利
2013 2014

港币百万元

港币百万元

▲15% ▲27%▲22%

净利润贡献▲31%

 本年度受惠于新增物流营运面积首次带来全年

度收入，以及业务发展日益成熟带来良好规模

效益

 收入及净利润分别▲15%及▲31%

 整体平均出租率维持96%

 华南物流园：二零一三年新建成的物流中心及

交易展示中心共12.5万平方米全数租出

 收入及净利润贡献分别▲21%及▲57%

 华通源物流中心：本年度经营表现保持理想

 收入及净利润贡献分别▲10%及▲19%

2013 2014

7. 物流业务 – 物流园
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88%

▲16 %▲16 %

港币百万元

▲23 %

 依托一期二座7万吨级泊位的高接卸效率优势，经营

业绩增长理想

 本年度共有250艘船舶停泊，吞吐量1,490万吨，增

长14%

 收入及净利润贡献分别▲16%及▲46%

 西坝码头二期项目

 江苏省重点项目及南京市最大的港口项目

 于二零一四年底建设完成并举行开港仪式

 一座5万吨级及二座7万吨级的泊位于二零

一五年正式投入营运

 码头营运规模将进一步提升

146

93

56

22

108

69

32

收入 除息税折旧摊

销前盈利

除息税前盈利 净利润贡献

2013 2014

▲46 %

7. 物流业务 – 南京西坝码头

169
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625 480

3,638

631
409

4,122

龙大高速 武黄高速 深圳高速

2013 2014

8. 收费公路

▼ 15%▲1%
港币百万元

 整体收入▲9%，受惠于

 车流量自然增长及路网逐步完善，路费

收入▲3%至港币45.51亿元（2013年：

港币44.29亿元）

 委托建设管理服务收入增加94%至港币

6.11亿元（2013年：港币3.14亿元）

 深圳地区总体车流量及收入分别▲8%及▲4%

 机荷高速：周边路网的完善以及深圳机

场新航站于二零一三年底的启用，收入

▲21%至港币13.23亿元

 梅观高速：免费路段车流量呈较快增长

带动了收费路段的车流量增长

 清连高速：整体表现良好，收入▲9%至港币9.81

亿元

 武黄高速：继续受道路分流以及武汉地区的交通

管制措施影响，收入及盈利均较二零一三年有所

下降

收入：港币51.62亿元▲9%  

龙大高速
12% 
(13%)

深圳高速
80 % 
(77%)武黄高速

8%
(10%)

2014年收入贡献分布 （2013）
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287

66

483

285

53

726

龙大高速 武黄高速*� 深圳高速

2013 2014

#

龙大高速
27% 
(34%)

深圳高速
68 % 
(58%)武黄高速

5%
(8%)

港币百万元

* 只计算本集团直接持有45%权益部份

▼ 1% ▲50%▼20%

2014年净利润贡献分布 （2013）

净利润贡献：港币10.64亿元▲27%

#撇除梅观一次性收益

8. 收费公路

 本年度委托建设管理服务录得税后盈利港币2.56

亿元，其中

 沿江高速（深圳段）贡献税后盈利港币

6,755万元（2013年：港币3,218万元）

 净利润▲27%至港币10.64亿元

（2013年：港币8.36亿元）

 如撇除二零一三年度对清连二级路一次

性资产处置所减少港币8,879万元，净利

润比去年同期上升15%

 梅观高速调整协议为本集团带来股东应占盈利港

币7.3亿元的一次性收益
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9. 其他投资  深圳航空

 国内航空业市场竞争激烈

 平均机票价格较去年同期下降2%

 受惠于需求增加，深航收入为人民币228.91亿元（2013：人民币216.38亿元），▲6%

 客运收入为人民币195.63亿元（2013：人民币184.12亿元），▲6%

 本年度

 旅客运输量及运输旅客分别▲10%及▲8%

 现有客机150架（2013：132架）

 国内外航线171条，其中国内航线159条

 由于机队扩大，导致薪酬及折旧等经营成本增加

 深航净利润为人民币7.80亿元（2013：人民币9.02亿元），▼14%

• 本集团49%应占盈利为港币4.05亿元（2013：港币4.8亿元），▼16%
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集团 不包含深圳高速 #

港币百万元
2014 2013 上升/(下跌) 2014 2013 上升/(下跌)

总资产 47,363 43,223 10% 24,642 20,478 20%

总权益 26,728 21,908 22% 17,870 13,901 29%

股东应占资产净值 17,702 13,990 27% 17,769 13,890 28%

股东应占每股资产净值 (港币元)^ 9.4 8.4 12% 9.4 8.4 12%

现金 7,635 4,957 54% 5,657 3,597 57%

银行贷款 8,307 11,040 (25%) 3,358 3,083 9%

票据及债券 7,440 6,282 18% 2,331 2,323 ‐

借贷总额 15,747 17,322 (9%) 5,689 5,406 5%

借贷净额 8,112 12,365 (34%) 32 1,809 (98%)

资产负债率 (总负债 / 总资产) 44% 49% (5)* 27% 32% (5)*

借贷总额占总资产比率 33% 40% (7)* 23% 26% (3)*

借贷净额与总权益比率 30% 56% (26)* ‐ 13% (13)*

借贷总额与总权益比率 59% 79% (20)* 32% 39% (7)*
#深圳高速的数据不合并在内，并采用权益会计法处理。数据未经审计并仅供参考

*百分点之转变

10. 财务状况

^相关年份之普通股的加权平均数已作出调整以反映二零一四年二月十三日股份合并之影响
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现金
7,635
19%

备用银行
信贷额
32,781
81% (港币借贷)

21%

(人民币借贷)
64%

于一年内
偿还
15%

于二至五年
内偿还
60%

(美元借贷)
15%

于第五年以
后偿还
25%

港币百万元

现金及备用银行信贷额度

总借贷港币157.47亿元 ─ 还款期

总借贷港币157.47亿元 ─ 货币单位

本集团借贷结构组合
于2014年12月31日

10. 财务状况
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55% 53%
49%

44%

29% 32% 32%
27%

31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 30/6/2014

集团 不包含深圳高速

13%

15%

14%

21%

17%

59%

60%

84%

73%

45%

49%

28%

25%

16%

13%

34%

34%

31/12/2013

30/6/2014

31/12/2013

30/6/2014

31/12/2013

30/6/2014

于一年内偿还 于二至五年内偿还 于第五年以后偿还

银行
贷款

借贷
总额

票据及
债券

港币百万元

11,040
8,307

6,282
7,440

17,322
15,747

资产负债率

债务到期结构

2011                                  2012                                2013                       2014

2014

2013

2014

2013

2014

2013

于12月31日

 股东应占资产净值▲27%

 借贷结构继续优化

 资产负债率下降5个百分点至44%

（2013： 49 %）

 偿还贷款现金净流出为港币13.75亿元

（2013：贷款现金净流出港币12.29亿元）

 借贷净额与总权益比率下降至30%

（2013：56 %）

 净营运现金流入上升3%至港币24.10亿

（2013：港币23.36亿元）

 三大国际信贷评级机构分别继续维持对本公司投

资级别信贷评级

 人民币汇率波动产生汇兑亏损港币1.14亿元

 密切注意人民币汇率的变化，采取适当措施

致力缓和汇率波动对整体财务状况的影响及

减低财务风险

10. 财务状况
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物流园
49%

收费公路
14%

港口
6%

物流园
64%

收费公路
19%

港口
17%

2015年预计主要资本开支项目：

 物流园：城市综合物流港项目人民币13亿元

 港口：南京西坝码头二期

 梅林关城市更新项目人民币11亿元

2014年主要资本开支项目：

 物流园：城市综合物流港项目人民币11.47亿元

 港口：南京西坝码头二期

 收费公路：清连项目及梅观高速扩建余款

2015年预算
港币43亿元 (人民币34.4亿元) 

2014年实际
港币23.34亿元 (人民币18.68亿元)

11. 2015资本开支预算 –
港币43亿元（人民币34.4亿元）

梅林关城市
更新项目

31%
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12. 2015年展望与主要计划

19

 物流业务

 一）深国际城市综合物流港

• 现有项目稳步推进：沈阳项目将于二零一五年底完成建设；无锡、武汉及石家庄项目将进入建设期并预计于二零一六年完工

• 积极拓展：目标城市包括大连、烟台、南宁、重庆、成都、贵阳、郑州、福州、厦门、杭州、广州、西安，力争签署三个投
资协议

• 推进全国初步形成网络的战略发展计划，逐步实现覆盖全国的网络布局

 二）现有物流园区的转型升级：把握城市发展机遇，争取为本集团所拥有的资产创造更理想经济价值

• 前海项目：

• 继续与有关部门谈判，确保本集团及股东利益为前提、落实相关协议、争取首期地块的项目顺利开展

• 梅林关城市更新项目：

• 预计二零一五年中签订土地出让协议，下半年体现部分土地权益价值

• 落实黎光项目土地出让协议，提前做好项目的规划设计和开工的前期工作，为华通源物流中心的搬迁做好准备

• 华南物流园：

• 按照龙华新区的城市规划，争取落实华南二期土地（共7.7万平方米）项目的规划和发展，继续丰富园区业态，提升

增值空间
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 物流业务

 三）前海自贸区及跨境电子商务带来的机遇：为本集团所拥有的资产体现价值最大化

• 国家对现代物流的支持，以及跨境电子商务在国内的强大需求增长，跨境电子商务是前海自贸区对现代物流产业

的重点扶持项目

• 在符合海关政策条件下，拥有保税监管业务的华南物流园及西部物流园已被纳入深圳跨境电子商务试点企业名单

• 相关企业可享受一系列的产业扶持政策

• 利用优势，加大探索力度，为电子商务、现代物流企业打造一个国家级跨境电子商务产业园示范基地

 四）加大在境内外有潜质项目的并购及投资，为本集团核心业务开拓新的盈利来源

 收费公路业务

 继续稳定发展，为本集团提供良好营运现金流

 新型城镇化对基础设施建设及升级改造的需求带来更多机遇，本集团将密切留意收费公路的政策动态

 积极拓展新代建业务以提升盈利表现

 其他投资

 深圳航空：国内航空业市场需求持续。深航将继续把握机遇、严控成本、提升盈利水平

 南玻集团A股：于本报告日，本集团仍然持有4.97%（或1.03亿股）的股权

• 将继续以本集团及股东利益最大化为原则，适时减持
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附 录



物流园

50.889%

45%

89.93%

南京西坝码头港口 70%

物流园

100%

100%

100%

55.39%

51%

50%

100%

物流服务
100%

79.87%

物流业务

深圳华南物流园

深圳西部物流园

南京化工园物流中心

山东北明全程物流园

深圳华通源物流中心

深圳机场快件中心

深国际城市综合物流港

深圳高速公路股份有限公司

湖北省武黄高速 (70.3公里)

深圳龙大高速 (28.2公里)

深圳航空有限责任公司

中国南玻集团股份有限公司

物流园

物流
园

49%

4.97%

第三方物流服务

物流信息系统服务
物流服务

港口

附录 1 – 企业架构图

收费公路业务

其他投资

55%
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附录 2 – 深国际城市综合物流港 ‐ 项目效果图
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香港国际机场

深圳宝安机场

桂湾片区——核心商业区，重点发展金融业

前湾片区——综合发展区，重点发展科技及信息服务业

妈湾片区——保税港片区，重点发展现代物流业

桂湾片区

前湾片区

妈湾片区

橙色区域——深国际西部物流园拥有的38万平方米土地

附录 3 – 前海发展规划进展 ‐ 前海地理位置图

24



港币百万元
截至12月31日止十二个月 2014 2013      变 动

收入 6,370 5,963 7%

销售成本 (3,228) (3,025) 7%

毛利 3,142 2,938 7%

其他收益/(亏损) – 净额 1,999 (31) 不适用

其他收入 125 72 74%

分销成本 (57) (64) (11%)

管理费用 (397) (331) 20%

经营盈利 4,812 2,584 86%

应占合营公司(亏损)/盈利 (12) 33 不适用

应占联营公司盈利 726 759 (4%)

除税及财务成本前盈利 5,526 3,376 64%

财务成本 – 净额 (770) (739) 4%

除税前盈利 4,756 2,637 80%

所得税 (1,069) (531) 101%

期内纯利 3,687 2,106 75%

非控制性权益 (1,458) (465) 214%

股东应占溢利 2,229 1,641 36%

每股基本盈利 (每股港元)* 1.30 1.00 30%

附录 4 – 损益表

*相关年份之普通股的加权平均数已作出调整以反映二零一四年二月十三日股份合并之影响
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港币百万元
截至12月31日止十二个月

收入 经营盈利 应占联营公司及
合营公司业绩 除息税前盈利

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

收费公路

收入 5,162 4,743 2,565 2,103 236 235 2,801 2,338

处置梅观高速免费路段收益 ‐ ‐ 1,926 ‐ ‐ ‐ 1,926 ‐

建造服务收入 16 191 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐

收费公路小计 5,178 4,934 4,491 2,103 236 235 4,727 2,338

物流业务

物流园 597 518 271 212 18 15 289 227

物流服务 426 365 27 19 5 4 32 23

港口 169 146 69 56 ‐ ‐ 69 56

物流业务小计 1,192 1,029 367 287 23 19 390 306

总部 ‐ ‐ (46) 194 455 538 409 732

6,370 5,963 4,812 2,584 714 792 5,526 3,376

财务收入 208 77

财务成本 (978) (816)

财务成本 – 净额 (770) (739)

除税及非控制性权益前盈利 4,756 2,637

附录 5 – 分部业绩
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现金
5,657
18%

备用银行
信贷额
25,899
82%

本集团借贷结构组合
(撇除深圳高速)

于2014年12月31日

(港币借贷)
57%

(人民币借贷)
2%

(美元借贷)
41%

于一年
内偿还
23%

于二至五年
内偿还
77%

港币百万元

现金及备用银行信贷额度 总借贷港币56.89亿元 ─ 货币单位

总借贷港币56.89亿元 ─ 还款期

附录 6 – 财务状况
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 本集团真诚制作此推介数据，其内容以经审计的财务数据、管理层的数据、可向公众公开的数据及
管理层截至2015年3月27日的展望为依据。但宏观参数之改变难以估计，本集团之营运环境及相应
的营运策略亦会因此作出改变，而事前并不会做出任何通知。

 此推介数据不构成任何诱导买卖本集团或其它公司股票之意图。股票价格可升可跌，过往股价表现
不保证其日后股价表现。

责任声明
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电话：(852) 2366 0268 /     (86‐755) 8307 9999
传真：(852) 2739 5123 /     (86‐755) 8307 9988
电邮： ir@szihl.com
http://www.szihl.com

谢谢


