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▲6%   

 ▼19% 

 ▲25%#  

 ▼23% 

▲28%# 

▼1% 

 ▲47%# 

除息税前盈利                                          经营盈利                                          股东应占盈利 

 

1. 业绩摘要 

港币百万元 

*扣除收费公路业务的建造服务收入 
^本集团于二零一四年录得梅观高速公路调整协议港币19.26亿元的一次性收益，带来股东应占盈利港币7.3亿元 
 #不包括二零一四年梅观高速调整的一次性收益 
 



43,223 
47,363 

58,998 
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2015  2013 

21,908 

26,728 
28,700 
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1. 业绩摘要 

*相关年份之普通股已作出调整以反映二零一四年二月十三日股份合并之影响 

港币百万元 ▲25% 港币百万元 ▲7% 

1.00 

1.30 
1.16 

2013 2014 2015

港元 ▼11% 

8.4 
9.4 

9.6 

2013 2014 2015

港元 ▲2% 

总资产 总权益  

每股盈利* 股东应占每股资产净值* 

2013 2014  2012 2014  2015 2013 

2014 2015  2013 2014 2015  2013 
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1. 业绩摘要 

经营业绩表现 

 收入为港币67.38亿元，▲6% 

 经营盈利^为港币37.03亿元，▼23% 

 除息税折旧及摊销前盈利^为港币58.01亿元，▼16% 

 除息税前盈利^为港币44.92亿元，▼19% 

 股东应占盈利^为港币21.98亿元，与去年同期相若 

 若撤除梅观高速调整协议一次性收益的影响，股东应占盈利较去年同期增长47% 

 每股基本盈利^为港币1.16元，▼11% 

 股东应占每股资产净值为港币9.6元，▲2% 

4 

^本集团于二零一四年录得梅观高速公路调整协议港币19.26亿元的一次性收益，带来股东应占盈利港币7.3亿元 
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2. 股息 

每股港元 

股息* 

*相关年份之普通股已作出调整以反映二零一四年二月十三日股份合并之影响 

#包括特别股息每股港币0.192元 

▲10% 

2013 2014 2015 

 本年度每股股息▲10%至港币0.5元                  

（2014：港币0.455元） 

 

 股息总额为港币9.5亿元（2014：港币8.61亿元） 

 

 派息比率提升至43%（2014：39%） 

 

 继续以配发新股方式悉数支付本年度股息； 

            股东可选择全部或部分以现金代替有关新股配发 

 

 维持稳定的分红政策 
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3. 业务回顾 

 二零一五年受国内经济下行、商品价格贬值以及货币波动影响 

 本集团业绩在充满挑战的宏观经济下仍保持平稳 

 物流业务 

 「深国际城市综合物流港」全国网络取得良好的进展 

 南京西坝码头2期项目于本年度投入营运 

 现有物流园的转型升级 

 梅林关城市更新项目：已获取土地使用权 

 前海项目：已签署框架协议并于年内开始了建设工程 

 收费公路 

 大部分收费公路项目保持稳定增长 

 完成对水官高速额外股权的收购 

 已签署了南光、盐排、盐坝和龙大高速深圳段的收费调整协议 

• 获得首期补偿款人民币97.13亿元 

 深圳航空 

 旅客运输量▲12% 

 利润于本年度受到航油成本和人民币汇率所影响 

 南玻A股 

 出售南玻集团A股共6,450万股，录得税后利润港币7.29亿元 

• 集团仍然持有已发行南玻A股合共约2.48%(5,150万股) 
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4. 深国际城市综合物流港 

 围绕“一带一路”、“京津冀协同发展”及“长江经济带”等国家发展战略，本集团致力于打造「深

国际城市综合物流港」网络 

 二零一五年至今，分别于合肥、宁波、杭州、成都、贵州签署投资协议，五个项目的土地

面积共125万平方米 

 

 现有项目推进情况稳健有序，其中 

 沈阳首期项目共24万平方米土地已建成并启动招商工作，二零一六年开始营运 

 无锡、武汉、合肥项目共已获取35万平方米土地并已相继进入建设期，预期于二零一六年

底竣工 

 已签投资协议项目共12个，规划土地面积共367万平方米，其中 

• 九个项目已分别获取共127万平方米土地面积的土地使用权 

 

 已积极启动各项目的前期招商工作 
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沈阳项目 
 规划土地面积: 70万平方米  
 已获取土地面积: 24万平方米  
 预计建成时间: 12.2015  

无锡项目 
 规划土地面积: 34.6万平方米  
 已获取土地面积: 14.8万平方米  
 预计建成时间: 9.2016 武汉项目 

 规划土地面积: 12.6万平方米  
 已获取土地面积: 12.6万平方米  
 预计建成时间: 9.2016 

 

南昌项目 
 规划土地面积: 26.7万平方米  
 已获取土地面积: 15.6万平方米  
 预计建成时间: 6.2018 

石家庄项目 
 规划土地面积: 33.3万平方米  
 已获取土地面积: 16.1万平方米 
 预计建成时间: 8.2017 

合肥项目 
 规划土地面积: 13.7万平方米  
 已获取土地面积: 7.9万平方米  
 预计建成时间: 9.2016 

宁波项目 
 规划土地面积: 19.4万平方米  
 已获取土地面积: 4.8万平方米  
 预计建成时间: 6.2018 

杭州项目 
 规划土地面积: 40万平方米  
 已获取土地面积: 23.9万平方米  
 预计建成时间: 10.2017 

长沙项目 
 规划土地面积: 34.6万平方米  
 已获取土地面积: 7.3万平方米  
 预计建成时间: 12.2017 

天津项目 
 规划土地面积: 29.5万平方米  
 预计建成时间: 12.2018 

 

贵州项目 
 规划土地面积: 34.8万平方米  
 预计建成时间:6.2017 

 
 

成都项目 
 规划土地面积: 17.3万平方米  
 预计建成时间: 6.2018 

 
 

4. 深国际城市综合物流港 

已经获取土地的项目 

已签订投资协议的项目 

目标城市 

西安：目标城市 

重庆：目标城市 

上海：目标城市 

北京：目标城市 



5. 现有物流园区的转型升级 

 梅林关城市更新项目 

 于二零一五年六月根据原定计划与相关政府部门签署相关土地出让协议 

• 已支付首期30%地价款人民币10.7亿元，正式获取地块的土地使用权 

 有关地块将被转型升级为建筑面积达48.6万平方米的综合开发项目 

• 包括商业、办公、公寓、住宅及公用配套设施等 

 二零一五年深圳房价上涨48%，同比涨幅全国排名首位 

• 根据独立估值师于二零一五年底的评估，有关地块价值为人民币94亿元，远高于其成本 

 把握城市发展及更新改造机遇，及时实现相关地块的商业价值 

 

 前海项目 

 「深国际前海智慧港」首期项目为前海20个重大项目之一 

 与相关政府部门沟通谈判，于本年度九月签署土地整备框架协议，十二月启动首期项目的建设工

作 

 本集团的前海项目取得阶段性突破 

 首期项目土地面积3.88万平方米，总建筑面积16万平方米 

 集办公、商业及居住等多功能综合用途 
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港币百万元 

*扣除收费公路业务的建造服务收入 

物流业务 
29% 

(19%) 

收费公路 
71% 

(81%) 

深圳航空 
14% 

(22%) 

   ▼10%     ▼6%  ▲21% 

▲62% ▼7% 

5,162 

1,192 

4,807 

1,931 

收费公路* 物流业务 

2014 2015

港币百万元 

2015年收入贡献（2014） 收入港币67.38亿元▲6% 

2015年股东应占盈利贡献（2014）^ 股东应占盈利港币21.98亿元▼1% 

物流业务  
9% 

(15%) 

收费公路 
48% 

(58%) 

6. 收入及股东应占盈利 

南玻A股 
29% 
(5%) 

10 ^不包括二零一四年梅观高速调整的一次性收益 

   ▲774% 

1,064 

262 
405 

89 

1,289 

236 
381 

778 

收费公路 物流业务 深圳航空 南玻A股 

2014 2015



145 
130 

39 

37 

19 

16 

5 

4  

17 

18 

机场快件中心 

山东北明全程物流园 

南京化工园物流中心 

西部物流园 

华南物流园 

 港币2.25亿元 

   港币2.05亿元 

469 

289 

224 

517 

250 
202 

收入 * 除息税折旧摊销前盈利 * 除息税前盈利 * 

2014 2015

港币百万元 

港币百万元 

▲10% ▼10% ▼13% 

除税前盈利贡献▼9%* 

 现有物流园大部分营运情况保持稳定 

 

 整体平均出租率95%（不包括华通源物流中心） 

 

 西部物流园：跨境电子商务业务的发展带动园区客户

对各服务的需求，收入▲17% 

 

 华南物流园：整体营运情况良好，收入▲3% 

 由于新物流中心于二零一四年下半年开始营

运，导致本年度全年相关营运成本增加，除

税前盈利有所下降 

 

 华通源物流中心：配合梅林关城市更新规划项目，搬

迁工作进行中 

 收入及除税前盈利贡献分别下降23%及47% 

 

 

 

      2014                                          2015 

7. 物流业务 – 物流园 

11 * 不包括华通源物流中心 

* 不包括华通源物流中心 



88% 

▲7% ▲10% 

港币百万元 

▲2% 
 西坝码头二期项目于本年度投入试营运，加上

有效的市场开拓，经营情况理想 

 

 本年度共有245艘船舶停泊，吞吐量1,742万吨，  

增长17% 

 

 收入及净利润贡献分别▲10%及▲24% 

 

 南京西坝码头 

 江苏省重点项目及南京市最大的港口

项目 

 共有五座5万吨至7万吨级散货码头 

 

 

     

 

169 

108 

69 

32 

186 

116 

70 

40 

收入 除息税折旧摊

销前盈利 

除息税前盈利 净利润贡献 

2014 2015

▲24% 

7. 物流业务 – 南京西坝码头 
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631 
409 

4,122 

625 
408 

3,774 

龙大高速 武黄高速 深圳高速 

2014 2015

8. 收费公路 

-  ▼1% 
港币百万元  大部分收费公路项目营运情况良好，路费收入

▲4%至港币47.13亿元（2014：港币45.51亿元） 

 深圳地区总体车流量及路费收入分别▲14%及▲4% 

 机荷高速：周边路网的完善以及相连的

梅观高速实施调整收费方案后带动车流

量增加，日均车流量▲16% 

 水官高速：成为本集团的附属公司，贡

献新的路费收入 

 由于本年度的委托建设管理服务收入较去年同期减

少约港币5.16亿元，收费公路整体收入有所下降 

 清连高速：收入继续受周边路网分流影响 

 

 

 

 

 

收入：港币48.07亿元▼7%   

龙大高速 
  13%  

  (12%) 

深圳高速 
  79%  
(80%) 武黄高速 

8%  
(8%) 

2015年收入贡献分布 （2014） 

▼8% 
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285 

53 

726 

272 

54 

963 

龙大高速 武黄高速*  深圳高速^ 
2014 2015

龙大高速 
  21%  

  (27%) 

深圳高速 
  75%  
(68%) 武黄高速 

4%  
(5%) 

港币百万元 

* 只计算本集团直接持有45%权益部份 

▼5% ▲33% ▲1% 

2015年净利润贡献分布 （2014） 

净利润贡献：港币12.89亿元▲21% 

^撇除梅观一次性收益 

8. 收费公路 

 净利润▲21%至港币12.89亿元 

         （2014：港币10.64亿元），其中 

 

 两项并购导致原有股权按公允价值

重估增加净利润港币5.65亿元 

 

 受清连高速收费权计提减值亏损影

响，净利润减少港币2.22亿元 

 

 南光高速、盐坝高速、盐排高速及龙大高速

深圳段调整协议的第一阶段（二零一六年二

月至二零一八年底） 
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9. 其他投资  深圳航空 

 国内航空市场需求持续，深圳航空的客运量持续增长 

 旅客运输量及运输旅客分别▲12%及▲10% 

 现有客机164架（2014：150架） 

 国内外航线180条，其中国内航线157条 

 

 收入为人民币238.63亿元（2014：人民币228.91亿元）， ▲ 4% 

 航油价格下降导致燃油附加费收入大幅减少，令深圳航空的平均票价较去
年同期下降5%，本年度深圳航空的收入总额较去年同期仍然增长4% 

 

 航油价格于本年度大幅下降，深圳航空的航油成本减少近30% 

 经营盈利▲69%至人民币28.93亿元（2014：人民币17.11亿元） 

 

 人民币贬值使深航录得汇兑亏损人民币11.46亿元（2014：人民币4,667万元） 

 

 深航净利润为人民币7.44亿元（2014：人民币7.80亿元），▼5% 

 

 本集团49%应占盈利为港币3.81亿元（2014：港币4.05亿元）， ▼6% 
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集团 不包含深圳高速 # 

港币百万元 
2015 2014 上升/(下跌) 2015 2014 上升/(下跌) 

总资产 58,998 47,363 25% 29,460 24,642 20% 

总权益 28,700 26,728 7% 18,990 17,870 6% 

股东应占资产净值 18,160 17,702 3% 18,260 17,769 3% 

股东应占每股资产净值 (港币元) 9.6 9.4 2% 9.6 9.4 2% 

现金 15,635 7,635 105% 8,003 5,657 41% 

银行贷款 5,112 8,307 (38%) 2,746 3,358 (18%) 

票据及债券 7,925 7,440 7% 2,336 2,331 - 

借贷总额 13,037 15,747 (17%) 5,082 5,689 (11%) 

(现金)/借贷净额 (2,598) 8,112 不适用 (2,921) 32 不适用 

资产负债率 (总负债 / 总资产) 51% 44% 7* 36% 27% 9* 

借贷总额占总资产比率 22% 33% (11*) 17% 23% (6*) 

(现金)/借贷净额与总权益比率 (9%) 30% 不适用 (15%) - (15*) 

借贷总额与总权益比率 45% 59% (14*) 27% 32% (5*) 

#深圳高速的数据不合并在内，并采用权益会计法处理。数据未经审计并仅供参考 

*百分点之转变 

10. 财务状况 
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现金 
15,635 

36% 

备用银行 
信贷额 
27,358 

64% (港币借贷) 
20% 

(人民币借贷) 
62% 

于一年内 
偿还 
30% 

于二至五年 
内偿还 

49% 

(美元借贷) 
18% 

于第五年以 
后偿还 

21% 

港币百万元 

现金及备用银行信贷额度 

总借贷港币 130.37亿元 ─ 还款期 

总借贷港币 130.37亿元 ─ 货币单位 

本集团借贷结构组合 
于2015年12月31日 

10. 财务状况 
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15% 

30% 

14% 

25% 

17% 

37% 

60% 

49% 

73% 

63% 

49% 

28% 

25% 

21% 

13% 

12% 

34% 

35% 

于一年内偿还 于二至五年内偿还 于第五年以后偿还 

53% 
  49% 

 44% 
 51% 

 32%  32% 
  27% 

  36% 

集团 不包含深圳高速 

银行 
贷款 

借贷 
总额 

票据及 
债券 

港币百万元 

8,307 

5,112 

7,440 

7,925 

15,747 

13,037 

资产负债率 

债务到期结构 

      2012                                  2013                                2014                                2015 

2015 

2014 

 

2015 

2014 

 

2015 

2014 

于12月31日 

 股东应占资产净值▲3% 

 财务状况保持稳健 

 借贷总额下降17%至港币130.37亿元

（2014：港币157.47亿元） 

 借贷总额占总资产比率下降至22% 

     （2014：33%） 

 定息借贷比率增加至60%，减低利率波动

风险 

 持有现金增加至港币156.35亿元 

 南光高速、盐排高速、盐坝高速、龙大高

速深圳段补偿款人民币97.13亿元 

 三大国际信贷评级机构分别继续维持对本公司

投资级别信贷评级 

 人民币汇率波动产生汇兑亏损港币2.49亿元 

 将通过偿还外币贷款、调整借贷货币结构

以减少人民币汇率波动所带来的影响 

10. 财务状况 
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物流业务 
24% 

收费公路 
15% 

港口 
4% 

物流业务 
36% 

收费公路 
6% 

港口 
9% 

2016年预计主要资本开支项目： 

 物流业务：其中城市综合物流港项目人民币14亿元 

 梅林关城市更新项目70%地价尾款人民币25亿元 

 总部：购置深圳总部办公楼物业 

2015年主要资本开支项目： 

 物流业务：其中城市综合物流港项目人民币7.76亿元 

 梅林关城市更新项目人民币10.7亿元 

 港口：南京西坝码头二期 

 

2016年预算 
港币81亿元 (人民币68亿元)  

2015年实际 
港币26.1亿元 (人民币21.85亿元) 

11. 2016资本开支预算 –  
       港币81亿元（人民币68亿元） 

梅林关城市
更新项目 

37% 
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梅林关城市
更新项目 

49% 

总部 
17% 

前海项目 
3% 



12. 2016年展望与主要计划 
 

 物流业务 

 一）深国际城市综合物流港 

• 现有项目的投资及建设：沈阳首期项目将开始营运；无锡、武汉及合肥项目已分别进入建设期，全国网络布局
初见成效 

• 二零一六年将力争落实在北京、上海、环渤海湾、珠三角、西安、重庆等地方投资建设相关项目 

• 建筑面积达25万平方米的黎光地块将被发展成为深圳地区节点 

• 通过兼并收购方式，进一步加快「深国际城市综合物流港」战略性网络布局 

 

 二）现有物流园区的转型升级 

• 梅林关城市更新项目 

• 已正式获取相关土地使用权 

• 本集团将加快推进土地的整备工作，把握城市发展和更新改造机遇，进一步提升项目的潜在商业价值 

• 前海项目 

• 「深国际前海智慧港」首期项目于二零一五年十二月正式启动建设工作，本集团在前海进入新的发展转
型里程 

• 继续积极与政府相关部门沟通，推进就前海项目签署土地整备协议 

• 落实土地的整备工作，推进工程进展，做好首期项目的商业定位与招商工作 
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12. 2016年展望与主要计划 
 

 物流业务 

 三）把握国家对物流业务的支持以及对跨境电商的扶持力度所带来的机遇 

• 西部物流园获国家商务部批准为国家电子商务示范基地，是中国唯一以跨境电商为主的示范基地 

• 华南物流园被指定为深圳市跨境电商展示中心试点项目，未来深圳北部地区的跨境电商试点业务
将围绕华南物流园开展 

• 成立了深圳市深国际现代物流小额贷款有限公司，提供物流供应链及金融增值服务，为本集团物
流园区的中小微企业客户解决融资难问题 

• 参股设立了深圳市深国际华章物流业务基金管理有限公司，助力本集团在物流产业中实现资源并
购整合 

 四）积极于香港寻找合适的发展及收购机会，以实现国内与香港物流业务，特别是跨境电子商务的联动 

 收费公路业务 

 外环高速：扩大收费公路优质资产规模和加强深圳高速公路网的市场占有率 

 深圳航空 

 抓好国内航空市场需求仍然旺盛、油价处于低位水平的理想市场环境，继续优化航线网络布局，严控成
本，提高盈利水平 
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物流园 

100% 

100% 

100% 

55.39% 

51% 

50% 

100% 

港口 70% 

物流园 

50.889% 

45% 

89.93% 

南京西坝码头 

物流服务 
100% 

79.87% 

物流业务 

深圳华南物流园 

深圳西部物流园 

南京化工园物流中心 

山东北明全程物流园 

深圳华通源物流中心 

深圳机场快件中心 

深国际城市综合物流港 

深圳高速 

湖北省武黄高速  

深圳龙大高速  

深圳航空 

中国南玻集团A股 

物流园 

物流

园 

49% 

2.48% 

第三方物流服务 

物流信息系统服务 
物流服务 

港口 

附录 1 – 企业架构图 
 

收费公路业务 

其他投资 

55% 
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物流服务 
100% 

38% 
物流金融 

物流金融服务 

物流股权投资及管理 



附录 2 – 深国际城市综合物流港 - 项目效果图  
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香港国际机场 

深圳宝安机场 

桂湾片区——核心商业区，重点发展金融业                         

前湾片区——综合发展区，重点发展科技及信息服务业      

妈湾片区——保税港片区，重点发展现代物流业                 

桂湾片区 

前湾片区 

妈湾片区 

橙色区域——深国际西部物流园拥有的38万平方米土地                 

附录 3 – 前海发展规划进展 - 前海地理位置图 
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港币百万元 
截至12月31日止十二个月                                       2015                              2014                             变 动 

收入 6,738 6,370 6% 

销售成本 (3,873) (3,228) 20% 

毛利 2,865 3,142 (9%) 

其他收益 – 净额 1,328 1,999 (34%) 

其他收入 78 125 (38%) 

分销成本 (73) (57) 28% 

管理费用 (495) (397) 25% 

经营盈利 3,703 4,812 (23%) 

应占合营公司盈利/(亏损) 37 (12) 不适用 

应占联营公司盈利 752 726 4% 

除税及财务成本前盈利 4,492 5,526 (19%) 

财务成本 – 净额 (693) (770) (10%) 

除税前盈利 3,799 4,756 (20%) 

所得税 (737) (1,069) (31%) 

年度纯利 3,062 3,687 (17%) 

非控制性权益 (864) (1,458) (41%) 

 
股东应占溢利 2,198 2,229 (1%) 

 
每股基本盈利 (每股港元) 1.16 1.30 (11%) 

附录 4 – 损益表  
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收入  经营盈利/(亏损)     
应占联营公司及 
合营公司业绩 

除息税前盈利 

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 

     收费公路 

收入 4,807 5,162 2,570 2,565 338 236 2,908 2,801 

     处置梅观高速免费路段收益 - - - 1,926 - - - 1,926 

建造服务收入 - 16 - - - - - - 

           收费公路小计 4,807 5,178 2,570 4,491 338 236 2,908 4,727 

     物流业务 

物流园 616 597 221 271 19 18 240 289 

物流服务 1,129 426 17 27 5 5 22 32 

港口 186 169 70 69 - - 70 69 

            物流业务小计 1,931 1,192 308 367 24 23 332 390 

            总部 - - 825 (46) 427 455 1,252 409 

           
 

6,738 6,370 3,703 4,812 789 714 4,492 5,526 

财务收入 280 208 

财务成本 (973) (978) 

财务成本 – 净额 (693) (770) 

除税及非控制性权益前盈利 3,799 4,756 

附录 5 – 分部业绩  
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现金 
8,003 
28% 

备用银行 
信贷额 
20,873 

72% 

本集团借贷结构组合 
 (撇除深圳高速) 

于2015年12月31日 
 

(港币借贷) 
52% 

(人民币借贷) 
2% 

(美元借贷) 
46% 

于一年 
内偿还 

35% 

于二至五年
内偿还 

65% 

港币百万元 

现金及备用银行信贷额度 总借贷港币50.82亿元 ─ 货币单位 

总借贷港币50.82亿元 ─ 还款期 

附录 6 – 财务状况 
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 本集团真诚制作此推介数据，其内容以经审计的财务数据、管理层的数据、可向公众公开的数据及

管理层截至2016年3月22日的展望为依据。但宏观参数之改变难以估计，本集团之营运环境及相应

的营运策略亦会因此作出改变，而事前并不会做出任何通知。 

 

 此推介数据不构成任何诱导买卖本集团或其它公司股票之意图。股票价格可升可跌，过往股价表现

不保证其日后股价表现。 

责任声明 
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电话：(852) 2366 0268 /     (86-755) 8307 9999 

传真：(852) 2739 5123 /     (86-755) 8307 9988 

电邮： ir@szihl.com 

http://www.szihl.com 

谢谢 


