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免责声明

本陈述文件可能载有易鑫集团有限公司（简称“本公司”或“易鑫”）及其集团公司在下述事项方面的前瞻性陈述：营运预测、业务目
标、业务前景、财务业绩预估、业务机遇、业务挑战、业务发展情况、业务规划及增长战略。易鑫根据目前可获取的信息以及出具本陈
述文件之时的业务前景展望而提供该等前瞻性陈述。本公司并无义务公开更新任何前瞻性陈述（不论是采用书面形式或口头形式随时发
表的前瞻性陈述，还是由于新信息、未来业务发展情况或其他原因而不时发表的前瞻性陈述）。本公司基于某些预期、假设及前提条件
而发表该等前瞻性陈述，其中有些为主观性预期、假设及前提条件或者有些预期、假设及前提条件已超出本公司的掌控范围。经证明，
该等前瞻性陈述可能并不正确，也可能无法在未来成为现实。该等前瞻性陈述内含诸多风险和不确定性。因此，您不应依赖于该等任何
前瞻性陈述。关于相关风险及不确定性的详细说明，请参阅本公司公开披露的其他各种文件。

本陈述文件还载有某些未经审计的非国际财务报告准则财务计量，该等财务计量应视为本公司根据《国际财务报告准则》（IFRS）编制
本公司财务业绩信息所遵循的相关计量标准的补充，但不能替代IFRS计量标准。此外，该等非IFRS财务计量标准的定义可能与其他公司
所采用的类似计量标准术语有所不同。本公司的管理层认为，该等非IFRS财务计量标准为投资者提供了有用的补充信息，便于投资者在
排除了某些非现金项目及收购活动所产生的某些影响之后，对本公司的核心营运活动的业绩进行评估。关于本公司的非IFRS财务计量以
及关于本公司IFRS和非IFRS财务计量结果之间的协调方式的详细说明，请参阅本公司的收益公告。

此外，在本文件资料中呈现的其他公司相关信息及市场一般信息，均来源于公开可获取的信息以及其他信息来源。易鑫尚未证实也无法
保证该等信息的准确性和适用性。本陈述文件所载资料均受著作权法保护，未经易鑫事先书面明示同意，禁止复制、分发、传播、展示、
出版或播放本陈述文件所载资料。

本公司所采用的报表货币为人民币。在本陈述文件中，所有以日元计的数据采用2023年度平均日元兑人民币汇率（即：1日元兑 0.05 元人
民币），所有以新加坡元计的数据采用2023年度平均新加坡元兑人民币汇率（即：1新加坡元兑 5.26 元人民币），所有以美元计的数据采
用2023年度平均美元兑人民币汇率（即：1美元兑 7.05 元人民币）。
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数据来源：公司资料

公司概览

100+
合作金融机构，资金来源多元化

中
国

领
先
的互联网汽车金融

交
易

平
台

>3,000亿元
累计融资交易规模

>350万 
累计汽车交易量

36,000+
合作伙伴，覆盖内地所有省份

重要股东
腾讯、京东

战略业务领域
新能源、金融科技

增值服务
不断创新产品，引入机构合作

风险管理
一流的风控能力+资管能力
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299 

567 

774 

1,160 

2021 2022 2023 2025E

行业发展 - 新能源车

资料来源：乘联会，中国充电联盟，罗兰贝格，中信证券，艾瑞咨询等

万辆

CAGR:
+22.4%

单位：百万台

中国新能源乘用车销量

中国新能源车充电桩数量

渗透率持续提高
市场拓展深化，终端零售渗透率>40%。

政策长期利好
购置税政策得到延续和优化；各地置换补贴、
消费券等刺激手段支持消费。

基础设施不断完善
构建覆盖广泛、结构合理、功能完善的高质量充
电体系；鼓励换电模式的应用。

中国新能源车换电站数量

单位：座

+36.3%

8.60 

17.86 

3,567

8,000



6

1,113 

1,398 
1,288 

1,478 

1,902 

2020 2021 2022 2023 2025E

2,018 
2,148 

2,356 
2,606 2,765 

2020 2021 2022 2023 2025E

行业发展 - 新车及二手车

资料来源：汽车工业协会，汽车流通协会

万辆

万辆
CAGR:
+13.4%

CAGR:
+3.0%

中国新车乘用车销量

中国二手乘用车交易量

政策概览

未来展望

✓7月，国家发展改革委发布《关于恢复和扩大消
费的措施》，督促优化汽车购买使用管理；扩
大新能源汽车消费。

✓8月，公安部交通管理局在《公安机关服务保障
高质量发展若干措施》中明确，要便利办理二
手车转让登记，落实取消限迁政策等。

✓8月，工信部等七部门联合印发《汽车行业稳增
长工作方案（2023—2024年）》，强调汽车产业
发挥工业经济稳增长的“压舱石”作用。

✓9月，商务部等九部门联合发布《关于推动汽车
后市场高质量发展的指导意见》：围绕汽车消
费金融等7个方面，推动汽车后市场高质量发展。

新车产品创新迭代继续加速，销量保持温和增长；
二手车市场进一步规模化，迎来高速发展阶段。

+10.6%

+14.8%
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行业发展 - 汽车金融

资料来源：罗兰贝格，中投顾问

2.2 
2.4 2.5 

2.9 

3.8 

2020 2021 2022 2023E 2025E

万亿人民币

CAGR:
+14.5%

中国汽车金融市场规模

中国汽车金融渗透率及与海外发达市场对比

86%

75%
70%

美国 德国 法国

政策概览

未来展望

✓7月，商务部等17部委印发《关于搞活汽车流通
扩大汽车消费若干措施的通知》，强调有序发
展汽车融资租赁，销售企业与融资租赁企业加
强合作，增加金融服务供给。

✓9月，商务部等三部门联合发布《关于推动商务
信用体系建设高质量发展的指导意见》：促进
信用消费发展，合理增加对消费者购买汽车、
等产品的消费信贷支持。

✓10月，金融监管总局下发《关于金融支持恢复
和扩大消费的通知》，提出支持扩大汽车消费，
包括优化汽车贷款政策、丰富汽车金融产品供
给等。

汽车金融市场规模持续保持高速增长。得益于电动
化，AI技术的成熟，产业链各环节将孕育汽车金融
服务的新场景。

51%
55% 58%

73%

30%
35% 38%

52%

2020 2021 2022 2026E

新车 二手车

+16.0%
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经营亮点

数据来源：公司报告
注1：增值服务包括GPS，权益包等产品。

汽车金融交易额

+24%

659亿元

新能源交易额

124亿元

+200%

金融科技交易额

102亿元

+563%

增值服务1收入

2.25亿元

+23%

M3+逾期率

1.89%
-3 bps
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19,556
27,379 25,744

25,372
25,617

40,205

2021 2022 2023

新车 二手车

44,928
52,996

65,949

+1%

+40%

+57%

-6%

主营业务结构动态调整，稳定发展

资料来源：公司报告

237 291 279

293
265

399

2021 2022 2023

新车 二手车
千台

22%

530 556

678

-9%

+23%

+51%

-4%

汽车金融交易量

5%

人民币百万元

汽车金融交易融资额

18% 24%

驱动因素
行业政策
激励

广泛
渠道布局

主机厂合作

产品创新
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14 

38 

116 

2021 2022 2023

新能源车金融交易量

资料来源：公司报告

新能源车业务抓住趋势，快速增长

1,239 

4,130 

12,405 

2021 2022 2023

新能源车金融融资额

人民币百万元

新能源新车融资额占比

%

200%

233%

10%

18%

22%

33%

2022H1 2022H2 2023H1 2023H2

千台

176%

206%

合作伙伴
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金融科技业务持续发力，规模效应初显

资料来源：公司年报

主机厂

4S店

其它产业伙伴

二手车商

汽贸综合店

商业银行

汽车金融公司

其他金融机构

金融租赁公司

产业机构 金融机构Fintech 产品架构

基础服务平台

多交易结构 多产品类型 多功能嵌入 多方式部署

功能平台

进件APP 汽车信贷管理系统

• 身份验证
• 业务申请
• 电子签约
……

渠道API 车贷API

• 智能风控平台
• 资管核心系统
• Titan-AI平台
……

• 客户管理
• 产品管理
• 组织管理
……

9个
新上线合作项目

4.6亿收入

同比增长280%
约102亿
融资规模

约40%
新能源渗透率

四大亮点
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风险管理体系持续迭代，科技创新能力不断增强

资料来源：公司报告

信增链

易鑫分

“信增链”从预审到终审提高信息录入效率和审批效率。

高效审批

精准风控

区分不同的业务场景，引入更多机器学习算法。终审评分联合银联、百融等进行建模。 

AI工具帮助提高资产回收效能。易鑫拍卖平台提高资产处置效率。

融后策略

资产管理

LightGBM

…

多种机器学习算法

多维度信用评估

约600万的终审客户数据

XGBoost

AI+智能应用示例 易鑫拍卖处置平台

筛选车源数据

ACS系统发标

车商验车

二轮竞价

中标条件

审批流程

三种结果

✓  

✓  

✓  

及时短信提醒

智能语音还款提醒

自动征信报送

2023：63%

自动通过率

2022：58%

+5%

线上上传，仅需5分钟 线上授权校验，避免虚假材料

系统审核，秒出结果 提升通过率及转化率
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241

331

2022 2023

增值服务稳定发展，营收喜人

资料来源：公司报告
注1：权益包囊括一系列增值服务，包括GAP险、代步权益、车损补偿权益、出行无忧等

183.8

225.4

2022 2023

23%

增值服务收入 权益包1成交量

38%

人民币百万元 千单

6.8 

2023

千单

电池GAP保险成交量

GAP
险

出行
无忧

代步
权益

车损
补偿
权益

续保
业务

电池
GAP险

持续创新产品
适应市场变化

战略
合作机构

与行业头部机构合作共赢：

• 太平洋保险

• 平安保险

• 中国人寿保险   
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积极向用户宣传反诈知识，

共筑金融安全防线

推动行业健康发展，积极履行社会责任

资料来源：公司报告

于长兴岛开展助农惠农活动，关注乡村

振兴

2023 荣誉奖项示例

✓ 中国汽车流通协会“中国汽车金融
服务消费者满意度排行榜 -融资租
赁公司 Top10”

✓ 21世纪经济报道“金引擎”
   “年度汽车金融交易平台”

✓ 智通财经“最具价值社会服务公司”

✓ 格隆汇金格奖“年度品牌价值奖”

✓ 界面新闻好品牌“汽车金融行业主
榜品牌”

✓ 经济观察报“年度卓越资本价值服
务机构”

✓ 每日经济新闻猎车榜“年度最佳汽
车金融交易平台”

助力山西学童暑期企业研学，

重视社会教育

助力旧港村电子阅览室建设，

弘扬共建共享精神

为下沉市场提供普惠、便利的

汽车金融服务

联合中国公司法务研究院发布《汽车金

融合规指引（2023）》，促进行业规范
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财务亮点

注1：资产管理规模包含平台模式及自营模式下的融资交易
注2：经营费用率=（销售费用+管理费用+研发费用）/ 收入
数据来源：公司资料；对比基数为上年同期值

资产管理
规模1

729.4亿

+23%

66.9亿

+29%

营业收入

+32%

经调整净利润

9.1亿28%

经营费用率2

7%



18

多元业务结构，核心收入稳定增长

注：新增核心收入=新增自营融资租赁收入+贷款促成服务收入+金融科技收入
其他自营收入包括存量自营资产收入、经营租赁服务收入及其他收入
其他平台收入包括担保服务，增值服务等

收入构成

人民币百万元

1,952

3,154
3,445 

395

457

756 122

463

2021 2022 2023

贷款促成服务收入 新增自营融资租赁收入 金融科技收入

新增核心收入及其占总收入比例

人民币百万元

2,347

3,733 

59%

25%

4,664

占2021营业收
入比例

占2022营业收
入比例

占2023营业收
入比例

67% 72% 70%

2023收入: 6,686

3,445 ; 52%

463 ; 7%

1,189 ; 18%

756 ; 11%

834 ; 12%

贷款促成收入 金融科技收入 其他平台收入

新增自营租赁收入 其他自营收入
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融资渠道丰富，资金来源稳定

数据来源：公司资料

主要资金来源结构

• 截至2023年12月，已合作银行及金融机构100+，债券
及资产证券化产品投资人已达40+。

合作资源丰富，资金渠道多元

• 2023年3月推出公司首单绿色资产支持证券（ABS）。

积极响应“碳中和”号召

• 2023年8月与澳门大丰银行合作境外主体融资。
• 2023年12月与思享驾（沃尔沃旗下租赁子公司）成功

发行“双发起机构联合ABN”。

不断拓展新工具、新模式

• ABS/ABN累计发行49单，融资金额超500亿。
• 2023年9月的发行资产支持票据（ABN）优先级票面

利率低至3.1% 。
• 2023年9月的发行超短期融资券（SCP）认购倍数创

易鑫发行信用债的新高，利率低至4.8%。

标准化产品持续受到欢迎

36.95%
32.94%

18.19%
12.77%

30.15% 39.29%

48.42%

43.62%

29.11%

26.28%
31.80%

40.95%

3.79% 1.48% 1.59%
2.66%

FY2020 FY2021 FY2022 FY2023

转租赁 流动资金借款 ABS和ABN 其他 债券
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1,132 

2,207 2,480 
646 

681 
767 

2021 2022 2023

交易平台业务 自营融资业务

业务模式不断精进，毛利润逐年增长

注1：净利差 = 应收融资租赁款平均收益率–平均资金成本率
注2：净服务费收取率=（助贷收入+金科收入-佣金成本)/平台业务融资规模

人民币
百万元

毛利润

62%

12%2,888
3,247

应收融资租赁款净利差1

9.8%
9.3%

8.2%

6.2%
5.3% 4.9%

3.6%
4.0%

3.3%

2021 2022 2023

应收融资租赁款平均收益率 平均资金成本率 净利差

2.4%

3.6%

2.9%

2021 2022 2023

净服务费收取率2

毛利率

49%

55%

49%

54%

56%

48%

51%

56%

49%

2021 2022 2023

交易平台业务 自营融资业务 全部业务

1,778
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人均创收显著增长，费用提效成果凸显

注1：人均创收 = 当期收入/平均雇员数
注2：经营费用率 = 各项经营费用/当期收入

人均创造收入1

人民币千元

38.87%

23.42%
19.88%

11.38%

8.27%

5.26%

4.19%

3.69%

2.90%

2021 2022 2023

销售费用率 管理费用率 研发费用率

35.38%

28.04%

54.45%

经营费用率2

819 

1,145 

1,604 

2021 2022 2023



22

29

371

555

2021 2022 2023

盈利能力持续增强，坐稳上升轨道

注：经调整净利润/经调整营业利润=净利润/营业利润+ 被投资公司公允价值变动+资产及业务收购产生的无形资产摊销 +股权激励费用

人民币百万元

2020H1

营业利润 经调整营业利润

人民币百万元

净利润 经调整净利润

人民币百万元 人民币百万元

102

400

689

2021 2022 2023

275

755

1,091 

2021 2022 2023

273

688

910

2021 2022 2023
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资产质量继续优化，拨备覆盖更加健康

注1：资产管理规模包含自营及平台业务
注2：逾期率涵盖自营及平台业务
注3：拨备覆盖率=（自营资产减值准备+平台资产风险保证负债+回购资产减值准备）/不良资产余额

资产管理规模1

人民币亿元

450 

595 

729 

-40.00%

-35.00%

-30.00%

-25.00%

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

(50)

50

150

250

350

450

550

650

750

2021 2022 2023

1.95%

1.92%

1.89%155%

182%
199%

-20%

30%

80%

130%

180%

230%

1.70%

1.75%

1.80%

1.85%

1.90%

1.95%

2.00%

2021.12.31 2022.12.31 2023.12.31

90+逾期率 拨备覆盖率

90日及以上逾期率2与拨备覆盖率3

32%

23%
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财务杠杆稳健适度，流动性保持韧性

资料来源：公司资料

资产负债率

%

46.8%

52.4%

63.8%

2021.12.31 2022.12.31 2023.12.31

现金及现金等价物

人民币百万元

3,052 

3,433 3,480 

2021.12.31 2022.12.31 2023.12.31



未来规划

04



26

2022 2023 2024E 2025E

战略规划——金融科技业务

融资
租赁
等第
三方
平台

银
行
、
主
机
厂
金
融

中高端市场
2.2~2.4万亿
（~80%）

下沉市场5000~6000亿
（~20%）

向
高
端
客
群
上
溯

数据来源:公司资料等

突破资本金约束

依托去担保业务模式，
突破汽车金融业务杠
杆瓶颈。

创造多元收入

通过输出数字科技，
丰富业务矩阵，创造
多元收入。

102亿

~500亿

15亿

~250亿

金科业务融资交易金额预测

Fintech平台 

1.0

Fintech平台 

2.0

未来2~3年发展

综合
金融

汽车
金融

全栈
多层次
软件产品

核心四大
产品模块

AI等
前沿技术
广泛应用

流程与管理
数字化

场景 产品 技术

人民币
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易鑫集团渠道分布

战略规划——新能源车业务

资料来源：中国汽车流通协会，中国充电联盟等

中国新能源汽车产业增量空间逐渐向下沉市场转移，易鑫在此细分市场具有广泛的渠道布局，利于通过线下场景完成服务闭环。

73% 68% 64%

15% 18% 21%

12% 13% 15%

2021 2022 2023

中国东部 中国中部 中国西部

中国公用充电桩分布

67% 65% 64%

20% 21% 21%

13% 14% 15%

2021 2022 2023

中国东部 中国中部 中国西部一线城市

4%

14%

新一线线城市 16%

二线城市

三线及以下城市

67%

中国换电站分布

53% 47% 45%

20% 22% 23%

28% 31% 32%

2021 2022 2023

特大及大型城市 中型城市 小型城市及县乡

中国新能源乘用车销量地域分布
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102 100 

202 

311 

491 

2019 2020 2021 2022 2023

战略规划——海外市场

资料来源：商务部，汽车工业协会，艾瑞咨询等

中国汽车整车出口量

万台

对外直接投资(流量) Top 5国家对比

亿美元

3,730 

1,631 

1,615 

1,430 

1,296 

美国

中国

日本

德国

英国

2022

3,289 

1,226 

878 

840

714 

美国

日本

中国

中国香港

英国

2012

汽车产业出海方式

将整车、底盘、零部件等产品出

口至其它国家或地区，辅以轻资

产的经销合作模式提供服务

通过设立公司、建造工厂、渠道

铺设及平台投资等方式提升企业

在目标市场的影响力与效能

产品出口

当地投资

品牌收并购

投资并购海外相关产业，汇聚

人才、技术等多方优势，优化

提升产品设计和服务质量。

其他服务输出

包括汽车金融，维保等服务输

出，完善本地化生态。



感谢聆听

欢迎提问
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财务报表概览

资料来源：公司年报

(人民币千元） 2023 2022 同比变动
收入 6,685,971 5,201,508 29%

收入成本 (3,438,823) (2,313,137) 49%

毛利 3,247,148 2,888,371 12%

销售及营销费用 (1,329,357) (1,218,335) 9%

行政费用 (351,506) (430,061) -18%

研发费用 (193,858) (192,045) 1%

信用减值亏损 (728,733) (790,296) -8%

营业（亏损）/利润 689,258 400,024 72%

年内（亏损）/利润 554,958 370,814 50%

经调整营业利润 1,090,891 755,102 44%

经调整净利润 910,050 688,338 32%

(人民币千元） 2023.12.31 2022.12.31 同比变动

总资产 43,575,102 32,164,392 35%

总权益 15,765,170 15,326,213 3%
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