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重要提示

公司董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏，并承担相应的法律责任。

罗兵咸永道会计师事务所为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。
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重大风险提示

一、 受限资产的风险

公司受限资产主要系为银行借款设定质押的高速公路收费权，截至 2018 年 12 月 31 日
，公司的受限资产账面价值合计人民币 13,199,484 千元，由于此部分资产被拥有优先受

偿权，所有权受到限制，因此存在一定风险。

二、经济周期波动的风险

高速公路运输量对经济周期的变化具有一定的敏感性，经济周期的变化会直接导致经济活

动对运输需求的变化，进而影响高速公路车流量及通行费收入总量的变化，因此高速公路

通行费收入和宏观经济呈现正相关关系。如果未来宏观经济下行，高速公路车流量下降，

则会对公司的经营状况和盈利能力造成一定影响。

三、替代性交通方式的竞争风险

在公司目前的高速公路运营区域范围内，铁路、航空、水运和其他公路等其他交通运输方

式的发展可能对公司的现有业务构成竞争。特别是铁路网络的不断完善，存在分散公司的

客货运业务资源的可能性。区域内各类不同等级公路的建设和完善也将对高速公路的运营

造成一定的影响，公司的经营业绩将可能受到一定影响。

四、路网规划变动风险

随着高速公路路网的不断完善，平行道路或可替代线路有可能不断增加，会对公司个别项

目通行费收入产生冲击。公司将积极与行业主管部门沟通，及时获取路网变化情况，定期

检查项目所在地路网规划，统计新建道路建设及开通情况，评估路网变化对公司通行费收

入的影响。

五、法律及监管风险

虽然公司的经营业务主要通过其中国境内附属子公司进行，但公司系一家根据百慕达法律

于 1996 年 9 月 23 日在百慕达注册成立的公司，因此，债券持有人可能难以向公司百慕

达的注册地址送达法律程序文件。此外，百慕达与中国并未达成相互承认及执行法院裁决

的条约。因此，债券持有人可能难以在百慕达申请执行非百慕达法院作出的裁决。

六、高速公路存在定价机制非市场化风险

目前高速公路的定价机制并没有完全市场化，需要由运营企业与政府共同确定。按相关规

定，对于经营性公路车辆通行费的收费标准，应当依照价格法律、行政法规的规定进行听

证，并由省、自治区、直辖市人民政府交通主管部门会同同级价格主管部门审核后，报本

级人民政府审查批准，存在定价机制非市场化风险。

七、政策调整带来的风险

公司的主营业务虽属于国家支持行业，但也受到国家及地方产业政策调整的影响。相关主

管部门在高速公路的收费标准、收费经营期限及相关税费收取标准等方面的调整变动及新

政策的推出都将在不同程度上对公司的经营业绩产生影响。此外，国家及地方区域产业导

向政策的变化、阶段性的政策倾斜也可能会对公司的主营业务收入带来一定的冲击。
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释义

越秀交通、公司、本公司 指 越秀交通基建有限公司

广州证券 指 广州证券股份有限公司

债券受托管理人、摩根士丹利

华鑫证券

指 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司

交易日 指 上海证券交易所交易日

报告期 指 2018年 1月 1日至 2018年 12月 31日

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

16越交 01 指 越秀交通基建有限公司 2016年公开发行公司债券

（第一期）（品种一）

16越交 02 指 越秀交通基建有限公司 2016年公开发行公司债券

（第一期）（品种二）

16越交 03 指 越秀交通基建有限公司 2016年公开发行公司债券

（第二期）（品种一）

16越交 04 指 越秀交通基建有限公司 2016年公开发行公司债券

（第二期）（品种二）
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第一节 公司及相关中介机构简介

一、公司基本信息

中文名称 越秀交通基建有限公司

中文简称 越秀交通基建

外文名称（如有） Yuexiu Transport Infrastructure Limited
外文缩写（如有） Yuexiu Transport
法定代表人 朱春秀

注册地址 境外 Canon’s Court, 22 Victoria Street, Hamilton HM 12, 
Bermuda

办公地址 香港特别行政区湾仔骆克道 160 号越秀大厦 17 楼 A 室

办公地址的邮政编码 -
公司网址 http://www.yuexiutransportinfrastructure.com
电子信箱 contact@yuexiutransport.com.hk

二、信息披露事务负责人

姓名 余达峯

在公司所任职务类型 高级管理人员

信息披露事务负责人具

体职务
公司秘书

联系地址 香港特别行政区湾仔骆克道 160 号越秀大厦 17 楼 A 室

电话 00852-28652205
传真 00852-28652126
电子信箱 contact@yuexiutransport.com.hk

三、信息披露网址及置备地

登载年度报告的交易场

所网站网址
http://www.sse.com.cn

年度报告备置地 资本经营部
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四、报告期内控股股东、实际控制人变更及变化情况

控股股东姓名/名称：越秀企业（集团）有限公司

实际控制人姓名/名称：广州市人民政府

控股股东、实际控制人信息变更/变化情况：

不适用

五、报告期内董事、高级管理人员的变更情况

√发生变更 □未发生变更 

原董事钱尚宁先生因工作调动于 2018 年 4 月 13 日营业结束起不再担任公司执行董事，

钱尚宁先生已确认与董事会概无分歧及概无有关此人而须提请公司股东关注的事项。

根据《公司章程》的相关规定，公司董事会于 2018 年 4 月 13 日宣布自 2018 年 4 月

13 日营业结束起委任李锋先生及陈静女士为执行董事，于 2018 年 5 月 30 日召开 2018
年股东周年大会，审议通过了《选举李锋先生连任执行董事（股东周年大会补充通告第 6
项普通决议案）》和《选举陈静女士连任执行董事（股东周年大会补充通告第 7 项普通决

议案）》。

1、李锋先生，50岁，二○一八年四月十三日获委任为本公司执行董事，亦为广州越秀及

越秀企业首席资本运营官。彼并分管广州越秀及越秀企业资本经营部、客户资源管理与协

同部及信息中心，主要负责组织及实施重大资本运营计划、统筹协调上市公司投资者关系、

优化提升客户资源管理与协同、推动完善信息建设等工作。李先生亦为越秀地产执行董事、

广州市城市建设开发有限公司董事及越秀金融控股有限公司（「越秀金控」）董事长兼非执

行董事、越秀房托资产管理有限公司（为越秀房地产投资信托基金（股份代号：405）管

理人）非执行董事、创兴银行非执行董事、广州越秀金融控股集团股份有限公司（于深交

所上市之公司，股份代号：987）董事。

李先生先后毕业于华南理工大学船舶与海洋工程系及暨南大学工商管理学院，拥有工程系

学士学位、工商管理硕士学位以及中国高级工程师资格。彼亦获取由广州市人民政府颁授

为广州市重大行政决策论证专家，同时担任广州市一带一路投资企业联合会会长、广州市

穗港澳合作交流促进会秘书长、广州市人民对外友好协会理事、香港中国企业协会上市公

司委员会副主席。李先生于二○○一年十二月加入越秀企业，曾担任广州越秀及越秀企业

总经理助理、企管部副经理、监察稽核室总经理助理、资本经营部副总经理、越秀发展有

限公司副总经理等职务。李先生熟悉了解上市公司业务及资本市场运作模式。彼自二○○

八年起参与广州越秀及越秀企业所有重大资本运营项目。在此之前，彼亦参与越秀房地产

投资信托基金成功上市，在资本运营方面拥有丰富实践经验。

除上文所披露外，李先生过往三年并无于其他证券于香港或海外上市的其他公众公司担任

董事职务。彼亦为本公司若干主要股东的董事。除上文所披露者外，李先生与任何其他董

事、高级管理人员或主要控股股东概无任何关系，亦并无拥有本公司股份／权和债券的情

况。

2、陈静女士，47 岁，二○一八年四月十三日获委任为本公司执行董事，亦为广州越秀及

越秀企业首席财务官兼财务部总经理。陈女士兼任越秀地产执行董事及财务总监、广州城

建开发董事及越秀证券控股有限公司董事长、越秀金控及创兴银行非执行董事。陈女士毕

业于西安交通大学审计专业，拥有北京理工大学管理与经济学院工商管理专业硕士学位，

具备审计师、国际注册内审师专业资格。陈女士于二○○四年七月加入广州越秀，曾担任

监察（审计）室副总经理及审计部总经理等职务。陈女士先后参与广州越秀重大风险体系

及财务系统建设项目，熟悉上市公司风险管理、内部监控及财务管理等业务，在企业建立

健全风险管理、内部监控体制及财务管理等方面拥有丰富经验。陈女士在加入广州越秀前

，曾在湖北大学商学院及海信科龙电器股份有限公司工作。

除上文所披露者外，陈女士于过往三年并无于其证券于香港或海外上市的其他公众公司担
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任董事职务。彼亦为本公司若干主要股东的董事。除上文所披露者外，陈女士与任何其他

董事、高级管理人员或主要或控股股东概无任何关系，亦并无拥有本公司股份／权和债券

的情况。

变更后，公司董事会成员相关情况如下：

姓名 职务

朱春秀 董事长,执行董事

何柏青 副董事长,执行董事,总经理 

李锋 执行董事

陈静 执行董事

冯家彬 独立非执行董事

刘汉铨 独立非执行董事

张岱枢 独立非执行董事

六、中介机构情况

（一）出具审计报告的会计师事务所

名称 罗兵咸永道会计师事务所

办公地址 香港中环太子大厦 22 楼

签字会计师姓名 不适用

（二）受托管理人/债权代理人

债券代码 136323.SH；136324.SH；136804.SH；136806.SH

债券简称 16越交 01；16越交 02；16越交 03；16越交 04

名称 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司

办公地址 上海市浦东新区世纪大道 100号上海环球金融中

心 75层

联系人 谭静远、李贞爱

联系电话 021-20336000

（三）资信评级机构

债券代码 136323.SH；136324.SH；136804.SH；136806.SH

债券简称 16越交 01；16越交 02；16越交 03；16越交 04

名称 中诚信证券评估有限公司

办公地址 上海市青浦区新业路 599号 1幢 968室

七、中介机构变更情况

不适用

第二节 公司债券事项

一、债券基本信息

单位：亿元  币种：人民币
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1、债券代码 136323.S
H

136324.S
H

136804.S
H

136806.S
H

2、债券简称 16 越交 01 16 越交
02

16 越交
03

16 越交
04

3、债券名称 越秀交通基

建有限公司

2016 年公

开发行公司

债券（第一

期）（品种

一）

越秀交通基

建有限公司

2016 年公

开发行公司

债券（第一

期）（品种

二）

越秀交通基

建有限公司

2016 年公

开发行公司

债券（第二

期）（品种

一）

越秀交通基

建有限公司

2016 年公

开发行公司

债券（第二

期）（品种

二）

4、发行日 2016 年 3
月 21 日

2016 年 3
月 21 日

2016 年

10 月 26
日

2016 年

10 月 26
日

5、是否设置回售条款 是 是 是 是

6、最近回售日 无 2021 年 3
月 21 日

2019 年

10 月 26
日

2021 年

10 月 26
日

7、到期日 2021 年 3
月 21 日

2023 年 3
月 21 日

2021 年

10 月 26
日

2023 年

10 月 26
日

8、债券余额 3.01 7 2 8
9、截至报告期末的利率(%) 2.85 3.38 2.90 3.18
10、还本付息方式 每年付息一

次，到期一

次还本

每年付息一

次，到期一

次还本

每年付息一

次，到期一

次还本

每年付息一

次，到期一

次还本

11、上市或转让的交易场所 上海证券交

易所

上海证券交

易所

上海证券交

易所

上海证券交

易所

12、投资者适当性安排 合格投资者 合格投资者 合格投资者 合格投资者

13、报告期内付息兑付情况 已于 2018
年 3 月 21
日支付利息

已于 2018
年 3 月 21
日支付利息

已于 2018
年 10 月

26 日支付

利息

已于 2018
年 10 月

26 日支付

利息

14、调整票面利率选择权的触

发及执行情况

报告期内未

触发发行人

调整票面利

率选择权

报告期内未

触发发行人

调整票面利

率选择权

报告期内未

触发发行人

调整票面利

率选择权

报告期内未

触发发行人

调整票面利

率选择权

15、投资者回售选择权的触发

及执行情况

报告期内未

触发投资者

回售选择权

报告期内未

触发投资者

回售选择权

报告期内未

触发投资者

回售选择权

报告期内未

触发投资者

回售选择权

16、发行人赎回选择权的触发

及执行情况

报告期内未

触发发行人

赎回选择权

报告期内未

触发发行人

赎回选择权

报告期内未

触发发行人

赎回选择权

报告期内未

触发发行人

赎回选择权

17、可交换债权中的交换选择

权的触发及执行情况
不适用 不适用 不适用 不适用

18、其他特殊条款的触发及执 不适用 不适用 不适用 不适用

1 16 越交 01 已于 2019 年 2 月 21 日至 2019 年 2 月 25 日进行回售申报，并于 2 月 27 日公告《越秀

交通基建有限公司关于公司债券“16 越交 01”回售实施结果的公告》，回售有效申报数量为 1,000 手，在

上海证券交易所上市并交易的数量变更为 290,000 手。
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行情况

二、募集资金使用情况

单位：万元  币种：人民币

债券代码：136323.SH；136324.SH
债券简称 16 越交 01；16 越交 02
募集资金专项账户运作情况 按照相关法律、法规、规章制度及公司内部制度规范运

作

募集资金总额 100,000
募集资金期末余额 0
募集资金使用金额、使用情况

及履行的程序

债券募集资金总额为 100,000.00 万元，扣除发行费

用后的募集资金总额为 99,580.00 万元。截至本报告

签署日，已使用 49,579.00 万元用于偿还金融机构借

款，剩余 50,001.00 万元已用于补充公司流动资金；

已按公司内部规定履行资金使用审批程序

募集资金是否存在违规使用及

具体情况（如有）
不适用

募集资金违规使用是否已完成

整改及整改情况（如有）
不适用

单位：万元  币种：人民币

债券代码：136804.SH；136806.SH
债券简称 16 越交 03；16 越交 04
募集资金专项账户运作情况 按照相关法律、法规、规章制度及公司内部制度规范运

作

募集资金总额 100,000
募集资金期末余额 0
募集资金使用金额、使用情况

及履行的程序

债券募集资金总额为 100,000.00 万元，扣除发行费

用后的募集资金总额为 99,600.00 万元。截至本报告

签署日，已使用 96,000.00 万元用于偿还金融机构借

款，剩余 3,600.00 万元已用于补充公司流动资金；已

按公司内部规定履行资金使用审批程序

募集资金是否存在违规使用及

具体情况（如有）
不适用

募集资金违规使用是否已完成

整改及整改情况（如有）
不适用

三、报告期内资信评级情况

（一） 报告期内最新评级情况

√适用 □不适用 

债券代码 136323.SH；136324.SH；136804.SH；
136806.SH

债券简称 16 越交 01；16 越交 02；16 越交 03；16 越交
04

评级机构 中诚信证券评估有限公司
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评级报告出具时间 2018 年 5 月 28 日

评级结果披露地点 上海证券交易所

评级结论（主体） AAA
评级结论（债项） AAA
评级展望 稳定

是否列入信用观察名单 否

评级标识所代表的含义 受评主体偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环

境的影响，违约风险极低；债券信用质量极高，信用

风险极低

与上一次评级结果的对比及对

投资者权益的影响（如有）
不变，无影响

（二） 主体评级差异

□适用 √不适用 

四、增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施变更、变化及执行情况

1、增信机制

16越交 01、16越交 02、16越交 03、16越交 04为无担保债券。

2、具体偿债计划

上述债券发行后，公司根据债务结构进一步加强资产负债管理、流动性管理和募集资金运

用管理，募集资金均按计划使用，及时、足额准备资金用于每年的利息支付和回售。公司

将根据债券本息未来到期支付情况以及债券回售情况，合理调度分配资金，按期支付利息

和本金。

3、偿债工作安排

为了充分、有效地维护债券持有人的利益，公司为存续期债券的按时、足额偿付确定专门

部门与人员，并积极安排偿债资金，做好组织协调工作，努力确保债券及时兑付。

在人员安排上，公司安排专门人员负责管理还本付息工作，自存续债券发行之日起至付息

期限或兑付期限结束，全面负责利息支付、本金兑付及相关事务。

在财务安排上，公司针对公司未来的财务状况、存续债券的特征、募集资金使用的特点，

建立一个多层次、互为补充的财务安排，以提供充足、可靠的资金来源用于还本付息，并

根据实际情况进行调整。

在兑付安排上，债券存续期内公司于每年的付息期通过证券登记机构向投资者支付债券利

息，并于回售日通过证券登记机构向投资者偿还本金。

4、偿债资金主要来源

公司所处的高速公路运营行业具有稳定的收入和现金流。除此之外，公司财务状况优良，

信用记录良好，拥有较好的市场声誉，与多家大型金融机构建立长期、稳固的合作管理，

具有较强的多渠道的融资能力，可作为偿债资金的补充来源。

五、报告期内持有人会议召开情况

不适用

六、受托管理人履职情况

债券代码 136323.SH；136324.SH 136804.SH；136806.SH
债券简称 16 越交 01；16 越交 02 16 越交 03；16 越交 04
债券受托管理人名称 摩根士丹利华鑫证券 摩根士丹利华鑫证券
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受托管理人履行职责情况

债券受托管理人摩根士丹利

华鑫证券持续关注发行人的

资信状况，监测发行人是否

出现《公司债券受托管理人

执业行为准则》所约定的相

关重大事项，履行受托管理

职责。摩根士丹利华鑫证券

已于2018年6月28日披露

《越秀交通基建有限公司

2016 年公开发行公司债券

受托管理事务报告（2016 
年度）》，2018年7月26
日披露《摩根士丹利华鑫证

券有限责任公司关于越秀交

通基建有限公司公司债券受

托管理事务临时报告》。

债券受托管理人摩根士丹利

华鑫证券持续关注发行人的

资信状况，监测发行人是否

出现《公司债券受托管理人

执业行为准则》所约定的相

关重大事项，履行受托管理

职责。摩根士丹利华鑫证券

已于2018年6月28日披露

《越秀交通基建有限公司

2016 年公开发行公司债券

（第二期）（已发行部分）

受托管理事务报告（2016 
年度）》，2018年7月26
日披露《摩根士丹利华鑫证

券有限责任公司关于越秀交

通基建有限公司公司债券受

托管理事务临时报告》。

履行职责时是否存在利益冲

突情形
否 否

采取的相关风险防范措施、

解决机制（如有）
不适用 不适用

是否已披露报告期受托事务

管理报告及披露地址
是；
http://www.sse.com.cn

是；
http://www.sse.com.cn

第三节 业务经营和公司治理情况

一、公司业务和经营情况

（一） 公司业务情况

公司从事的主要业务 投资、经营及管理位于中国广东省及其他经

济发展高增长省份的高速公路及桥梁

主要产品及其用途 高速公路及桥梁运营

经营模式 与高速公路行业普遍采用的“建设+运营”

的经营模式相比，公司采用了投入周期更短

的“收购+运营”的经营模式。公司所采用

的通过收购获得高速公路资产收费经营权的

模式，一方面可以跳过公路建设过程中的征

地、拆迁、规划、建造等环节，避免了公路

建设周期不确定带来的风险；另一方面还能

够对已建成公路的里程、车流量等情况进行

直观考察，通过一系列可量化的投资考核指

标选择盈利能力强的收购对象，更有效的提

高公司未来运营收益。公司目前大部分资产

来源于外部收购的收费道路资产
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所属行业的发展阶段、周期性特点、行业地

位

公司是中国优秀的公路基建项目投资运营

商，主要资产分布在经济发达的广东省及高

速发展的中西部核心地区。目前，高速公路

行业仍处于高投入建设阶段，投资增速仍保

持较高水平。但随着投资额的进一步扩大，

投资增速将趋于稳定

（二） 公司未来展望

根据国家发展改革委员会（「国家发改委」）颁发的《促进中部地区崛起「十三五」规划》，

明确中部地区是国内新一轮工业化、城镇化、信息化和农业现代化的重点区域，推动制造

业升级、促进产业集群化发展、加快城市群建设发展等措施将继续深入推进，地区经济发

展将进入新阶段。此外，根据广东省发展改革委（「广东省发改委」）方面的信息，近期预

计将发布广东省实施粤港澳大湾区规划纲要的实施意见及分阶段行动计划，重点将包含国

际科技创新中心的建设及粤港澳三地基础设施互联互通等，旨在打造一流的国际湾区。

为此，「中部崛起」以及「粤港澳大湾区」将是本集团在业务扩张的过程中所牢牢把握的两

大区域性战略。透过把握上述两大区域投资发展机遇，本集团将聚焦高速公路╱桥梁的业

务发展，推动优质项目的并购，提升资产规模与盈利能力，为股东创造长期稳定的合理回

报。在实施并购的过程中，本集团将充分评估考虑并购对各信用指标的影响，在业务发展

的同时确保整体财务状况的安全及稳健。

本集团凭借经营稳健的业务、重视投资信用评级的维护，进一步巩固融资能力的优势。本

集团于年内获得了中国银行间市场交易商协会下发的人民币 20 亿元中期票据注册通知书，

进一步拓展了境内直接融资渠道。考虑到人民币汇率双向波动的趋势愈加明显，而中国人

民银行为支持实体经济稳定发展将继续实施稳健的货币政策，维持境内资金流动性合理宽

裕，预期境内融资利率应保持在合理水平，对财务资质优良的融资主体而言更为有利。故

本集团未来将更专注于本币融资，而对外币融资保持审慎的态度，亦会加强外汇风险的管

控，使资产和债务的币种、期限结构相匹配。

二、公司本年度新增重大投资状况

□适用 √不适用 

三、与主要客户业务往来时是否发生严重违约

□适用 √不适用 

四、公司治理情况

（一） 公司是否存在与控股股东之间不能保证独立性、不能保持自主经营能力的情况：

□是 √否 

与控股股东之间在业务、人员、资产、机构、财务等方面的独立性的机制安排说明： 

公司与控股股东在业务、人员、资产、机构、财务等方面不存在不能保证独立性、不能保

持自主经营能力的情况。

（二） 是否存在违规为控股股东、实际控制人及其关联方提供担保的情形

□是 √否 

（三） 公司治理结构、内部控制是否存在其他违反《公司法》、公司章程规定的情况

□是 √否 
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（四） 发行人报告期内是否存在违反募集说明书相关约定或承诺的情况

□是 √否 

五、非经营性往来占款或资金拆借

1. 报告期内是否发生过非经营性往来占款或资金拆借的情形：

□是  √否 

不适用

2. 本报告期末未收回的非经营性往来占款和资金拆借是否超过合并口径净资产的 10%

□是  √否 

不适用

第四节 财务情况

一、财务报告审计情况

√标准无保留意见 □其他审计意见 

二、会计政策、会计估计变更或重大会计差错更正

√适用  □不适用 

本公司已于 2018年 1月 1日采纳香港财务报告准则第 15号《来自客户合约之收入》，导致

会计政策变动及财务资料中所确认的金额有所调整。根据香港财务报告准则第 15号中的过

过渡文，本公司就过新收入准则时采纳修改追溯法。因此，新规则所产生的重新分类并无

反映于 2017年 12月 31日的合并资产负债表，惟于 2018年 1月 1日的合并资产负债表内

确认。

于 2018年 1月 1日合并资产负债表的调整概述如下：

合并资产负债表（节

录）

2017年 12月 31日
原先呈列人民币千元

采纳香港财务报告准

则第 15号的影响人

民币千元

2018年 1月 1日经

重列人民币千元

非流动负债

—递延收入 87,075 (87,075) -

—合约负债 - 87,075 87,075

流动负债

—递延收入 3,935 (3,935) -

—合约负债 - 3,935 3,935

有关在收费公路沿线经营服务区及加油站而自承建商预先收取之费用之合约负债过往列为

递延收入。

合约负债于本集团确认相关收入前，于客户支付代价或合约规定须支付代价及金额已到期

时确认。

采纳香港财务报告准则第 15号并无对财务资料造成任何其他影响。
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三、主要会计数据和财务指标

（一） 主要会计数据和财务指标（包括但不限于）

单位：亿元  币种：人民币

序号 项目 本期末 上年末
变动比例

（%）
变动比例超过 30%

的，说明原因

1 总资产 227.40 239.18 -4.93
2 总负债 103.32 121.01 -14.62
3 总权益 124.08 118.17 4.99
4 本公司股东应占权益 100.72 95.45 5.52
5 资产负债率（%） 45.4 50.6 -10.28
7 流动比率 1.6 1.3 23.08
8 速动比率 1.6 1.3 23.08
9

短期银行存款、现金及现

金等价物
23.93 29.59 -19.12

序号 项目 本期 上年同期
变动比例

（%）
变动比例超过 30%

的，说明原因

1 收入 28.47 27.03 5.34
2 经营成本 8.34 7.88 5.79
3 除所得税前盈利 18.92 16.38 15.46
4 应占盈利 14.12 12.67 11.40
5 本公司股东应占盈利 10.54 9.48 11.20
6

息税折旧摊销前利润（

EBITDA） 28.56 27.22 4.91
7 经营活动产生之现金净额 20.97 19.43 7.90

8 投资活动产生之现金净额 4.72 1.45 226.46
因年内收到联营

公司分红较多所

致

9 融资活动所用之现金净额 -30.70 -2.90 959.11 因年内偿还到期

应付票据所致

10 应收账款周转率 21.68 25.49 -14.95

11 EBITDA 全部债务比 0.38 0.29 30.02
因年内偿还到期

应付票据，总体

债务同比减少所

致

  12 利息保障倍数 8.2 8.4 -2.38
15 贷款偿还率（%） 100 100 0.00
16 利息偿付率（%） 100 100 0.00

说明 1：EBITDA=息税前利润（EBIT）+折旧费用+摊销费用

说明2：利息保障倍数=EBITDA/（银行贷款利息+应付票据利息+其他贷款利息+银行贷

款手续费+少数股东贷款利息）

（二） 主要会计数据和财务指标的变动原因

1、2018 年，公司投资活动产生之现金净额为 4.72 亿元，较 2017 年增长 226.46%，主

要是因为年内收到联营公司分红较多所致。

2、2018 年，公司融资活动所用之现金净额为-30.70 亿元，较 2017 年增加 959.11%，
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主要是因年内偿还到期应付票据所致。

3、2018 年，公司 EBITDA 全部债务比为 0.38，较 2017 年增长 30.02%，主要是因为

年内偿还到期应付票据，总体债务同比减少所致。

四、资产情况

（一） 主要资产情况及其变动原因

1.主要资产情况

单位：千元   币种：人民币

资产项目 本期末余额 上年末余额
变动比例

（%）
变动比例超过 30%

的，说明原因

非流动资产

无形经营权 17,419,156 17,915,044 -2.77
商誉 632,619 632,619 0.00
物业、厂房及设备 83,297 87,473 -4.77
投资物业 38,538 36,484 5.63
于一间合营企业之投

资
454,272 433,465 4.80

于联营公司之投资 1,474,846 1,550,386 -4.87
其他非流动应收款项 45,883 65,440 -29.89
流动资产

应收账款 122,211 140,476 -13.00
其他应收款项、按金

及预付款项
70,998 60,091 18.15

衍生金融工具 0 35,523 -100.00 年内相关金融工具

已结清

短期银行存款、现金

及现金等价物
2,393,222 2,958,818 -19.12

2.主要资产变动的原因

截至 2018 年末，衍生金融工具为 0 元，较 2017 年减少 100.00%，主要是因为年内相

关金融工具已结清所致。

（二） 资产受限情况

1. 各类资产受限情况

√适用 □不适用 

单位：千元   币种：人民币

受限资产 账面价值

评估价

值（如

有）

所担保债务的主

体、类别及金额

（如有）

由于其他原因受限

的情况（如有）

汉孝高速收费权
1,653,48

5
银行贷款质押

长株高速收费权
2,889,91

4
银行贷款质押

河南尉许高速收费权
2,527,93

7
银行贷款质押

湖北随岳南高速收费权
6,128,14

8
银行贷款质押
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受限资产 账面价值

评估价

值（如

有）

所担保债务的主

体、类别及金额

（如有）

由于其他原因受限

的情况（如有）

合计
13,199,4

84 - -

2. 发行人所持子公司股权的受限情况

报告期（末）母公司口径营业总收入或资产总额低于合并口径相应金额 50%

√适用 □不适用 

直接或间接持有的子公司股权截至报告期末存在的权利受限情况：

单位：亿元  币种：人民币

子公司

名称

子公司报告

期末资产总

额

子公司报

告期营业

收入

母公司直接或

间接持有的股

权比例(%)

母公司持有的

股权中权利受

限的比例

权利受限原因

湖北随

岳南高

速公路

有限公

司

67.87 6.67 70% 100% 银行贷款质押

合计 67.87 6.67 - - -

五、负债情况

（一） 主要负债情况及其变动原因

1.主要负债情况

单位：千元   币种：人民币

负债项目 
本期末余

额

上年末或募集说

明书的报告期末

余额

变动比例

（%）
变动比例超过 30%

的，说明原因

非流动负债

借款
5,080,99

6 5,533,459 -8.18

递延收入 0 87,075 -100.00

因发行人于 2018

年 1月 1日采纳香

港财务报告准则第

15号《来自客户合

约之收入》，原递

延收入调整为合约

负债呈列。本期末

余额已将上述调整

计算在内

合约负债 83,030 0 不适用 因发行人于 2018
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负债项目 
本期末余

额

上年末或募集说

明书的报告期末

余额

变动比例

（%）
变动比例超过 30%

的，说明原因

年 1月 1日采纳香

港财务报告准则第

15号《来自客户合

约之收入》，原递

延收入调整为合约

负债呈列。本期末

余额已将上述调整

计算在内

递延所得税负债
2,086,45

5 1,988,483 4.93
公司债券

1,497,55
4 1,993,263 -24.87

流动负债

借款 511,249 319,724 59.90 一年内到期的银行

借款变动产生

应付票据 0 1,557,953 -100.00 年内偿还到期应付

票据

公司债券 498,068 0 不适用

应付一间合营企业款

项
25,195 92,050 -72.63 合营企业分红冲抵

应付款项所致

应付账款及其他应付

款项及应计费用
452,331 441,352 2.49

递延收入 0 3,935 -100.00

因发行人于 2018

年 1月 1日采纳香

港财务报告准则第

15号《来自客户合

约之收入》，原递

延收入调整为合约

负债呈列。本期末

余额已将上述调整

计算在内

合约负债 8,886 0 不适用

因发行人于 2018

年 1月 1日采纳香

港财务报告准则第

15号《来自客户合

约之收入》，原递

延收入调整为合约

负债呈列。本期末

余额已将上述调整

计算在内

当期所得税负债 86,117 81,484 5.69

2.主要负债变动的原因

（1）截至 2018 年末，递延收入为 0 元，较 2017 年末减少 100%，主要是因为发行人

于 2018 年 1 月 1 日采纳香港财务报告准则第 15 号《来自客户合约之收入》，原递延收入

调整为合约负债呈列。本期末余额已将上述调整计算在内。

（2）截至 2018 年末，合约负债为 8,886 千元，变动原因主要是因为发行人于 2018 年
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1 月 1 日采纳香港财务报告准则第 15 号《来自客户合约之收入》，原递延收入调整为合约

负债呈列。本期末余额已将上述调整计算在内。

（3）截至 2018 年末，一年内到期的借款为 511,249 千元，较 2017 年末增加 59.90%，
主要是因为一年内到期的银行借款变动所致。

（4）截至 2018 年末，应付票据为 0 元，较 2017 年末减少 100%，主要是年内偿还到

期应付票据所致。

（5）截至 2018 年末，应付一间合营企业款项为 25,195 千元，较 2017 年末减少

72.63%，主要是由于合营企业分红冲抵应付款项所致。

3.发行人在报告期内是否尚未到期或到期未能全额兑付的境外负债

□适用 √不适用 

（二） 报告期内是否存在新增逾期有息债务且单笔债务 1000万元的情况

□是 √否 

（三） 上个报告期内逾期有息债务的进展情况

不适用

（四） 截至报告期末可对抗第三人的优先偿付负债情况

不适用

（五） 所获银行授信情况

单位：亿元   币种：人民币

银行名称 综合授信额度 已使用情况 剩余额度

合计 85.16 53.99 31.17

上年末银行授信总额度：80.23 亿元，本报告期末银行授信总额度 85.16 亿元，本报告期

银行授信额度变化情况：4.93 亿元

六、利润及其他损益来源情况 

本期公司利润构成或利润来源的重大变化源自非主要经营业务

□适用 √不适用 

七、对外担保情况

公司报告期对外担保的增减变动情况：0.00
尚未履行及未履行完毕的对外担保总额是否超过报告期末净资产 30%：□是√否 

不适用

第五节 重大事项

一、关于重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的事项

□适用 √不适用 
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二、关于破产相关事项

□适用 √不适用 

三、关于司法机关调查事项

□适用 √不适用 

四、关于暂停/终止上市的风险提示

□适用 √不适用 

五、其他重大事项的信息披露

报告期内，发行人董事发生变动，具体请见本报告第一节公司及相关中介机构简介“五、

报告期内董事、高级管理人员的变更情况”。

第六节 特定品种债券应当披露的其他事项

一、发行人为可交换债券发行人

□适用 √不适用 

二、发行人为创新创业公司债券发行人

□适用 √不适用 

三、发行人为绿色公司债券发行人

□适用 √不适用 

四、发行人为可续期公司债券发行人

□适用 √不适用 

五、其他特定品种债券事项

不适用

第七节 发行人认为应当披露的其他事项

不适用
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第八节 备查文件目录

一、载有公司负责人、主管会计工作负责人、会计机构负责人（会计主管人员）签

名并盖章的财务报表；

二、载有会计师事务所盖章、注册会计师签名并盖章的审计报告原件（如有）；

三、报告期内在中国证监会指定网站上公开披露过的所有公司文件的正本及公告的

原稿；

四、按照境内外其他监管机构、交易场所等的要求公开披露的年度报告、年度财务

信息。

(以下无正文)
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财务报表

合并资产负债表

2018 年 12 月 31 日

编制单位：越秀交通基建有限公司

单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计

项目 期末余额 年初余额

流动资产： 　 　

应收账款 122,211 140,476
其他应收款项、按金及预付款项 70,998 60,091
应收一间附属公司的一个非控股

权益款项
- 2,470

应收一间联营公司的款项 4,708 -
衍生金融工具 - 35,523
短期银行存款、现金及现金等价

物
2,393,222 2,958,818

流动资产合计 2,591,139 3,197,378
非流动资产：

无形经营权 17,419,156 17,915,044
商誉 632,619 632,619
物业、厂房及设备 83,297 87,473
投资物业 38,538 36,484
于一间合营企业之投资 454,272 433,465
于联营公司之投资 1,474,846 1,550,386
可供出售财务资产 - 200
其他非流动应收款项 45,883 65,440

非流动资产合计 20,148,611 20,721,111
总资产 22,739,750 23,918,489
流动负债：

借款 511,249 319,724
应付票据 - 1,557,953
公司债券 498,068 -
应付一间附属公司的一个非控股权

益款项
1,611 1,611

应付控股公司款项 679 696
应付一间合营企业款项 25,195 92,050
应付账款及其他应付款项及应计费

用
452,331 441,352

递延收入 - 3,935
合约负债 8,886 -
当期所得税负债 86,117 81,484
流动负债合计 1,584,136 2,498,805
非流动负债：

借款 5,080,996 5,533,459
递延收入 - 87,075
合约负债 83,030 -
递延所得税负债 2,086,455 1,988,483
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公司债券 1,497,554 1,993,263
非流动负债合计 8,748,035 9,602,280
总负债 10,332,171 12,101,085
权益：

本公司股东应占权益： 10,071,871 9,544,848
股本 147,322 147,322
储备 9,924,549 9,397,526

非控股权益 2,335,708 2,272,556
总权益 12,407,579 11,817,404
权益与负债总额 22,739,750 23,918,489

母公司资产负债表

2018 年 12 月 31 日

编制单位：越秀交通基建有限公司

单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计

项目 期末余额 年初余额

流动资产： 　 　

应收附属公司款项 2,356,994 5,051,547
按金及预付款项 12,511 700
衍生金融工具 - 35,523
短期银行存款、现金及现金等价物 514,679 784,441

流动资产合计 2,884,184 5,872,211
非流动资产：

物业、厂房及设备 713 407
于附属公司之投资 5,628,601 3,528,601

非流动资产合计 5,629,314 3,529,008
总资产 8,513,498 9,401,219
流动负债：

公司债券 498,068 -
应付附属公司款项 348,812 1,749,915
其他应付款项及应计费用 46,964 41,808

流动负债合计 893,844 1,791,723
非流动负债：

借款 731,337 300,000
公司债券 1,497,554 1,993,263
递延税项负债 35,000 -

非流动负债合计 2,263,891 2,293,263
总负债 3,157,735 4,084,986
权益：

本公司股东应占权益：

股本 147,322 147,322
储备 5,208,441 5,168,911

总权益 5,355,763 5,316,233
权益与负债总额 8,513,498 9,401,219

合并利润表
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2018 年度

编制单位：越秀交通基建有限公司

单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计

项目 本期金额 上期金额

收入 2,847,073 2,702,844
经营成本 -834,092 -788,452
服务特许权下提升服务之建造收入 120,440 95,981
服务特许权下提升服务之建造成本 -120,440 -95,981
其他收入、收益及亏损－净额 40,635 -68,997
一般及行政开支 -225,113 -196,193
营运盈利 1,828,503 1,649,202
财务收入 128,911 26,770
财务费用 -477,235 -440,577
应占一间合营企业业绩 87,023 64,599
应占联营公司业绩 324,453 338,423
除所得税前盈利 1,891,655 1,638,417
所得税开支 -479,974 -371,195
年度盈利 1,411,681 1,267,222
应占盈利： 1,411,681 1,267,222

本公司股东 1,054,135 947,942
非控股权益        357,546 319,280

每股基本及摊薄盈利（人民币元） 0.6300 0.5666

母公司利润表

2018 年度

编制单位：越秀交通基建有限公司

单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计

项目 本期金额 上期金额

其他收入、收益及亏损－净额 700,040 770,000
一般及行政开支 -33,951 -30,606
营运盈利 666,089 739,394
财务收入 163,539 9,198
财务费用 -226,671 -297,705
除所得税前盈利 602,957 450,887
所得税开支 -35,000 -
年度盈利 567,957 450,887

合并现金流量表

2018 年度

编制单位：越秀交通基建有限公司

单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计

项目 本期金额 上期金额

来自经营活动之现金流量

经营产生之现金 2,456,605 2,279,294
已付中国企业所得税和预扣税 -359,735 -335,983

经营活动产生之现金净额 2,096,870 1,943,311
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来自投资活动之现金流量

支付服务特许权下提升服务之建造

成本
-77,573 -88,857

就收购附属公司支付款项 - -9,333
投资于一间联营公司 -2,250 -2,250
来自补偿协议之所得款项 23,540 21,850
来自出售物业、厂房及设备之所得

款项
293 881

购买物业、厂房及设备 -15,472 -20,384
已收联营公司之分红 384,609 280,861
已收一间合营企业之分红 - 59,704
短期银行存款减少/（增加），净额 115,732 -116,366
已收利息 43,565 18,611

投资活动产生之现金净额 472,444 144,717
来自融资活动之现金流量

银行借款所得款项 833,490 2,204,500
应付一间合营企业贷款之增加 94,500 -
偿还银行借款 -1,255,900 -1,395,787
支付银行融资费用 -16,467 -
偿还附属公司非控股权益之贷款 -5,727 -1,820
偿还应付票据 -1,522,980 -
已付本公司股东股息 -528,427 -483,217
已付非控股权益股息 -294,394 -269,068
已付利息 -373,991 -344,463

融资活动所用之现金净额 -3,069,896 -289,855
现金及现金等价物之（减少）/增加净

额
-500,582 1,798,173

于一月一日合并资产负债表之现金

及现金等价物
2,842,452 1,045,922

汇率变动对现金及现金等价物之影

响
51,352 -1,643

于十二月三十一日之现金及现金等价

物
2,393,222 2,842,452

母公司现金流量表

2018 年度

编制单位：越秀交通基建有限公司

单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计

项目 本期金额 上期金额

来自经营活动之现金流量 　 　

营运盈利 666,089 732,072
物业、厂房及设备折旧 91 70
营运资金变动前之营运现金流 666,180 732,142
营运资金变动： 　

应收附属公司款项减少 2,137,113 1,137,309
按金及预付款项增加 -3,380 -459
应付附属公司款项减少 -1,435,783 -24,357
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其他应付款项及应计费用减少 -4,557 -39,347
经营活动产生之现金净额 1,359,573 1,805,288
来自投资活动之现金流量

购买物业、厂房及设备 -397 -10
短期银行存款减少/（增加）净额 115,732 -116,366
于一间附属公司之投资增加 -1,400,000 -
已收利息 22,409 9,198

投资活动所用之现金净额 -1,262,256 -107,178
来自融资活动之现金流量

支付银行融资费用 -16,467 —
银行借款所得款项 803,490 300,000
偿还银行借款 -443,677 -1,000,000
已付本公司股东股息 -528,427 -483,217
已付利息 -108,496 -114,379

融资活动所用之现金净额 -293,577 -1,297,596
现金及现金等价物（减少）/增加净额 -196,260 400,514
于一月一日本公司资产负债表之现金

及现金等价物
668,075 265,137

汇率变动对现金及现金等价物之影响 42,864 2,424
于十二月三十一日之现金及现金等价

物
514,679 668,075

担保人财务报表

□适用 √不适用 
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