
香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或完

整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部分內容而產生或因依賴該等內

容而引致的任何損失承擔任何責任。

（在百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：01052）

海外監管公告

本公告乃根據《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》第 13.10B條而作出。

承董事會命

越秀交通基建有限公司

余達峯

公司秘書

香港，二○二○年五月四日

於本公告刊發日期，董事會成員包括：

執行董事： 李鋒（董事長）、何柏青、陳靜及謝延會

獨立非執行董事： 馮家彬、劉漢銓及張岱樞









A1 

 

 

 

 

 

越秀交通基建有限公司 

公司债券年度报告 

（2019 年） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二〇二〇年四月 

  



越秀交通基建有限公司公司债券年度报告（2019 年） 

2 

重要提示 

公司董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏，并承担相应的法律责任。 

 

 

罗兵咸永道会计师事务所为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 
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重大风险提示 

一、受限资产的风险 

公司受限资产主要系为银行借款设定质押的高速公路收费权，截至 2019 年 12 月 31 日，

公司的受限资产账面价值合计人民币 28,326,021 千元，由于此部分资产被拥有优先受偿

权，所有权受到限制，因此存在一定风险。 

二、经济周期波动及新冠肺炎影响的风险 

高速公路运输量对经济周期的变化具有一定的敏感性，经济周期的变化会直接导致经济活

动对运输需求的变化，进而影响高速公路车流量及通行费收入总量的变化，因此高速公路

通行费收入和宏观经济呈现正相关关系。如果未来宏观经济下行，高速公路车流量下降，

则会对公司的经营状况和盈利能力造成一定影响。 

2020年 2月 15日，公司收到通知，中华人民共和国交通运输部（以下简称“交通运输部”

）向中国各级政府及有关政府部门、机构发布《关于新冠肺炎疫情防控期间免收收费公路

车辆通行费的通知》（交公路明电〔2020〕62号）。据此，经国务院同意，决定在新冠肺炎

疫情防控期间，免收全国收费公路车辆通行费。免收通行费的时间范围从 2020年 2月 17

日 0时起，至疫情防控工作结束，具体截止时间另行通知。免收通行费适用于通行符合《

中华人民共和国公路法》及《收费公路管理条例》规定，经依法批准设置的收费公路（包

括收费桥梁及隧道）的所有车辆。因此，免收通行费适用于公司所控制或投资的所有收费

公路及桥梁项目。根据交通运输部官方网站的有关发布，根据相关法律法规规定，政府将

研究出台相关配套保障政策，统筹维护收费公路使用者、债权人、投资者和经营者的合法

权益。 

按公司理解，上述通知及交通运输部官方网站的有关发布应已为公众所知悉。目前无法获

悉免收费期何时结束及上述相关配套保障政策何时出台。公司于 2020年的整体表现预期会

受到免收通行费及为预防新冠肺炎疫情的其他限制出行相关政策的不利影响，公司将继续

监察有关情况及评估对公司业务所造成影响。 

三、替代性交通方式的竞争风险 

在公司目前的高速公路运营区域范围内，铁路、航空、水运和其他公路等其他交通运输方

式的发展可能对公司的现有业务构成竞争。特别是铁路网络的不断完善，存在分散公司的

客货运业务资源的可能性。区域内各类不同等级公路的建设和完善也将对高速公路的运营

造成一定的影响，公司的经营业绩将可能受到一定影响。 

四、路网规划变动风险 

随着高速公路路网的不断完善，平行道路或可替代线路有可能不断增加，会对公司个别项

目通行费收入产生冲击。公司将积极与行业主管部门沟通，及时获取路网变化情况，定期

检查项目所在地路网规划，统计新建道路建设及开通情况，评估路网变化对公司通行费收

入的影响。 

五、法律及监管风险 

虽然公司的经营业务主要通过其中国境内附属子公司进行，但公司系一家根据百慕达法律

于 1996 年 9 月 23 日在百慕达注册成立的公司，因此，债券持有人可能难以向公司百慕
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达的注册地址送达法律程序文件。此外，百慕达与中国并未达成相互承认及执行法院裁决

的条约。因此，债券持有人可能难以在百慕达申请执行非百慕达法院作出的裁决。 

六、高速公路存在定价机制非市场化风险 

目前高速公路的定价机制并没有完全市场化，需要由运营企业与政府共同确定。按相关规

定，对于经营性公路车辆通行费的收费标准，应当依照价格法律、行政法规的规定进行听

证，并由省、自治区、直辖市人民政府交通主管部门会同同级价格主管部门审核后，报本

级人民政府审查批准，存在定价机制非市场化风险。 

七、政策调整带来的风险 

公司的主营业务虽属于国家支持行业，但也受到国家及地方产业政策调整的影响。相关主

管部门在高速公路的收费标准、收费经营期限及相关税费收取标准等方面的调整变动及新

政策的推出都将在不同程度上对公司的经营业绩产生影响。此外，国家及地方区域产业导

向政策的变化、阶段性的政策倾斜也可能会对公司的主营业务收入带来一定的冲击。 
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释义 

越秀交通、公司、本公司、发

行人 
指 越秀交通基建有限公司 

广州证券 指 广州证券股份有限公司 
债券受托管理人、摩根士丹利

华鑫证券 
指 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 

交易日 指 上海证券交易所交易日 
报告期 指 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日 
中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 
16 越交 01 指 越秀交通基建有限公司 2016 年公开发行公司债券

（第一期）（品种一） 
16 越交 02 指 越秀交通基建有限公司 2016 年公开发行公司债券

（第一期）（品种二） 
16 越交 03 指 越秀交通基建有限公司 2016 年公开发行公司债券

（第二期）（品种一） 
16 越交 04 指 越秀交通基建有限公司 2016 年公开发行公司债券

（第二期）（品种二） 
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第一节 公司及相关中介机构简介 

一、 公司基本信息 

中文名称 越秀交通基建有限公司 
中文简称 越秀交通基建 
外文名称（如有） Yuexiu Transport Infrastructure Limited 
外文缩写（如有） Yuexiu Transport 
法定代表人 李锋 
注册地址 境外 Victoria Place, 5th Floor 31 Victoria Street, Hamilton HM 10, 

Bermuda 
办公地址 香港特别行政区 湾仔骆克道 160 号越秀大厦 17 楼 A 室 
办公地址的邮政编码 - 
公司网址 http://www.yuexiutransportinfrastructure.com 
电子信箱 contact@yuexiutransport.com.hk 
 
 

二、 信息披露事务负责人 

姓名 余达峯 
在公司所任职务类型 高级管理人员 
信息披露事务负责人具

体职务 公司秘书 

联系地址 香港特别行政区湾仔骆克道 160 号越秀大厦 17 楼 A 室 
电话 00852-28652205 
传真 00852-28652126 
电子信箱 contact@yuexiutransport.com.hk 
 
 

三、 信息披露网址及置备地 

登载年度报告的交易场

所网站网址 
http://www.sse.com.cn 

年度报告备置地 资本经营部 
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四、 报告期内控股股东、实际控制人变更及变化情况 

报告期末控股股东姓名/名称：越秀企业（集团）有限公司 

报告期末实际控制人姓名/名称：广州市人民政府 

控股股东、实际控制人信息变更/变化情况： 

不适用 

五、 报告期内董事、监事、高级管理人员的变更情况 

√发生变更 □未发生变更  

根据越秀交通 2019 年 7 月 22 日董事会决议，原董事长朱春秀先生因工作调动原因而辞任

公司董事长及执行董事职务，李锋先生（时为公司执行董事）获委任为公司董事长。朱先

生亦辞任公司提名委员会主席，并由李先生接任。 

朱先生确认，彼与董事会并无意见分歧，亦无有关彼辞任的事宜须提呈本公司股东注意。

董事会谨藉此机会向朱先生在担任董事长期间对本公司的宝贵贡献及领导表示衷心感谢。 

李先生接替朱先生任董事长。李先生于二○一八年四月获本公司委任为执行董事。李先生

为广州越秀集团有限公司的首席资本运营官。鉴于李先生在收购合并及企业融资业务方面

拥有的专业知识及丰富经验，彼将会与本公司总经理合作无间地继续推动本公司现有的业

务发展战略。 

变更后，截至报告期末，公司董事会成员相关情况如下： 

姓名 职务 
李锋 董事长,执行董事 
何柏青 副董事长,执行董事,总经理  
陈静 执行董事 
冯家彬 独立非执行董事 
刘汉铨 独立非执行董事 
张岱枢 独立非执行董事 

根据越秀交通 2020 年 2 月 28 日董事会决议，谢延会先生（「谢先生」）已获委任为本公司

执行董事。谢先生曾在广州市政府人事组织部门长期担任领导职务，主要负责国有企业领

导干部管理相关工作，具有丰富的行政管理、人力资源管理等相关工作经验。 

变更后，截止年度报告公告日，公司董事会成员相关情况如下： 

姓名 职务 
李锋 董事长,执行董事 
何柏青 副董事长,执行董事,总经理  
陈静 执行董事 
谢延会 执行董事 
冯家彬 独立非执行董事 
刘汉铨 独立非执行董事 
张岱枢 独立非执行董事 

 

六、 中介机构情况 

（一）出具审计报告的会计师事务所 
名称 罗兵咸永道会计师事务所 
办公地址 香港中环太子大厦 22 楼 
签字会计师姓名 不适用 
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（二）受托管理人/债权代理人 
债券代码 136323.SH；136324.SH；136804.SH；136806.SH 
债券简称 16 越交 01；16 越交 02；16 越交 03；16 越交 04 
名称 摩根士丹利华鑫证券有限责任公司 
办公地址 上海市浦东新区世纪大道 100 号上海环球金融中

心 75 层 
联系人 李贞爱、李晓璇 
联系电话 021-20336000 
 
（三）资信评级机构 
债券代码 136323.SH；136324.SH；136804.SH；136806.SH 
债券简称 16 越交 01；16 越交 02；16 越交 03；16 越交 04 
名称 中诚信证券评估有限公司 
办公地址 上海市青浦区新业路 599 号 1 幢 968 室 
 

七、 中介机构变更情况 

不适用 

第二节 公司债券事项 

一、 债券基本信息 

单位：亿元  币种：人民币 
 

1、债券代码 136323.SH 136324.SH 136804.SH 136806.SH 
2、债券简称 16 越交 01 16 越交 02 16 越交 03 16 越交 04 
3、债券名称 越秀交通基

建有限公司

2016 年公

开发行公司

债券（第一

期）（品种

一） 

越秀交通基

建有限公司

2016 年公

开发行公司

债券（第一

期）（品种

二） 

越秀交通基

建有限公司

2016 年公

开发行公司

债券（第二

期）（品种

一） 

越秀交通基

建有限公司

2016 年公

开发行公司

债券（第二

期）（品种

二） 
4、发行日 2016 年 3 月

21 日 
2016 年 3 月

21 日 
2016 年 10
月 26 日 

2016 年 10
月 26 日 

5、是否设置回售条款 是 是 是 是 
6、最近回售日 2019 年 3 月

21 日 
2021 年 3 月

21 日 
2019 年 10
月 26 日 

2021 年 10
月 26 日 

7、到期日 2021 年 3 月

21 日 
2023 年 3 月

21 日 
2021 年 10
月 26 日 

2023 年 10
月 26 日 

8、债券余额 2.9 7 1.2 8 
9、截至报告期末的票面利率
(%) 4.10 3.38 3.60 3.18 

10、还本付息方式 每年付息一

次，到期一

次还本 

每年付息一

次，到期一

次还本 

每年付息一

次，到期一

次还本 

每年付息一

次，到期一

次还本 
11、上市或转让的交易场所 上海证券交

易所 
上海证券交

易所 
上海证券交

易所 
上海证券交

易所 
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12、投资者适当性安排 合格投资者 合格投资者 合格投资者 合格投资者 
13、报告期内付息兑付情况 已于 2019

年 3 月 21
日支付利息 

已于 2019
年 3 月 21
日支付利息 

已于 2019
年 10 月 28
日支付利息 

已于 2019
年 10 月 28   
日支付利息 

14、报告期内调整票面利率选

择权的触发及执行情况 

发行人选择

上调票面利

率 125 个基

点至 4.10%
，并在存续

期后 2 年（

2019 年 3 月

21 日 至

2021 年 3 月

20 日）固定

不变 

报告期内未

触发发行人

调整票面利

率选择权 

发行人选择

上调票面利

率 70 个基

点至 3.60%
，并在存续

期后 2 年（

2019 年 10
月 26 日至

2021 年 10
月 25 日）

固定不变 

报告期内未

触发发行人

调整票面利

率选择权 

15、报告期内投资者回售选择

权的触发及执行情况 

于 2019 年 2
月 21 日至

2019 年 2 月

25 日进行回

售申报，并

于 2 月 27
日公告《越

秀交通基建

有限公司关

于公司债券

“ 16 越 交

01”回售实

施结果的公

告》，回售

有效申报数

量为 1,000
手，在上海

证券交易所

上市并交易

的数量变更

为 290,000
手 

报告期内未

触发投资者

回售选择权 

于 2019 年

9 月 23 日至

2019 年 9
月 25 日进

行回售申报

，并于 9 月

27 日公告《

越秀交通基

建有限公司

关于公司债

券“16 越交

03”回售实

施结果的公

告》，回售

有效申报数

量为 80,000
手，在上海

证券交易所

上市并交易

的数量变更

为 120,000
手 

报告期内未

触发投资者

回售选择权 

16、报告期内发行人赎回选择

权的触发及执行情况 

发行人未行

使赎回选择

权。 

报告期内未

触发发行人

赎回选择权 

发行人未行

使赎回选择

权。 

报告期内未

触发发行人

赎回选择权 
17、报告期内可交换债权中的

交换选择权的触发及执行情况 不适用 不适用 不适用 不适用 

18、报告期内其他特殊条款的

触发及执行情况 不适用 不适用 不适用 不适用 

 

二、 募集资金使用情况 

单位：万元  币种：人民币 
债券代码：136323.SH；136324.SH 
债券简称 16 越交 01；16 越交 02 
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募集资金专项账户运作情况 按照相关法律、法规、规章制度及公司内部制度规范运作 

募集资金总额 100,000 
募集资金期末余额 0 

募集资金使用金额、使用情

况及履行的程序 

债券募集资金总额为 100,000.00 万元，扣除发行费用后的

募集资金总额为 99,580.00 万元。截至本报告签署日，已使

用 49,579.00 万元用于偿还金融机构借款，剩余 50,001.00 
万元已用于补充公司流动资金；已按公司内部规定履行资金

使用审批程序 

募集资金是否存在违规使用

及具体情况（如有） 
不适用 

募集资金违规使用是否已完

成整改及整改情况（如有） 
不适用 

 
 

单位：万元  币种：人民币 
债券代码：136804.SH；136806.SH 
 
债券简称 16 越交 03；16 越交 04 
募集资金专项账户运作情

况 
按照相关法律、法规、规章制度及公司内部制度规范运作 

募集资金总额 100,000 
募集资金期末余额 0 

募集资金使用金额、使用

情况及履行的程序 

债券募集资金总额为 100,000.00 万元，扣除发行费用后的

募集资金总额为 99,600.00 万元。截至本报告签署日，已使

用 96,000.00 万元用于偿还金融机构借款，剩余 3,600.00 万
元已用于补充公司流动资金；已按公司内部规定履行资金使

用审批程序 

募集资金是否存在违规使

用及具体情况（如有） 
不适用 

募集资金违规使用是否已

完成整改及整改情况（如

有） 

不适用 

 

募集资金是否约定全部或部分用于疫情防控：□是 √否  

三、 报告期内资信评级情况 

 

债券代码 
136323.SH ； 136324.SH ； 136804.SH ；
136806.SH 

债券简称 
16 越交 01；16 越交 02；16 越交 03；
16 越交 04 

评级机构 中诚信证券评估有限公司 

评级报告出具时间  2019 年 6 月 4 日 
评级结果披露地点 上海证券交易所 

评级结论（主体） AAA 
评级结论（债项） AAA 
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评级展望 稳定 

是否列入信用观察名单 否 

评级标识所代表的含义 

受评主体偿还债务的能力极强，基本不

受不利经济环境的影响，违约风险极

低；债券安全性极强，基本不受不利经

济环境的影响，违约风险极低 

与上一次评级结果的对比及对投资者权益的影

响（如有） 
不变，无影响 

 

四、 增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施变更、变化及执行情况 

不适用 

五、 报告期内持有人会议召开情况 

不适用 

六、 受托管理人履职情况 

 

债券代码 136323.SH；136324.SH 136804.SH；136806.SH 
债券简称 16 越交 01；16 越交 02 16 越交 03；16 越交 04 
债券受托管理人名称 摩根士丹利华鑫证券 摩根士丹利华鑫证券 

受托管理人履行职责情况 

债券受托管理人摩根士丹利

华鑫证券持续关注发行人的

资信状况，监测发行人是否

出现《公司债券受托管理人

执业行为准则》所约定的相

关重大事项，履行受托管理

职责。摩根士丹利华鑫证券

已于2019年6月14日披露

《越秀交通基建有限公司

2016年公开发行公司债券受

托管理事务报告（2018年
度）》，2019年7月30日、

2019年12月12日分别披露

《摩根士丹利华鑫证券有限

责任公司关于越秀交通基建

有限公司公司债券受托管理

事务临时报告》。 

债券受托管理人摩根士丹利

华鑫证券持续关注发行人的

资信状况，监测发行人是否

出现《公司债券受托管理人

执业行为准则》所约定的相

关重大事项，履行受托管理

职责。摩根士丹利华鑫证券

已于2019年6月14日披露

《越秀交通基建有限公司

2016 年公开发行公司债券

受托管理事务报告（2018年
度）》，2019年7月30日、

2019年12月12日分别披露

《摩根士丹利华鑫证券有限

责任公司关于越秀交通基建

有限公司公司债券受托管理

事务临时报告》。 
履行职责时是否存在利益冲

突情形 否 否 

采取的相关风险防范措施、

解决机制（如有） 不适用 不适用 

是否已披露报告期受托事务

管理报告及披露地址 是；http://www.sse.com.cn 是；http://www.sse.com.cn 
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第三节 业务经营和公司治理情况 

一、 公司业务和经营情况 

（一） 公司业务情况 

 

公司从事的主要业务 投资、经营及管理位于中国广东省及其他经济发展高增长省份的

高速公路及桥梁 
主要产品及其用途 高速公路及桥梁运营 

经营模式 

与高速公路行业普遍采用的“建设+运营”的经营模式相比，公司采

用了投入周期更短的“收购+运营”的经营模式。公司所采用的通过

收购获得高速公路资产收费经营权的模式，一方面可以跳过公路

建设过程中的征地、拆迁、规划、建造等环节，避免了公路建设

周期不确定带来的风险；另一方面还能够对已建成公路的里程、

车流量等情况进行直观考察，通过一系列可量化的投资考核指标

选择盈利能力强的收购对象，更有效的提高公司未来运营收益。

公司目前大部分资产来源于外部收购的收费道路资产 

所属行业的发展阶

段、周期性特点、行

业地位 

公司是中国优秀的公路基建项目投资运营商，主要资产分布在经

济发达的广东省及高速发展的中西部核心地区。目前，高速公路

行业仍处于高投入建设阶段，投资增速仍保持较高水平。但随着

投资额的进一步扩大，投资增速将趋于稳定 
 

 

（二） 公司未来展望 

公司自成立以来，一直专注于投资运营高速公路主业的发展，主营业务收入接近 100%来自

于项目的通行费收入。由于现时无法得知免收通行费何时结束，配套保障政策何时出台，

亦不知道可能出台的政策内容，本公司于二○二○财政年度的整体表现预期会受到新冠肺

炎疫情及免收通行费措施等因素的不利影响（通行费收入的损失、削减债务速度的放缓等）。

一旦疫情结束及通行费征收恢复（视乎中国整体及湖北省经济的恢复速度），本公司的经营

业务有望逐步恢复正常。 
 
本公司坚信在目前的整体经济环境下，优质高速公路资产的稳健性优势将进一步突显，因

此聚焦高速公路投资运营主业发展策略不会改变，将继续关注现有项目所在区域的优质高

速公路项目投资机遇。考虑到完成湖北汉蔡高速、汉鄂高速及大广南高速并购后，负债率

显著提升，内部财务资源亦受限于新冠肺炎疫情及免收通行费措施等因素，短期内再度实

施大规模并购的可能性较低。本公司将通过充分利用并加快境内债券市场债务融资工具的

注册及发行，维持整体流动性安全的同时，稳步有序地推进债务优化重组，降低财务费用。 
 
展望未来，本公司将持续深耕中部地区及粤港澳大湾区，持续评估优质与高增长潜力的高

速公路项目的并购机会，并继续审视本公司的资产结构和发展策略，达至优化资产结构和

风险分散的目的。拓展业务方面，将「资产管理」的理念深度融合于对主业的经营管理之

中，发展为专业的交通基建资产管理公司，为股东创造长期、稳健及合理的回报。 

二、 公司本年度新增重大投资状况 

√适用 □不适用  

 
公司已完成收购越秀（湖北）高速公路有限公司的 100%股权（拥有安帝公司 100%的股
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权、阿深南公司 90%的股权、汉蔡公司 28.5% 的股权及汉鄂公司 100%的股权），湖北省汉

蔡高速公路有限公司的 38.5%股权和目标股东贷款。收购最终的总价款约为人民币 597,536

万元，包括目标股权转让款人民币 110,700 万元及目标股东贷款转让款人民币 486,836 万

元。 

收购完成后，本公司将间接拥有越秀湖北公司 100%的股权、安帝公司 100%的股权、阿

深南公司 90%的股权、汉蔡公司 67% 的股权及汉鄂公司 100%的股权。阿深南公司、汉蔡公

司及汉鄂公司分别经营大广南高速、汉蔡高速及汉鄂高速，并且拥有其特许经营权。 

 

三、 与主要客户业务往来时是否发生严重违约 

□适用 √不适用  

 

四、 公司治理情况 

（一） 公司是否存在与控股股东之间不能保证独立性、不能保持自主经营能力的情况： 

□是 √否  

与控股股东之间在业务、人员、资产、机构、财务等方面的独立性的机制安排说明：  

公司与控股股东在业务、人员、资产、机构、财务等方面不存在不能保证独立性、不能保 
持自主经营能力的情况。 
（二） 是否存在违规为控股股东、实际控制人及其关联方提供担保的情形 

□是 √否  

（三） 公司治理结构、内部控制是否存在其他违反《公司法》、公司章程规定的情况 

□是 √否  

（四） 发行人报告期内是否存在违反募集说明书相关约定或承诺的情况 

□是 √否  

 

五、 非经营性往来占款或资金拆借 

1. 报告期内是否发生过非经营性往来占款或资金拆借的情形： 

□是 √否  

2. 本报告期末未收回的非经营性往来占款和资金拆借是否超过合并口径净资产的 10% 

□是 √否  

第四节 财务情况 

一、 财务报告审计情况 

√标准无保留意见 □其他审计意见  

二、 会计政策、会计估计变更或重大会计差错更正 

√适用 □不适用  

本公司已于二〇一九年一月一日开始的财政年度首次采纳以下新准则、修订、改进及诠释： 
香港会计准则第 19 号（修订）      计划修订、消减或结算 
香港会计准则第 28 号（修订）      对联营及合营公司的长期投资 
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香港财务报告准则第 9 号（修订）   具有负补偿之提前还款特性及对金融负债的修改 
香港财务报告准则第 16 号          租赁 
香港（国际财务报告诠释委员会）诠释第 23 号     所得税处理之不确定性 
香港财务报告准则之年度改进        二零一五－二零一七年报告周期之年度改进 
上述于二〇一九年一月一日开始的财政年度生效的新准则、修订、改进及诠释并无对本公

司产生重大影响，惟下文所载香港财务报告准则第 16 号「租赁」则除外。 
 
香港财务报告准则第 16 号「租赁」－采纳影响 
 
自二〇一九年一月一日起，本公司已采纳香港财务报告准则第 16 号，导致会计政策变动及

合并财务报表中所确认的金额有所调整。根据香港财务报告准则第 16 号中的过渡条文，本

公司已采纳简化法。因此，新规则所产生的重新分类并无反映于二〇一八年十二月三十一

日的合并资产负债表，惟于二〇一九年一月一日的期初合并资产负债表内确认。 
于采纳香港财务报告准则第 16 号时，本公司已就先前根据香港会计准则第 17 号「租赁」

的原则分类为「经营租赁」的租赁确认租赁负债。该等负债以剩余租赁付款的现值计量，

并使用承租人于二〇一九年一月一日的新增借贷率贴现。于二〇一九年一月一日应用于租

赁负债的加权平均承租人新增借贷率为 4.35%。 
相关使用权资产按相当于租赁负债的金额计量，并由与于二〇一八年十二月三十一日在资

产负债表确认有关租赁的任何预付或应计租赁付款的金额作出调整。概无规定于初次应用

日期就使用权资产作出调整的一次性租赁合约。 
已确认使用权资产有关于租赁物业。 
 
(i) 租赁负债计量 
 2019 年 

人民币千元 
于二〇一八年十二月三十一日披露的经营租

赁承担 
23,248  

使用承租人于初次应用日期的新增借贷率贴

现 
-1,579  

于二〇一九年一月一日确认的租赁负债 21,669  
(ii) 使用权资产的计量 
相关使用权资产按相等于租赁负债的金额计量。 
 
(iii) 于二〇一九年一月一日在资产负债表确认的调整 

有关调整概述如下： 

合并资产负债表 
（摘要） 

2018年12月31日 
如前呈列 

人民币千元 

采纳香港财务报告 
准则第16号的影响 

人民币千元 

2019年1月1日经重列 
人民币千元 

非流动资产    
使用权资产 - 21,669 21,669 
非流动负债    
租赁负债 - 11,356 11,356 
流动负债    
租赁负债 - 10,313 10,313 
 - 21,669 21,669 
首次应用香港财务报告准则第 16 号时，本公司已考虑下列由准则允许的实际权宜之计： 
 对具有合理相似特征的租赁组合使用单一贴现率 
 依赖过往就租赁是否一次性所作之评估 
 于二○一九年一月一日剩余租赁期少于 12 个月的经营租赁会计处理为短期租赁 
 在初次应用日期就计量使用权资产排除初步直接成本，及 
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 倘合约包含延长或终止租赁的方案时，使用事后分析结果厘定租赁期。 
本公司于中国及香港租赁多项物业。租赁合约一般规定一至三年指定期限，惟可选择延 
长租期。每份合约的租赁条款均为独立协商，并且包括众多不同的条款及条件。 
 
自二○一九年一月一日起，在本公司预期可使用租赁资产之日，租赁确认为一项使用权资

产和相应负债。每笔租赁付款额均在相应负债与财务费用之间分摊。财务费用在租赁期限

内计入损益，以使各期负债余额产生的利息率保持一致。使用权资产按照直线法在资产使

用寿命与租赁期两者中较短的一个期间内计提折旧。 
 
租赁付款采用租赁所隐含的利率予以贴现。倘无法厘定该利率，则使用承租人的增量借款

利率，即承租人在类似条款和条件的类似经济环境中借入获得类似价值资产所需资金所必

须支付的利率。 
与短期租赁和低价值资产租赁相关的付款以直线法于损益中确认为开支。短期租赁指租赁

期为 12 个月或少于 12 个月的租赁。低价值资产包含小型办公室家具。 
本公司亦已选择不重新评估合约在初次应用日期是否属于或包含租赁。相反，对于在过渡

日期之前订立的合约，本公司依据其应用香港会计准则第 17 号及香港（国际财务报告诠释

委员会）诠释第 4 号「厘定安排是否包括租赁」作出的评估。 
采纳香港财务报告准则第 16 号并无对合并财务报表造成任何其他影响。 
 
下列新准则及修订已颁布但尚未于二〇一九年一月一日开始的财政年度生效，且并未被提

早采纳： 

新准则、修订、改进及诠释 于以下日期起或其后开始的

会计期间生效 
香港会计准则第 1 号及香港会计准

则第 8 号（修订） 重大的定义 2020 年 1 月 1 日 

香港会计准则第 39 号、香港财务报

告准则第 7 号及香港财务报告准则

第 9 号 

对冲会计处理 
（修订） 2020 年 1 月 1 日 

香港财务报告准则第 3 号（修订） 业务的定义 2020 年 1 月 1 日 
财务报告之经修订概念框架  2020 年 1 月 1 日 
香港财务报告准则第 17 号 保险合约 2020 年 1 月 1 日 
香港财务报告准则第 10 号及 
香港会计准则第 28 号（修订） 

投资者与其联营公司

或合营企业之间的资

产出售或注资 
有待公布 

 
公司管理层认为，于各自的生效日期采用上述新准则、修订及经修订概念框架预期不会对

本公司于即期或未来报告期间及可预见的未来交易中构成重大影响。 

 

三、 主要会计数据和财务指标 

（一） 主要会计数据和财务指标（包括但不限于） 

单位：亿元  币种：人民币 

序号 项目 本期末 上年末 变动比例

（%） 

变动比例超过

30%的，说明原

因 

1 总资产 367.98 227.40 61.82% 

主要由于合并新

收购在湖北省经

营三条高速公路

所致 
2 总负债 231.69 103.32 124.24% 主要由于合并新
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序号 项目 本期末 上年末 变动比例

（%） 

变动比例超过

30%的，说明原

因 
收购在湖北省经

营三条高速公路

所致 
3 总权益 136.29 124.08 9.84%  
4 本公司股东应占权益 105.72 100.72 4.96%  

5 资产负债率（%） 62.96 45.4 38.57% 

主要由于合并新

收购在湖北省经

营三条高速公路

，负债增加幅度

较资产大所致 

6 扣除商誉及无形资产后的

资产负债率（%） 
610.33 220.40 176.92% 

公司主要资产为

高速公路、桥梁

的无形经营权，

报告期主要由于

合并新收购在湖

北省经营三条高

速公路，负债增

加幅度较大所致 

7 流动比率 0.7 1.6 -56.64% 

合并新收购在湖

北省经营三条高

速公路而带来的

其他借款的一年

内到期部分增加

所致 

8 速动比率 0.7 1.6 -56.64% 

合并新收购在湖

北省经营三条高

速公路而带来的

其他借款的一年

内到期部分增加

所致 

9 现金及现金等价物 14.35 23.93 -40.04% 
主要由于支付收

购附属公司的代

价所致 
 
 

序号 项目 本期 上年同期 变动比例（

%） 

变动比例超过

30%的，说明原

因 
1 收入 30.23 28.47 6.19%  
2 经营成本 10.11 8.34 21.23%  
3 除所得税前盈利 19.00 18.92 0.46%  
4 应占盈利 15.95 14.12 12.99%  

5 扣除非经常性损益后应占

盈利 
15.54 14.06 10.53%  

6 本公司股东应占盈利 11.38 10.54 7.92%  
7 除利息、税项、折旧及摊

销前盈利（EBITDA） 
29.57 28.56 3.53%  
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8 经营活动产生之现金净额 21.42 20.97 2.16%  

9 投资活动产生之现金净额 -55.13 4.72 -1,266.87% 
主要由于支付收

购附属公司的代

价所致 

10 筹资活动产生之现金净额 24.14 -30.70 178.62% 

因年内用于支付

收购款的银行借

款所得款项增加

所致 
11 应收账款周转率 20.34 21.68 -6.16%  
12 存货周转率 - - -  

13 EBITDA 全部债务比 0.16 0.38 -57.06% 

因年内收购在湖

北省经营三条高

速公路，借款规

模增加，总体债

务水平上升所致 
14 利息保障倍数 5.9 6.5 -9.23%  
15 现金利息保障倍数 9.0 7.6 18.42%  
16 EBITDA 利息倍数 7.6 8.2 -7.32%  
17 贷款偿还率（%） 100.00 100.00 0.00%  
18 利息偿付率（%） 100.00 100.00 0.00%  

 
说明 1：非经常性损益是指与公司正常经营业务无直接关系，以及虽与正常经营业务相关，

但由于其性质特殊和偶发性，影响报表使用人对公司经营业绩和盈利能力做出正常判断的

各项交易和事项产生的损益。具体内容按《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1
号---非经常性损益（2008）》执行。 
说明 2：EBITDA=息税前利润（EBIT）+折旧费用+摊销费用 

（二） 主要会计数据和财务指标的变动原因 

1、2019 年 12 月 31 日，公司总资产为 367.98 亿元，总负债为 231.69 亿元，分别较 2018
年增长 61.82%、124.24%，资产负债率为 62.96%，较 2018 年增长 38.57%，主要由于合并

新收购在湖北省经营三条高速公路，负债增加幅度较资产大所致。 
2、2019 年，公司流动比率、速动比例均为 0.7，较 2018 年下降 56.64%，主要由于合并新

收购在湖北省经营三条高速公路而带来的其他借款的一年内到期部分增加所致。 
3、2019 年 12 月 31 日，公司现金及现金等价余额为 14.35 亿元，较 2018 年末下降 40.04%
，主要由于支付收购附属公司的代价所致。 
4、2019 年，公司投资活动产生之现金净额、融资活动产生之现金净额分别为 55.13、24.14
亿元，分别较 2018 年下降 1,266.87%、增加 178.62%，主要由于支付收购附属公司的代价

、年内银行借款所得款项增加所致。 
 

四、 资产情况 

 （一）主要资产情况及其变动原因 

1.主要资产情况 
 

单位：千元  币种：人民币 

资产项目  本期末余

额 

上年末余

额 

变动比

例

（%） 

变动比例超过 30%的，说明

原因 

非流动资产     
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无形经营权 32,369,121 17,419,156 85.82% 主要由于收购在湖北省经营

三条高速公路所致 

商誉 632,619 632,619 0.00%  
物业、厂房及设备 52,321 83,297 -37.19% 转拨物业、厂房及设备

37,713 千元所致 

投资物业 39,923 38,538 3.59%  
于一间合营企业之投

资 
471,055 454,272 3.69%  

于联营公司之投资 1,399,621 1,474,846 -5.10%  

其他非流动应收款项 22,916 45,883 -50.06% 

2009 年出售的湘江二桥之

收费经营权有关的应收代价

余款将于经营期限 2021 年

11 月 30 日结束前分 4 期每

半年支付，现值之非即期部

分下降 
流动资产     
应收账款 175,028 122,211 43.22% 主要由于收购在湖北省经营

三条高速公路所致 

其他应收款项、按金

及预付款项 
160,255 70,998 125.72% 主要由于收购在湖北省经营

三条高速公路所致 

应收一间联营公司的

款项 
27,729 4,708 488.98% 2019年末应收联营公司股

利较多所致 

现金及现金等价物 1,435,062 2,393,222 -40.04% 主要由于支付收购附属公司

的代价所致 

2.主要资产变动的原因 

（1）截至 2019 年末，无形经营权余额为 32,369,121 千元，较 2018 年增加 85.82%，应收

账款余额 175,028 千元，较 2018 年增加 43.22%，主要由于收购在湖北省经营三条高速公

路所致所致。 
（2）截至 2019 年末，现金及现金等价物余额为 1,435,062 千元，较 2018 年下降 40.04%，

主要由于支付收购附属公司的代价所致。 
 

（一） 资产受限情况 

√适用 □不适用  

受限资产总额（账面价值）：28,326,021 千元 

单位：千元  币种：人民币 
 

受限资产 账面价值 

湖北汉孝高速有限公司 1,650,492 

湖南长株高速有限公司 2,857,622 

河南尉许高速有限公司 2,467,025 

湖北随岳南高速有限公司 6,043,705 

湖北阿深南高速公路发展有限公司 7,205,921 
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湖北汉蔡高速公路有限公司 3,847,998 

湖北汉鄂高速公路有限公司 4,253,258 

  

合计 28,326,021  
 
 

五、 负债情况 

（一） 主要负债情况及其变动原因 
1.主要负债情况 

单位：千元  币种：人民币 

负债项目 本期末余

额 

上年末或募

集说明书的

报告期末余

额 

变动比例

（%） 
变动比例超过 30%

的，说明原因 

流动负债：         

借款 1,305,148 511,249 155.29% 
主要由于合并新收

购在湖北省经营三

条高速公路所致 

公司债券 - 498,068 -100.00% 

主要由于部分投资

者选择继续持有，

部分投资者选择回

售 

应付账款及其他应付款项及

应计费用 
1,115,038 452,331 146.51% 

主要由于合并新收

购在湖北省经营三

条高速公路所致 

合约负债及递延收入 22,309 8,886 151.06% 
主要由于合并新收

购在湖北省经营三

条高速公路所致 

租赁负债 10,488 - 100.00% 

由于公司于报告期

采纳香港财务报告

准则第 16 号「租

赁」所致 
当期所得税负债 77,622 86,117 -9.86%  
非流动负债：        

借款 14,134,151 5,080,996 178.18% 

主要由于合并新收

购在湖北省经营三

条高速公路及收购

三条高速公路借款

融资所致 

应付票据 996,522 - 100.00% 

主要由于公司 2019
年按年利率 3.58%
发行于 2022 年 12
月到期本金总额为

10 亿元人民币的

2019 年第一期中期

票据所致 
公司债券 1,907,554 1,497,554 27.38%  

合约负债及递延收入 351,213 83,030 323.00% 主要由于合并新收

购在湖北省经营三
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条高速公路所致 

递延所得税负债 3,244,298 2,086,455 55.49% 
主要由于合并新收

购在湖北省经营三

条高速公路所致 

租赁负债 350 - 100.00% 

由于公司于报告期

采纳香港财务报告

准则第 16 号「租

赁」所致 

2.主要负债变动的原因 

（1）截至 2019 年末，流动负债租赁负债为 10,488 千元，非流动资产租赁负债为 350 千元，

较 2018 年末增加 100%，主要是因为公司于 2019 年 1 月 1 日由于公司于报告期采纳香港

财务报告准则第 16 号「租赁」所致。 
 
（2）截至 2019 年末，应付票据余额为 996,522 千元，较上期末增加 100%，主要由于公司

2019 年按年利率 3.58%发行于 2022 年 12 月到期本金总额为 10 亿元人民币的 2019 年第一

期中期票据所致。 
 
（3）截至 2019 年末，借款、应付账款、合约负债及递延收入及递延所得税负债等负债科

目金额均较 2018 年末有较大提升，主要由于公司 2019 年完成对在湖北省经营三条高速公路

合并，总体经营规模有较大提升所致。 

 

（二） 报告期内是否存在新增逾期有息债务且单笔债务 1000 万元的情况 
□是 √否  
（三） 上个报告期内逾期有息债务的进展情况 
不适用 
（四） 截至报告期末可对抗第三人的优先偿付负债情况 
不适用 
（五） 所获银行授信情况 

单位：亿元  币种：人民币 
上年末银行授信总额度：85.16 亿元，本报告期末银行授信总额度 170.30 亿元，本报告期

银行授信额度变化情况：85.14 亿元 

六、 利润及其他损益来源情况 

报告期非经常性损益总额：40,908 千元 

本期公司利润构成或利润来源的重大变化源自非主要经营业务 

□适用 √不适用  

七、 对外担保情况 

报告期末对外担保的余额：0.00 千元 

公司报告期对外担保的增减变动情况：0.00千元 

尚未履行及未履行完毕的对外担保总额是否超过报告期末净资产 30%：□是 √否  

 

 综合授信额度 已使用情况 剩余额度 
合计 170.30  145.27  25.03  
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第五节 重大事项 

一、 关于重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的事项 

□适用 √不适用  

二、 关于破产相关事项 

□适用 √不适用  

三、 关于司法机关调查事项 

□适用 √不适用  

四、 其他重大事项的信息披露 

报告期内，发行人董事发生变动，具体请见本报告第一节公司及相关中介机构简介“五、报

告期内董事、高级管理人员的变更情况”。 
 
报告期内，发行人收购在中国湖北省经营三条高速公路的公司的股权，交易标的并表（包

括交易标的借款）导致发行人当年累计新增借款超过上年末净资产百分之八十，相关事项

已于 2019 年 12 月 5 日发布的《越秀交通基建有限公司当年累计新增借款超过上年末净资

产的百分之八十的公告》中进行披露。 

 

第六节 特定品种债券应当披露的其他事项 

一、发行人为可交换债券发行人 

□适用 √不适用  

二、发行人为非上市公司非公开发行可转换公司债券发行人 

□适用 √不适用  

三、发行人为绿色/一带一路/扶贫专项公司债券发行人 

□适用 √不适用  

四、发行人为可续期公司债券发行人 

□适用 √不适用  

五、其他特定品种债券事项 

不适用 

 

第七节 发行人认为应当披露的其他事项 

无 
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第八节 备查文件目录 

一、载有公司负责人、主管会计工作负责人、会计机构负责人（会计主管人员）签

名并盖章的财务报表； 

二、载有会计师事务所盖章、注册会计师签名并盖章的审计报告原件（如有）； 

三、报告期内在中国证监会指定网站上公开披露过的所有公司文件的正本及公告的

原稿； 

四、按照境内外其他监管机构、交易场所等的要求公开披露的年度报告、年度财务

信息。 

 

(以下无正文) 
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财务报表 

合并资产负债表 
2019 年 12 月 31 日 

编制单位：越秀交通基建有限公司 

单位：千元  币种：人民币 审计类型：经审计 

项目 期末余额 年初余额 
流动资产：     
应收账款 175,028 122,211 
其他应收款项、按金及预付款项 160,255 70,998 
应收一间联营公司的款项 27,729 4,708 
现金及现金等价物 1,435,062 2,393,222 

流动资产合计 1,798,074 2,591,139 
非流动资产：   
无形经营权 32,369,121 17,419,156 
商誉 632,619 632,619 
物业、厂房及设备 52,321 83,297 
投资物业 39,923 38,538 
使用权资产 10,528 - 
于一间合营企业之投资 471,055 454,272 
于联营公司之投资 1,399,621 1,474,846 
衍生金融工具 1,697 - 
其他非流动应收款项 22,916 45,883 

非流动资产合计 34,999,801 20,148,611 
总资产 36,797,875 22,739,750 
流动负债：   
借款 1,305,148 511,249 
公司债券 - 498,068 
应付一间附属公司的一个非控股权

益款项 
1,611 1,611 

应付控股公司款项 331  679 
应付一间合营企业款项 2,490  25,195 
应付账款及其他应付款项及应计费

用 
1,115,038  452,331 

合约负债及递延收入 22,309 8,886 
租赁负债 10,488 - 
当期所得税负债 77,622 86,117 
流动负债合计 2,535,037 1,584,136 
非流动负债：   
借款 14,134,151 5,080,996 
应付票据 996,522 - 
公司债券 1,907,554 1,497,554 
合约负债及递延收入 351,213 83,030 
递延所得税负债 3,244,298 2,086,455 
租赁负债 350 - 
非流动负债合计 20,634,088 8,748,035 
总负债 23,169,125 10,332,171 
权益：   
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本公司股东应占权益： 10,571,655 10,071,871 
股本 147,322 147,322 
储备 10,424,333 9,924,549 

非控股权益 3,057,095 2,335,708 
总权益 13,628,750 12,407,579 
权益与负债总额 36,797,875 22,739,750 
 

本期发生同一控制下企业合并的，被合并方在合并前实现的净利润为：  /  元，上期

被合并方实现的净利润为：  /  元 

 

发行人适用香港会计准则，根据香港会计准则上述交易不需要参照同一控制下企业合并进

行追溯调整。 

 

母公司资产负债表 
2019 年 12 月 31 日 

编制单位：越秀交通基建有限公司 
单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计 

项目 期末余额 年初余额 
流动资产：     
应收附属公司款项 3,878,420 2,356,994 
按金及预付款项 8,653 12,511 
现金及现金等价物 317,278 514,679 

流动资产合计 4,204,351 2,884,184 
非流动资产：   
物业、厂房及设备 2,823  713 
于附属公司之投资 5,928,601  5,628,601 
衍生金融工具 1,697  - 

非流动资产合计 5,933,121 5,629,314 
总资产 10,137,472 8,513,498 
流动负债：   
公司债券 - 498,068 
应付附属公司款项 1,268,527  348,812 
其他应付款项及应计费用 66,802  46,964 

流动负债合计 1,335,329 893,844 
非流动负债：   
借款 861,598  731,337 
应付票据 996,522  - 
公司债券 1,907,554  1,497,554 
递延税项负债 35,000  35,000 

非流动负债合计 3,800,674 2,263,891 
总负债 5,136,003 3,157,735 
权益：   
本公司股东应占权益：   
股本 147,322 147,322 
储备 4,854,147 5,208,441 

总权益 5,001,469 5,355,763 
权益与负债总额 10,137,472 8,513,498 
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合并利润表 
2019 年度 

编制单位：越秀交通基建有限公司 
单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计 

项目 本期金额 上期金额 
收入 3,023,221 2,847,073 
经营成本 -1,011,137  -834,092 
服务特许权下提升服务之建造收入 298,276  120,440 
服务特许权下提升服务之建造成本 -298,276  -120,440 
其他收入、收益及亏损－净额 179,374  40,635 
一般及行政开支 -271,819  -225,113 
营运盈利 1,919,639 1,828,503 
财务收入 40,800  128,911 
财务费用 -411,217  -477,235 
应占一间合营企业业绩 88,739  87,023 
应占联营公司业绩 262,484  324,453 
除所得税前盈利 1,900,445 1,891,655 
所得税开支 -305,402 -479,974 
年度盈利 1,595,043 1,411,681 
应占盈利： 1,595,043 1,411,681 

本公司股东 1,137,590 1,054,135 
非控股权益 457,453 357,546 

每股基本及摊薄盈利（人民币元） 0.6799 0.6300 
 
 

母公司利润表 
2019 年度 

编制单位：越秀交通基建有限公司 
单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计 

项目 本期金额 上期金额 
其他收入、收益及亏损－净额 400,000 700,040 
一般及行政开支 -54,987 -33,951 
营运盈利 345,013  666,089 
财务收入 30,823  163,539 
财务费用 -110,488  -226,671 
除所得税前盈利 265,348 602,957 
所得税开支 - -35,000 
年度盈利 265,348 567,957 
 
 

合并现金流量表 
2019 年度 

编制单位：越秀交通基建有限公司 
单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计 

项目 本期金额 上期金额 
来自经营活动之现金流量   
经营产生之现金 2,429,237 2,456,605 
已付中国企业所得税和预扣税 -383,092 -359,735 
退回中国企业所得税 95,916 - 
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经营活动产生之现金净额 2,142,061 2,096,870 
来自投资活动之现金流量   
就收购附属公司支付款项，扣除所

收购的现金 
-5,841,584 - 

支付服务特许权下提升服务之建造

成本 
-120,740 -77,573 

投资于一间联营公司 - -2,250 
来自补偿协议之所得款项 25,420  23,540 
来自出售物业、厂房及设备之所得

款项 
86  293 

购买物业、厂房及设备 -4,729  -15,472 
已收联营公司之分红 328,616 384,609 
已收一间合营企业之分红 71,956 - 
短期银行存款减少净额 - 115,732 
已收利息 28,167 43,565 

投资活动（所用）/产生之现金净额 -5,512,808 472,444 
来自融资活动之现金流量   
银行借款所得款项 5,453,000 833,490 
票据发行所得款项 996,430 - 
一间合营企业贷款之增加 52,500 94,500 
偿还银行借款 -1,833,061 -1,255,900 
支付银行融资费用 -4,420 -16,467 
偿还公司债券 -90,000 - 
偿还欧元票据 - -1,522,980 
偿还一间同系附属公司之贷款 -850,000 - 
偿还附属公司非控股权益之贷款 -28,119  -5,727 
已付本公司股东股息 -617,265  -528,427 
已付非控股权益股息 -351,586  -294,394 
已付利息 -302,019  -373,991 
支付租赁负债（包括利息） -11,807 - 

融资活动产生/（所用）之现金净额 2,413,653 -3,069,896 
现金及现金等价物之减少净额 -957,094 -500,582 
于一月一日合并资产负债表之现金

及现金等价物 
2,393,222 2,842,452 

汇率变动对现金及现金等价物之影

响 
-1,066 51,352 

于十二月三十一日之现金及现金等价

物 1,435,062 2,393,222 

 
 

母公司现金流量表 
2019 年度 

编制单位：越秀交通基建有限公司 
单位：千元 币种：人民币 审计类型：经审计 

项目 本期金额 上期金额 
来自经营活动之现金流量     
营运盈利 345,013 666,089 
物业、厂房及设备折旧 702 91 
营运资金变动前之营运现金流 345,715 666,180 
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营运资金变动：    
应收附属公司款项(增加)/减少 -1,519,417 2,137,113 
按金及预付款项增加/（增加） 4,097 -3,380 
应付附属公司款项增加/(减少) 946,658 -1,435,783 
其他应付款项及应计费用增加/(减少

) 6,203 -4,557 

经营活动产生之现金净额 -216,744 1,359,573 
来自投资活动之现金流量   
购买物业、厂房及设备 -2,811 -397 
短期银行存款减少/（增加）净额 - 115,732 
于一间附属公司之投资增加 -300,000 -1,400,000 
已收利息 3,008 22,409 

投资活动所用之现金净额 -299,803 -1,262,256 
来自融资活动之现金流量   
支付银行融资费用 -4,079 -16,467 
银行借款所得款项 420,000 803,490 
票据发行所得款项 996,430  - 
偿还银行借款 -300,000 -443,677 
偿还公司债券 -90,000 - 
已付本公司股东股息 -617,265 -528,427 
已付利息 -84,526 -108,496 

融资活动所得/（所用）之现金净额 320,560 -293,577 
现金及现金等价物减少净额 -195,987 -196,260 
于一月一日本公司资产负债表之现金

及现金等价物 
514,679 668,075 

汇率变动对现金及现金等价物之影响 -1,414 42,864 
于十二月三十一日之现金及现金等价

物 317,278 514,679 

 

 

 

 

 

 

 

担保人财务报表 

□适用 √不适用  

 

 

 

 

 

 

 

 

 


















































































































































































































































































































































































