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PACIFIC PLYWOOD HOLDINGS LIMITED
太平洋實業控股有限公司 *

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：767）

中期業績

太平洋實業控股有限公司（「本公司」）董事欣然宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截
至二零零八年六月三十日止六個月之未經審核綜合業績，連同二零零七年同期之比較
數字如下：

簡明綜合損益表－未經審核
 截至六月三十日止六個月
  二零零八年  二零零七年
 附註 千美元   千美元
  （未經審核）  （未經審核）
收益 3 58,982  73,178 
銷售成本  (53,064 ) (56,189 )    

毛利  5,918  16,989

其他收益╱（虧損）淨額  350  (48 )
分銷成本  (6,328 ) (6,075 )
行政費用  (5,358 ) (4,757 )
應收呆帳撥備 4  (6,239 ) －
撇減存貨至可變現淨值撥備 4  (4,888 ) －
物業、廠房及設備之減值虧損 4  (5,814 ) －    

經營業務（虧損）╱盈利  (22,359 ) 6,109

應佔一家聯營公司虧損  (80 ) －
財務費用  (1,876 ) (2,483 )    

除所得稅前（虧損）╱盈利 5 (24,315 ) 3,626

所得稅抵免 6 －  15    

本期（虧損）╱盈利  (24,315 ) 3,641    

下列各項應佔：
本公司權益持有人  (24,315 ) 3,641
少數股東權益  －  －    

  (24,315 ) 3,641    

每股（虧損）╱盈利－基本及攤薄 7 (1.83)美仙  0.32美仙    

股息  －  －    
* 僅供識別
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簡明綜合資產負債表－未經審核
  二零零八年  二零零七年
  六月  十二月
  三十日  三十一日
 附註 千美元   千美元
  （未經審核）  （經審核）
資產
非流動資產
物業、廠房及設備  67,808  73,852
租賃土地  2,943  2,958
於一家聯營公司之權益  685  －
遞延所得稅資產  5,021  5,021
收購一項投資之訂金 8 1,000  1,500    
非流動資產總值  77,457  83,331    

流動資產
存貨  17,027  21,106
應收帳款及其他應收款項 10  8,222  18,995
現金及現金等價物  2,628  5,744    
流動資產總值  27,877  45,845    
資產總值  105,334  129,176    

權益
本公司權益持有人應佔股本及儲備 9
普通股  4,278  4,278
股份溢價  7,652  7,652
其他儲備  5,063  4,928
（累計虧損）╱保留盈利  (5,653 ) 18,662    
  11,340  35,520
少數股東權益  1,000  1,000    
權益總額  12,340  36,520    

負債
非流動負債
借款  45,997  48,197
融資租賃承擔  251  222    
非流動負債總額  46,248  48,419    

流動負債
應付帳款及其他應付款項 11  24,423  23,543
即期所得稅負債  98  98
借款  22,225  20,596    
流動負債總額  46,746  44,237    
負債總額  92,994  92,656    
權益及負債總額  105,334  129,176    
流動（負債）╱資產淨值  (18,869 ) 1,608    

資產總值減流動負債  58,588  84,939    
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1. 會計政策

編製本簡明綜合中期財務資料所用會計政策及計算方法，與截至二零零七年十二月三十一日止年
度之年度帳目所用者（以下於截至二零零八年十二月三十一日止年度須強制採用之詮釋除 外）貫徹
一致。

香港（國際財務報告詮釋委員會） 香港財務報告準則第2號－集團及庫存股份交易
 －詮釋第11號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 服務特許權安排
 －詮釋第12號
香港（國際財務報告詮釋委員會） 香港會計準則第19號─界定福利資產限額、
 －詮釋第14號  最低資金規定及其相互關係

採納上述詮釋對本集團並無任何重大財政影響。

以下新訂準則、準則修訂及詮釋已頒布惟於本中期期間尚未生效，且本集團亦無提早採納。

香港會計準則第1號（經修訂） 財務報表之呈列
香港會計準則第23號（經修訂） 借貸成本
香港會計準則第27號（經修訂） 綜合及獨立財務報表
香港會計準則第32號 (修訂本 )及 可沽售金融工具及清盤時產生之責任
 香港會計準則第1號 (經修訂 ) 
香港財務報告準則第2號 (修訂本 ) 股份付款歸屬條件及註銷
香港財務報告準則第3號 (經修訂 ) 業務合併
香港財務報告準則第8號 經營分部
香港（國際財務報告詮釋委員會） 客戶長期支持計劃
 －詮釋第13號 
香港（國際財務報告詮譯委員會） 房地產建造協議
 －詮釋第15號
香港（國際財務報告詮譯委員會） 境外業務淨投資風險對沖
 －詮釋第16號

採納香港財務報告準則第 3號（經修訂）及香港會計準則第 27號（經修訂）將會對本集團業績及財務狀
況構成的影響須視乎二零一零年一月一日或之後進行之業務合併的情況及時間而定。董事預期於
往後期間採納其他新準則、準則修訂及詮釋將不會對本集團構成重大財務影響。

2. 持續經營會計基準

於截至二零零八年六月三十日止六個月，本集團錄得權益持有人應佔虧損 24,315,000美元（截至二
零零七年六月三十日止六個月﹕盈利 3,641,000美元）。於二零零八年六月三十日，本集團有流動負
債淨額18,869,000美元（二零零七年十二月三十一日﹕流動資產淨值 1,608,000美元），以及尚未償還銀
行貸款約 68,222,000美元（二零零七年十二月三十一日﹕68,793,000美元），當中約 22,225,000美元（二零
零七年十二月三十一日﹕20,596,000美元）須於未來十二個月內到期償還及重續。此等情況顯示存有
重大不明朗因素，或會對本集團持續經營能力構成重大疑問。

本集團將與其往來銀行保持穩健業務關係，藉以獲得其不斷支持，並於到期時積極與其往來銀行
討論重續短期銀行融資額。董事有信心，該等短期銀行融資額將獲重續。憑藉其往來銀行及主要
客戶不斷支持，本集團可自日後經營產生充裕現金流量，以支付其經營成本及應付其財務承擔。
因此，董事信納，本集團將可履行由結算日起計十二個月內到期之財務承擔。董事有信心，本集團
將獲得往來銀行持續支持，因此，董事認為採納持續經營基準編製帳目屬適當做法，惟帳目並未
包括倘本集團未能以持續經營基準進行業務而需對其資產及負債賬面值作出之相關調整及重新
分類之資料。



– 4 –

3. 分類資料－未經審核

按業務地區劃分之主要分類：

截至二零零八年六月三十日止六個月之分類業績及其他資料如下：

 截至二零零八年六月三十日止六個月 
 中國  香港  新加坡  馬來西亞  沖銷  綜合
 千美元  千美元  千美元  千美元  千美元  千美元
 （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）

收益
 外銷 10,254  1,030  －  47,698  －  58,982
 分類間銷售 －  －  －  598  (598 ) －           
           
 總收益 10,254  1,030  －  48,296  (598 ) 58,982            
           
業績
 分類業績 (20,221 ) 74  (459 ) 495    (20,111 )        

 未分配公司支出           (2,248 )           

 經營業務虧損           (22,359 )
 應佔一家聯營公司虧損           (80 )
 財務費用           (1,876 )
 所得稅           －           

 本期虧損           (24,315 )           

其他資料
 資本開支 6  －  2  2,581    2,589
 未分配資本開支           －           

           2,589           

折舊 984  －  242  3,209    4,435
攤銷支出 －  －  －  15    15
未分配折舊╱攤銷           15           

           4,465           

於二零零八年六月三十日之分類資產及負債如下：

資產
 分類資產 9,634  656  16,832  70,718    97,840
 未分配公司資產           7,494           

           105,334           

負債
 分類負債 4,796  12  1,224  18,159    24,191
 未分配公司負債           68,803           

           92,994           
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截至二零零七年六月三十日止六個月之分類業績及其他資料如下：

 截至二零零七年六月三十日止六個月 
 中國  香港  新加坡  馬來西亞  沖銷  綜合
 千美元  千美元  千美元  千美元  千美元  千美元
 （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）

收益
 外銷 19,022  1,396  －  52,760  －  73,178
 分類間銷售 －  －  －  54  (54 ) －           
           
 總收益 19,022  1,396  －  52,814  (54 ) 73,178            
           
業績
 分類業績 (2,579 ) 28  99  9,235    6,783        

 未分配公司支出           (674 )           
           
 經營業務盈利           6,109
 財務費用           (2,483 )
 所得稅抵免           15           

 本期盈利           3,641           

其他資料
 資本開支 725  －  4  1,485    2,214
 未分配資本開支           －           

           2,214           

折舊 714  1  142  3,431    4,288
攤銷支出 －  －  －  15    15
未分配折舊╱攤銷           －           

           4,303           

於二零零七年十二月三十一日之分類資產及負債如下：

資產
 分類資產 31,458  600  16,627  72,652    121,337
 未分配公司資產           7,839           

           129,176           

負債
 分類負債 5,662  53  72  16,931    22,718
 未分配公司負債           69,938           

           92,656           
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按產品劃分之次要分類：

 於
  二零零八年  二零零七年
 截至六月三十日止六個月 六月  十二月
 二零零八年 二零零七年 三十日  三十一日     
   經營業務      經營業務
 收益  盈利╱（虧損）  資本開支  收益  盈利╱（虧損）  資本開支  資產  資產
 千美元  千美元  千美元   千美元  千美元  千美元   千美元   千美元
 （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （經審核）

防水合板 23,385  252  1,365  28,377  4,967  787  36,927  36,526
地板 15,679  (974 ) 582  12,812  2,192  233  15,743  11,636
普通合板 10,240  173  416  12,994  2,088  322  11,257  15,064
綫板 4,895  (9,653 ) 4  8,245  (465 ) 283  5,888  15,243
結構膠合板 2,565  (5,059 ) 1  9,091  (512 ) 327  2,291  14,469
其他 2,218  (4,373 ) 219  1,659  (79 ) 257  7,357  11,172
未分配 －  (2,725 ) 2  －  (2,082 ) 5  25,871  25,066               

合計 58,982  (22,359 ) 2,589  73,178  6,109  2,214  105,334  129,176               

4. 本集團中國業務之撥備－未經審核

本集團中國業務一名主要客戶已通知未能全數償還應付本集團之款項。於二零零八年六月三十日，
此名客戶應付之款項約為 6,239,000美元。本集團已對此名客戶採取追收欠款行動。由於當中涉及不
明朗因素及為審慎起見，已就此客戶結欠餘款作出全數撥備。

由於本集團中國業務面對不利的商業及市場狀況，加上上述潛在未能收回款項之影響，預期中國
業務將於其製造業務及存貨銷售方面遭遇極大困難。因此，本集團已就撇減存貨至可變現淨值及
撇減固定資產至可收回金額分別作出約4,860,000美元及5,814,000美元之撥備。
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5. 按性質劃分之開支－未經審核

除所得稅前（虧損）╱盈利已扣除下列各項：

 截至六月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 千美元  千美元
 （未經審核）  （未經審核）

物業、廠房及設備折舊 4,450  4,288
攤銷租賃土地開支 15  15
應收呆帳撥備 6,239  －
撇減存貨至可變現淨值撥備 4,888  －
物業、廠房及設備減值虧損 5,814  －
僱員借調及顧問費用 810  810
利息支出
 －銀行透支及貸款 1,616  2,131
 －融資租賃 15  9
 －其他 245  343
僱員成本
 －工資及薪金 1,599  1,443
 －退休金成本 149  144

6. 所得稅－未經審核

(i) 百慕達

本公司獲豁免百慕達稅項，直至二零一六年三月二十八日為止。

(ii) 香港

由於本集團並無在香港產生或源自香港之應課稅盈利，故並無就香港利得稅作出撥備。

(iii) 馬來西亞

由於在馬來西亞之一家附屬公司以未耗用免稅額抵銷其截至二零零八年六月三十日止六個
月估計應課稅盈利，因此並無就稅項作出撥備。此附屬公司之適用所得稅稅率為26%（二零零
七年－27%）。

(iv) 中國

本集團於中國大連成立之合營企業（「合營企業」）須按根據有關中國所得稅法例調整之中國法
定帳目所呈報應課稅收入繳納中國企業所得稅（「企業所得稅」）。合營企業之適用企業所得稅
稅率為國家優惠所得稅率18%（二零零七年－15%）。

經稅務機關批准，合營企業有權自二零零八年課稅年度起計，獲全數豁免首兩年企業所得稅，
並於隨後三年獲減免企業所得稅之50%。

由於合營企業於本期間及二零零八年課稅年度（兩個豁免年度之首年）並無估計應課稅盈利，
故並無就稅項作出撥備（二零零七年－無）。
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(v) 其他

其他海外稅項按有關附屬公司業務所在國家之適用稅率計算。

已計入綜合損益表之稅項包括：

 截至六月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 千美元   千美元
 （未經審核）  （未經審核）

與撥回暫時差額有關之遞延稅項 －  15   

7. 每股（虧損）╱盈利－未經審核

每股基本（虧損）╱盈利乃以本公司權益持有人應佔（虧損）╱盈利除以期內已發行普通股之加權平均
數後計算得出。

 截至六月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年

本公司權益持有人應佔（虧損）╱盈利（美元） (24,315,000 ) 3,641,000

已發行普通股份加權平均數 1,327,779,448  1,153,379,448

每股基本（虧損）╱盈利（每股美仙） (1.83 ) 0.32

由於所有尚未行使購股權具反攤薄作用，故對截至二零零八年及二零零七年六月三十日止六個月
之每股（虧損）╱盈利並無攤薄影響。

8. 收購一項投資之訂金－未經審核

於二零零七年八月，本集團與獨立第三方訂立有條件協議，以收購於馬來西亞涉及40,000英畝伐木
特許權之49%權益。

上述收購之總代價為2,000,000美元。於簽訂協議時，本集團已支付可退回訂金1,500,000美元，餘下
500,000美元將於完成時支付。

於二零零八年四月，本集團與獨立第三方訂立補充協議，完成收購Sevier Pacific Limited（「SPL」）全部股本。
SPL持有一家於馬來西亞註冊成立之有限公司之49%權益，該公司則於馬來西亞涉及10,000英畝之
伐木特許權擁有若干權益。根據補充協議，涉及餘下30,000英畝馬來西亞伐木特許權之收購須於補
充協議日期起計12個月內完成。

按比例計算，已動用所支付之500,000美元可退回訂金，並已入賬列作附屬公司投資成本。鑑於已就
建議收購投資支付可退回訂金 1,000,000美元，而本集團有意長期持有該項投資，故該筆訂金已列為
非流動資產。
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9. 本公司權益持有人應佔股本及儲備－未經審核

 本公司權益持有人應佔 
       保留盈利╱    少數
 普通股  股份溢價  其他儲備  （累計虧損）  總計  股東權益  權益總額
 千美元  千美元  千美元  千美元  千美元  千美元  千美元
 （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）

於二零零八年一月一日之結餘 4,278  7,652  4,928  18,662  35,520  1,000  36,520
本期虧損 －  －  －  (24,315 ) (24,315 ) －  (24,315 )
匯兌差額 －  －  135  －  135  －  135             

於二零零八年六月三十日之結餘 4,278  7,652  5,063  (5,653 ) 11,340  1,000  12,340             

於二零零七年一月一日之結餘 3,598  －  4,048  17,394  25,040  1,000  26,040
發行新股份 (*) 357  3,888  －  －  4,245  －  4,245
本期盈利 －  －  －  3,641  3,641  －  3,641
匯兌差額 －  －  206  －  206  －  206             

於二零零七年六月三十日之結餘 3,955  3,888  4,254  21,035  33,132  1,000  34,132             

(*) 於二零零七年五月，本公司完成向獨立第三方配售111,600,000股新股份，並收取所得款項總
額33,480,000港元。此筆款項已用作本集團一般營運資金。

10. 應收帳款及其他應收款項－未經審核

 二零零八年  二零零七年
 六月  十二月
 三十日  三十一日
 千美元   千美元
 （未經審核）  （經審核）

應收帳款 10,937  13,957
減：應收呆帳撥備 (7,064 ) (660 )   

應收帳款淨額 3,873  13,297
應收票據 942  2,727
其他應收款項 3,407  2,971   

應收帳款及其他應收款項總額 8,222  18,995   

基於其短期性質，應收帳款及其他應收款項之帳面值與其公平值相若。
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應收帳款帳齡分析如下：

 二零零八年  二零零七年
 六月  十二月
 三十日  三十一日
 千美元   千美元
 （未經審核）  （經審核）

0－30日 3,980  8,867

31－60日 2,257  2,033

61－90日 1,789  1,257

91－180日 1,706  762

181－360日 530  17

360日以上 675  1,021   

 10,937  13,957   

本集團一般為其現有客戶提供不超過180日之信貸期，客戶毋須提供抵押品。管理層定期作出整體
評估，並根據過往付款記錄、拖欠期間長短、債務人財政狀況以及與有關債務人有否爭議，評估收
回個別客戶之應收帳款及其他應收款項。

截至二零零八年六月三十日止六個月本集團若干附屬公司與多家銀行磋商以有追索權方式轉讓
應收票據餘款以換取現金，而於二零零八年六月三十日尚未償還款項為 924,000美元（二零零七年
十二月三十一日－2,635,000美元）。有關交易已列作有抵押借貸。

於二零零八年六月三十日，分別約464,000美元及2,087,000美元（二零零七年十二月三十一日－4,649,000
美元及1,500,000美元）應收帳款及其他應收款項乃受本集團若干銀行融資額抵押品之浮動押記規限。

於二零零八年六月三十日，7,064,000美元（二零零七年十二月三十一日：660,000美元）之應收帳款出
現減值並作出撥備。個別出現減值之應收帳款主要涉及突然陷入財政困境之客戶。

11. 應付帳款及其他應付款項－未經審核

 二零零八年  二零零七年
 六月  十二月
 三十日  三十一日
 千美元   千美元
 （未經審核）  （經審核）

應付帳款 19,304  18,509
其他應付款項 5,119  5,034   

 24,423  23,543   

基於其短期性質，應付帳款及其他應付款項之帳面值與其公平值相若。
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應付帳款帳齡分析如下：

 二零零八年  二零零七年
 六月  十二月
 三十日  三十一日
 千美元   千美元
 （未經審核）  （經審核）

0－30日 5,782  8,204

31－60日 4,432  4,542

61－90日 2,561  3,858

91－180日 3,508  1,642

181－360日 3,003  244

360日以上 18  19   

 19,304  18,509   

業務回顧

二零零八年上半年對集團而言充滿挑戰，自去年下半年起出現的各項問題繼續對各市
場業務構成影響。中國業務持續下滑，而馬來西亞業務則因當地期內出現特長雨季（至
六月方完結）而影響木材供應。

集團於上半年錄得營業額約 58,982,000美元，較去年同期下降約 19%。產品的整體平均
價格亦下調約5%。

由於次按危機尚未解決，美國市場繼續放緩，令建築及裝修市場受壓。中國業務分部
的銷售僅錄得約 16,000立方米，去年同期則約為32,000立方米。原材料、膠水、勞工及運
輸成本增加均為阻礙集團帶領中國業務分部重上穩健增長軌道的主因。

隨著俄羅斯於二零零九年起提高木材出口稅，源自當地的原材料價格預期將有所上升。
此舉加上出口退稅減少，令中國木材製造業更難於短期內錄得盈利。

眼見中國營商環境艱巨，集團於六月宣佈有條件出售中國業務分部。然而，由於出現
不可預料情況，故有關交易最終取消。在繼續盡力經營中國業務之同時，集團管理層
亦積極就有關業務尋求其他處理方法，並以股東的最大利益為考慮。

馬來西亞業務方面，當地廠房於期內需要應付於六月底方完結的特長雨季，加上木材
供應下降及運輸緩慢影響木材付運。由於生產受到影響，該地區的合板銷售量下降約5%，
木材價格上升約22%，而燃料成本及電費則增加接近30%。

由於日本市場繼續專注清除去年積下的存貨而非購買新貨，因此該市場於期內的銷情
仍然放緩。然而，集團相信日本市場將於第三季末開始復甦。儘管若干合板的價格有
所上升，惟集團的成本亦同時增加。
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集團地板產品的產量及銷售均有所上升。與二零零七年上半年比較，產品的銷售上升
約22%，當中大部份產品在中國市場出售。集團將繼續擴充業務，以及進軍韓國、泰國
及菲律賓等新市場。傳統市場如日本及歐洲仍然是集團整體增長策略的重要部份。

於回顧期內，集團繼續修正及改善生產過程，以提高產品質素和生產效益。集團亦會
繼續開拓新市場如印度、東歐和其他地區。

展望

集團預料市場對合板產品的需求於二零零八年第三季前即使不呈上升趨勢，亦至少可
維持穩定。鑒於中國四川地震後正進行重建，加上日本存貨量下降，集團預計合板價
格將會上調。俄羅斯軟木木材的出口稅上升將對日本的合板工廠造成衝擊，推高軟木
合板的價格，繼而令集團的傳統產品硬木合板更具競爭力。

集團聯營公司的伐木業務預計於第四季左右開始營運，繼續為集團帶來盈利貢獻。展
望未來，集團將繼續整合資源，物色途徑提高成本效益及加速業務增長，相關措施包
括爭取木材專營權、將生產工序及╱或上游半製成品外判、調整工序減省重複和加工
時間及制定新客戶和以市場為本的策略。 

按地域分析，集團將繼續集中在傳統市場之上，包括日本、歐洲及中國，這些都是全球
消耗木材最多的經濟體系。同時，集團將繼續發掘和開發新市場。

至於中國業務分部，集團對於未能按計劃將其出售感到非常遺憾。由於該分部仍然產
生龐大的虧損，集團明白要維持其運作將非常困難。為此，管理層已採取行動提升生
產效益和降低成本。然而，集團仍需在這個充滿挑戰的市場中奮戰。集團預料中國業
務分部的營商環境將會持續不景，因此可能須採取果斷措施以防止虧損進一步擴大。

財務回顧

流動現金及財政資源

於二零零八年六月三十日，本集團錄得流動負債淨額約18,900,000美元，二零零七年
十二月三十一日則錄得流動資產淨值約1,600,000美元。流動資產大幅下降，乃由於中國
業務表現倒退，以及就中國業務一名主要客戶作出撥備所致。

資本結構

截至二零零八年六月三十日止期間，本集團之資本結構並無重大變動。
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重大投資、收購及出售

於二零零八年四月，本集團收購於馬來西亞涉及 40,000英畝伐木特許權之 49%權益已完
成約四分之一。預期其餘四分之三的收購將於二零零九年第一季完成。

於二零零八年六月，本集團與獨立第三方就出售其中國業務分部（ACHL集團）訂立協議，
惟有關協議已於二零零八年七月終止。

僱員

於二零零八年六月三十日，本集團有3,858名員工，其中3,386名於馬來西亞之砂勞越民
都魯市的廠房工作，431名則在位於中國大連的廠房服務。本集團為員工提供在職訓練，
以提高其技術及專業知識水平。管理層將繼續與員工維持緊密合作關係。

資產抵押詳情

本集團之銀行貸款及其他銀行融資乃以帳面淨值約 65,900,000美元之若干物業、廠房及
設備以及租賃土地；若干存貨之浮動押記約16,200,000美元；應收帳款約1,400,000美元；
銀行結存約 300,000美元；其他資產約 2,100,000美元；本公司作出的公司擔保及本公司一
名董事作出之個人擔保作抵押。

重大投資或資本資產之未來計劃

除將會完成收購涉及30,000英畝的伐木特許權外，本集團近期並無重大投資計劃。
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資產負債比率

本集團於二零零八年六月三十日及二零零七年十二月三十一日之資產負債比率如下：

 二零零八年  二零零七年
 六月三十日  十二月三十一日
 千美元   千美元
 （未經審核）  （經審核）

借款總額 68,222  68,793
減：現金及現金等價物 (2,628 ) (5,744 )   

債項淨額 65,594  63,049

權益總額 12,340  36,520   

資本總額 77,934  99,569   

資產負債比率（債項淨額相對資本總額） 84%  63%   

截至二零零八年六月三十日止六個月之資產負債比率上升，主要因本集團出現龐大虧
損所致。

外匯風險

本集團於中國及馬來西亞經營業務，大量交易以中國人民幣及馬來西亞零吉進行。本
公司之功能及呈列貨幣為美元，故本集團主要面對上述貨幣之外匯風險。由於本集團
認為不符合成本效益，故並無採用任何遠期合約對沖有關外匯風險。

或有負債

於二零零八年六月三十日，本集團並無任何或有負債。

股息

本公司董事會不建議派付截至二零零八年六月三十日止六個月之中期股息 (二零零七
年 - 無 )。

企業管治

截至二零零八年六月三十日止六個月，除偏離守則條文第A.2.1、A.3及E.1.2條外，本公
司一直遵守上市規則附錄十四所載企業管治常規守則（「守則」）。
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守則條文第A.2.1條

根據守則條文第A.2.1條，主席與行政總裁的角色應有所區分，並不應由一人同時兼任。

黃進益博士及黃種嘉先生乃父子，分別出任本公司董事長及董事總經理。除作為本公
司董事長之職務外，黃進益博士亦負責策略規劃及監督本集團業務若干方面。該等職
務與行政總裁黃種嘉先生之職務重叠。然而，董事會認為此情況不會削弱權力及授權
之平衡。此外，董事會相信，黃進益博士於合板行業之豐富經驗將對本集團業務貢獻良多。

守則條文第A.3條

根據守則條文第A.3條，董事會應具備平衡的執行及非執行董事（包括獨立非執行董事）
成員，而根據第 3.10條，董事會須包括最少三 (3)名獨立非執行董事。

由於魏國銓先生於二零零七年十一月二十九日辭任本公司獨立非執行董事，董事會自
此僅有兩名獨立非執行董事，直至謝章發先生於二零零八年一月十八日獲委任為本公
司獨立非執行董事填補此空缺為止。

守則條文第E.1.2條

根據守則條文第E.1.2條，董事會主席應出席股東週年大會。

由於主席須出席多項緊急事務，黃進益博士並無出席本公司二零零八年股東週年大會。
然而，黃進益博士已安排本公司董事總經理黃種嘉先生及總裁廖運光先生出席本公司
二零零八年股東週年大會，以回答股東提問。

審核委員會

審核委員會由三名獨立非執行董事馬汝基烏斯曼先生（主席）、黃國松先生及謝章發先
生（於二零零八年一月十八日獲委任填補魏國銓先生於二零零七年十一月二十九日辭
任產生之臨時空缺）組成。

審核委員會已採納符合守則之職權範圍。

截至二零零八年六月三十日止六個月之未經審核簡明綜合財務資料已經由本公司審
核委員會審閱。

購回、出售或贖回股份

截至二零零八年六月三十日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購回、出售或贖
回本公司之上市股份。
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本公布之刊載

本公布於香港交易及結算所有限公司網站http://hkexnews.hk「最新上市公司公告」及於本
公司網站http://www.irasia.com/listco/hk/pphl/index.htm「公告及通告」刊載。

承董事會命
董事長
黃進益

香港，二零零八年九月十八日

於本公布日期，本公司董事會包括以下成員︰

執行董事 非執行董事 獨立非執行董事
黃進益博士（董事長） Sudjono Halim先生 馬汝基烏斯曼先生
黃種嘉先生（董事總經理） 丘彬和先生 黃國松先生
廖運光先生（總裁）  謝章發先生
余建得先生
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